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Kommentar frén vd:

Fijarde kvartalet 2019

Nettoomsattningen uppgick till 207,6 (209,7) miljoner kronor, en
minskning med 1 % (exklusive valutaeffekter 5 %).
Produktforséljningen, nettoomsattningen exklusive
royaltyintakter, uppgick till 198,3 (187,6) miljoner kronor, en
okning med 6 % (exklusive valutaeffekter 2 %).

Nettoomséttningen avseende segmentet Barnhélsa uppgick till
157,4 (158,0) miljoner kronor, en minskning med med 0,4 %.
Produktforséljningen inom Barnhélsa uppgick till 152,4 (139,1)
miljoner kronor, en 6kning med 10 %.

Nettoomsattningen avseende segmentet Vuxenhalsa
uppgick till 49,9 (49,1) miljoner kronor, en 6kning med 2 %.

Rorelseresultatet uppgick till 68,1 (75,1) miljoner kronor, en
minskning med 9 %.

Vinst efter skatt uppgick till 50,9 (57,0) miljoner kronor, en
minskning med 11 %.

Resultat per aktie uppgick till 2,94 (3,29) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Kassaflodet uppgick till 2,8 (26,9) miljoner kronor.

Vasentliga handelser under fiarde kvartalet 2019

Den 10 oktober meddelade BioGaia att BioGaia drabbats av
leveransforseningar fran en av sina externa leverantérer
som paverkar forséaljning och resultat i bade kvartal tre och
kvartal fyra.

Den 15 oktober meddelade BioGaia att en publicerad studie
visar att BioGaia Gastrus tabletter ar effektiva som tillagg till
patienter med Helicobacter pylori-infektion.

Véasentliga handelser efter 2019 ars utgang

Inga véasentliga handelser har intraffat efter periodens slut.

| det fjarde kvartalet 2019 minskade forsaljningen med 1 %, huvudsakligen beroende p& minskade royalties fran Nestlé
och leveransproblem. Produktférsaljningen kade med 6 % tack vare god tillvaxt i framfor allt segmentet Barnhalsa som
hade en forsaljningstillvaxt pa 10 %. Rorelsemarginalen uppgick till 33 % trots den minskade férséljningen och vara
Okade satsningar i dotterbolagen MetaboGen och BioGaia Pharma.

Vi borjade aret med vetskapen om att Nestlé hade sagt upp royaltyavtalet for Growing Up Milk och férstod att det skulle
bli svart att uppna var normala tillvaxttakt. Planen att kompensera for detta inom andra omraden lyckades vi med.
Produktforsaljningen for helaret okade med 12 % medan den totala forsaljningen ckade med 4 %. Detta trots att vi
drabbades av allvarliga leveransférseningar under tredje och fjarde kvartalet p& grund av problem hos en av vara
underleverantorer. Under det fjarde kvartalet har problemet med leveransforseningar fran var leverantor i Belgien
gradvis minskat, sager Isabelle Ducellier, vd och koncernchef i BioGaia

Hel&ret 2019

Nettoomsaéttningen uppgick till 768,3 (741,9) miljoner kronor, en
o6kning med 4 % (exklusive valutaeffekter -2 %).
Produktforséljningen, nettoomsattningen exklusive
royaltyintékter, uppgick till 743,0 (662,1) miljoner kronor, en
o6kning med 12 % (exklusive valutaeffekter 7 %).

Nettoomséttningen avseende segmentet Barnhélsa uppgick till
600,1 (596,5) miljoner kronor, en 6kning med 1 %.
Produktforséljningen inom Barnhélsa uppgick till 585,1 (523,5)
miljoner kronor, en 6kning med 12 %.

Nettoomsattningen avseende segmentet Vuxenhéalsa
uppgick till 167,3 (141,7) miljoner kronor, en 6kning
med 18 %.

Rorelseresultatet uppgick till 242,5 (277,4) miljoner kronor.
Rorelseresultatet exklusive omvéardering av tidigare
intressebolagsandel uppgick till 242,5 (270,4)Y miljoner kronor,
en minskning med 10 %.

Vinst efter skatt uppgick till 187,3 (207,2)® miljoner kronor, en
minskning med 10 %.

Resultat per aktie uppgick till 10,81 (11,99)" kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Kassaflodet uppgick till -72,3 (-22,9) miljoner kronor. Likvida
medel uppgick per den 31 december 2019 till 213,8 (285,0)
miljoner kronor.

Styrelsen foreslar den kommande arsstamman den 7 maj 2020 en
utdelning enligt policy pa 3,75 (4,05) kronor per aktie och en extra
utdelning pé 4,25 (5,95) kronor per aktie vilket ger en total utdelning
p& 8,00 (10,00) kronor per aktie vilket motsvarar 138,7 (173,4) miljoner
kronor

Styrelsen féreslar ocksd den kommande &rsstamman en avséttning
till ”Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens” pa 2,8 (3,2)
miljoner kronor.

1) Exklusive omvardering av tidigare intressebolagsandel i MetaboGen pa 7,0 miljoner kronor.

Telefonkonferens: Investerare, analytiker och media inbjuds att delta i telefonkonferens angdende bokslutskommunikén som kommer att hallas
idag 6 februari 2020 kI. 9:30 med vd Isabelle Ducellier. For att delta i konferensen ring 08 — 566 426 95. Telefonkonferensen kan ocksa foljas pa

https://tv.streamfabriken.com/biogaia-g4-2019.
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https://tv.streamfabriken.com/biogaia-q4-2019

Denna information &r s&dan information som BioGaia AB &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksfoérordning. Informationen
lamnades, genom verkstéllande direktorens férsorg, for offentliggéranden den 6 februari 2020, ki 8:00.

BioGaia AB (publ.)
Bokslutskommuniké 2019

Styrelsen och verkstallande direktéren for BioGaia AB far harmed
avge bokslutskommuniké fér 2019.

VD HAR ORDET

| det fjarde kvartalet 2019 minskade forsaljningen med 1 %,
huvudsakligen beroende p& minskade royalties frdn Nestlé och
leveransproblem. Produktférséljningen 6kade med 6 % tack vare
god tillvaxt i framfor allt segmentet Barnhédlsa som hade en
forsaljningstillvéxt p& 10 %. Rérelsemarginalen uppgick till 33 %
trots den minskade férséljningen och vara tkade satsningar i
dotterbolagen MetaboGen och BioGaia Pharma.

Vi borjade aret med vetskapen om att Nestlé hade sagt upp
royaltyavtalet for Growing Up Milk och férstod att det skulle bli svart
att uppna var normala tillvaxttakt. Planen att kompensera for detta
inom andra omraden lyckades vi med. Produktférsaljningen for
helaret 6kade med 12 % medan den totala férsaljningen 6kade med
4 %. Detta trots att vi drabbades av allvarliga leveransforseningar
under tredje och fjarde kvartalet p& grund av problem hos en av
vara underleverantorer. Under det fjarde kvartalet har problemet
med leveransforseningar fran var leverantér i Belgien gradvis
minskat.

Med lanseringen av BioGaia Protectis droppar i Qatar i slutet av aret
finns vara produkter nu i 107 lander. Stérsta marknad 2019 blev —
for forsta gangen i BioGaias historia — USA, drivet av vart fokus pa
online-férséljning under BioGaia-varuméarket och nya
produktlanseringar under Gerbers varumarke. Japan var nést
storsta marknad, foljd av Brasilien och Italien. Den marknad som
har haft storst férsaljningsokning under aret ar Kina.
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Forséljningen av droppar, som utgor den storsta delen av
forséljningen okade i alla regioner men framst i Americas och APAC
men &ven EMEA hade en god utveckling. | APAC dkade
forséljningen framforallt i Kina och Sydkorea. | Americas var
okningen hanforlig till framforallt USA och Mexiko och i EMEA
Okade forsaljningen framst i Italien och Frankrike.

Under &ret lanserade vi tre helt nya produkter: BioGaia Osfortis
(som foérebygger benskdrhet) i USA, BioGaia Prodentis Mum (som
forebygger tandkéttsinflammation hos gravida) i Japan och BioGaia
Protectis veganska kapslar i Finland. Férutom dessa lanseringar
fortsatte vi utrullningen av befintliga produkter genom fler &n 30
lanseringar pa olika marknader runt om i varlden.

Vi borjar nu det nya aret med tillvaxtforvantningar som éar tillbaka p&
vara historiska nivaer, drivna av framfér allt regionerna APAC och
Americas samt vart strategiska fokus pa segmenten “Mother &
child” och “Healthy ageing”. Arbetet med att genomféra var mission
"Att vara den banbrytande ledaren inom probiotika-omradet som
bidrar till battre halsa genom att utbilda manniskor och tillhandahalla
probiotiska produkter for definierade indikationer” innebar ett starkt
Okat fokus p& konsumenter.

Under 2020 firar vi 30-arsjubileum som bolag. Med var kinesiska
framgangshistoria i tanke kan jag inte motsta att citera Konfucius —
"Titta forst bakat om du vill spa framtiden" — for att sammanfatta mina
férvantningar infor aret.

Isabelle Ducellier
Verkstallande direktor och koncernchef BioGaia
6 februari 2020
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FINANSIELL UTVECKLING FJARDE KVARTALET 2019

Forsaljningen fjarde kvartalet

Koncernens omsattning uppgick till 207,6 (209,7) miljoner kronor
vilket ar en minskning med 2,1 miljoner kronor (-1 %) (exklusive
valutaeffekter -5 %) jamfort med fjarde kvartalet foregaende ar.
Produktférsaljningen ékade med 6 % (exklusive valutaeffekter 2 %)
medan royaltyintakterna minskade med 58 % pa grund av minskad
royalty frdn Nestlé.

Forsaljningen inom segmentet Barnhalsa uppgick till 157,4 (158,0)
miljoner kronor, en férandring med 0 % (exklusive valutaeffekter -4
%) jamfort med fjarde kvartalet féregédende ar. Produktférsaljningen
inom Barnhalsa uppgick till 152,4 (139,1) miljoner kronor en 6kning
med 10 % vilket framférallt beror p& forsaljningsékning av BioGaia
Protectis droppar som 6kade starkt i APAC och EMEA.
Royaltyintakter, huvudsakligen fran forsaljningen av mjolkpulver
med Lactobacillus reuteri Protectis till barn Gver ett ar till Nestlé
minskade med 11,0 miljoner kronor jamfért med fjarde kvartalet
foregdende ar.

Forsaljning inom segmentet Vuxenhalsa uppgick till 49,9 (49,1)
miljoner kronor, en 6kning med 2 % (exklusive valutaeffekter -2 %).
Detta beror framst pad okad forséljning av BioGaia Protectis och
Gastrus tabletter i APAC och Americas vilket motverkades av
leveransfdrseningar, se avsnittet vasentliga handelser under fjarde
kvartalet 2019.

| EMEA uppgick férséljningen till 107,1 (119,3) miljoner kronor, en
minskning med 10 %, vilket framférallt beror p4 minskade
royaltyintékter men ocksa pa leveransférseningar.

I APAC uppgick forséljningen till 55,0 (45,8) miljoner kronor, en 6kning
med 20 %. Forsaljningen dkade for bade segmentet Barnhélsa och
Vuxenhalsa.

I Americas uppgick forséljningen till 45,5 (44,6) miljoner kronor, en
6kning med 2 %. Okningen var hanforlig till segmentet Vuxenhélsa
medan Barnhélsa hade ett svagare kvartal.

Bruttomarginalen fjarde kvartalet

Den totala bruttomarginalen i kvartalet uppgick till 74 % (75 %).
Bruttomarginalen for segmentet Barnhélsa uppgick till 76 % (76 %).
Brutto-marginalen for segmentet Vuxenhalsa uppgick till 69 % (72
%).

Rorelsekostnader och rorelseresultatet fjarde kvartalet

Rorelsekostnaderna (forséljnings- administrations- samt forsknings- och
utvecklingskostnader) for huvudverksamheten (exklusive de
forskningsintensiva dotterbolagen BioGaia Pharma och MetaboGen AB)
uppgick till 79,0 (78,9) miljoner kronor, en 6kning med 0,1 %.

Sedan en tid tillbaka ingar i koncernen de tva forskningsintensiva
dotterbolagen BioGaia Pharma AB och MetaboGen AB. Kostnaderna
for dessa uppgick till 7,0 (4,1) miljoner kronor.

De totala rorelsekostnaderna for koncernen ékade darmed med 4 %
jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Ovriga rorelsekostnader avser kursforluster/kursvinster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktéar och uppgick till 0,1 (+0,5) miljoner
kronor.

Rorelseresultatet uppgick till 68,1 (75,1) miljoner kronor, en minskning
med 9 %. Rorelsemarginalen uppgick till 33 % (36 %).

Vinst efter skatt och resultat per aktie fjarde kvartalet

Vinst efter skatt uppgick till 50,9 (57,0) miljoner kronor en minskning
med 11 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 25 % (24 %).

Resultat per aktie uppgick till 2,94 (3,29) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET 2019

Lanseringar under fjarde kvartalet 2019

Distributér Land Produkt

Nestlé Chile Protectis minipack

Nestlé Mexiko Protectis minipack

BioGaia Protectis
Ferring Qatar droppar

BioGaia Protectis
tabletter med ny

smak (jordgubbe)

och droppar med
Age D'or Singapore vitamin D

BioGaia Prodentis
Interbat Indonesien sugtabletter

Minskad forsaljning pa grund av leveransférseningar

Den 10 oktober meddelade BioGaia att BioGaia drabbats av
leveransforseningar frAn en av sina externa leverantorer.
Forseningarna ar orsakade av att leverantéren implementerat ett
nytt IT-system i sin produktion. BioGaia bedémer att férseningarna
kommer att paverka forsaljning till distributionspartner och resultat i
bade kvartal tre och kvartal fyra.

Publicerad studie med BioGaia Gastrus tabletter

Den 15 oktober meddelade BioGaia att en dubbelblind,
randomiserad och placebokontrollerad studie visade att
Lactobacillus reuteri Gastrus, i kombination med s& kallad
kvadrupelterapi, forbéattrar behandling av infektioner orsakade av
bakterien Helicobacter pylori. Tillagg av Lactobacillus reuteri
Gastrus minskade aven biverkningarna signifikant.

Studien genomférdes pd Thammasat University Hospital i Thailand
och publicerades i septemberutgdvan av Asian Journal of Cancer
Prevention.

Ny CFO till BioGaia

Den 28 oktober meddelade BioGaia att Alexander Kotsinas borjar
sin tjanst som Chief Financial Officer pa BioGaia den 5 november
2019.

BioGaia tecknar exklusivt avtal i Tunisen
Den 20 december meddelade BioGaia att BioGaia har tecknat avtal
med Healthexport for de exklusiva rattigheterna att salja BioGaia

Protectis droppar, BioGaia Protectis tabletter och BioGaia Gastrus i
Tunisien.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER 2019 ARS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intréffat efter periodens slut.
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FINANSIELL UTVECKLING HELARET 2019

Forsaljningen 2019

Koncernens omsattning uppgick till 768,3 (741,9) miljoner kronor
vilket ar en 6kning med 26,5 miljoner kronor, 4 % (exklusive
valutaeffekter -2 %) jamfort med féregdende &r. Den lagre
intaktsokningen beror framforallt p& minskade royaltyintakter fran
Nestlé. Produktforséljningen, omsattningen exklusive
royaltyintéakterna, uppgick till 743,0 (662,1) miljoner kronor vilket ar
en dkning med 12 % (exklusive valutaeffekter 7 %).

SEGMENTET BARNHALSA

Forsaljningen inom segmentet Barnhalsa uppgick till 600,1 (596,5)
miljoner kronor en 6kning med 1 % (exklusive valutaeffekter en
minskning med 5 %) jamfort med féreg&ende ar. Royaltyintakterna
fran Nestlé avseende anvandning av Lactobacillus reuteri i
mjolkpulver for barn éver ett ar, har minskat kraftigt.
Produktférsaljningen uppgick till 585,1 (523,5) miljoner kronor, en
Okning med 12 % (exklusive valutaeffekter 6 %).

Forsaljningen av droppar, som utgor den storsta delen av férsaljningen
Okade i alla regioner men framst i Americas och APAC men aven EMEA
hade en god utveckling. | APAC 6kade férsaljningen framforallt i Kina
och Sydkorea. | Americas var 6kningen hanforlig till framforallt USA och
Mexiko och i EMEA 6kade forsaljningen framst i Italien och Frankrike.

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhélsa dkade
svagt pa grund av leveransproblemen. Minskningen var framforallt
hanforlig till EMEA medan de andra tva regionerna visade en viss
okning.

Royalty fran forsaljningen av mjolkpulver med Lactobacillus reuteri
Protectis till barn éver ett & minskade med 45,8 miljoner kronor
jamfort med motsvarande period foregdende ar. Detta beror pd att
BioGaias royaltyavtal med Nestlé I6pte ut vid arsskiftet 2018/2019.
Auvtalet har omférhandlats vilket innebar att antalet marknader
begransas jamfort med tidigare.

Royaltyintakterna fran det tidigare samarbetsavtalet upphérde vid
arsskiftet i enlighet med det ursprungliga avtalet och uppgick till 0
(10,1) miljoner kronor, en minskning med 10,1 miljoner kronor.

Forsaljningen av kultur, till lagre marginaler, fér anvandning i Nestlés
modersmjolksersattning kade nagot jamfort med féregaende Ar.

SEGMENTET VUXENHALSA

Nettoomséttningen i segmentet Vuxenhélsa uppgick till 167,3 (141,7)
miljoner kronor, en 6kning med 18 % (exklusive valutaeffekter 12 %),
jamfort med foregdende ar.

Produktforséljningen uppgick till 157,8 (136,6) miljoner kronor, en
okning med 16 % (exklusive valutaeffekter 10 %).

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter 6kade jamfort med
motsvarande period féreg&ende &r trots leveransférseningarna.
Okningen var framst hanforlig till APAC men dven EMEA och
Americas. | Americas siljs 4n sa lange BioGaia Protectis tabletter
for vuxenhalsa i sma volymer.

Forsaljningen av munhalsoprodukter 6kade jamfért med motsvarande
period féregéende ar. Forsaljningen 6kade i APAC framforallt i Japan,
medan den minskade i EMEA framforallt beroende p&
leveransforseningar.

Forsaljningen av BioGaia Gastrus maghélsotabletter 6kade kraftigt

jamfort med foregéende &r, om &n frén en Iag niva. Okningen var
framforallt hanforlig till Americas men ocksa APAC.

¢

4 av 17

OVRIG FORSALJINING

Ovrig forsaljning uppgick till 0,9 (3,7) miljoner kronor, en minskning med
2,8 miljoner kronor jamfort med foregaende ar.

FORSALJINING PER GEOGRAFISK MARKNAD

| EMEA uppgick férsaljningen till 399,6 (437,9) miljoner kronor, en
minskning med 9 %. Forséljningen inom Barnhalsa minskade pa grund
av minskade royaltyintékter.

| APAC uppgick férséljningen till 177,0 (130,1) miljoner kronor, en
6kning med 36 %. Forsaljningen ckade starkt i bada segmenten
Barnhélsa och Vuxenhalsa.

| Americas uppgick forsaljningen till 191,8 (173,9) miljoner kronor, en
6kning med 10 %. Forsaljningen okade i bada segmenten Barnhalsa
och Vuxenhélsa.

VARUMARKET BIOGAIA

Av produkterna (droppar, maghélsotabletter, munhélsotabletter,
véatskeersattning mm) saldes under 2019 71 % (69 %) under
varumarket BioGaia inklusive co-branding.

Bruttomarginalen 2019
Den totala bruttomarginalen uppgick till 73 % (75 %).

Bruttomarginalen for Barnhélsa uppgick till 74 % (76 %). Den lagre
bruttomarginalen beror pa lagre royaltyintékter.

Bruttomarginalen inom segmentet Vuxenhalsa uppgick till 70 % (71
%).

Rorelsekostnader 2019

Rorelsekostnaderna (forséljnings-, administrations- samt forsknings-
och utvecklingskostnader) fér huvudverksamheten (exklusive de
forskningsintensiva dotterbolagen BioGaia Pharma och MetaboGen)
uppgick till 292,6 (268,5) miljoner kronor, en 6kning med 9 %.
Okningen &r hanférlig till 6kade marknadsaktiviteter i ett antal Iander
(bland annat Sverige) samt dven varumarkesaktiviteter sdsom
marknadsundersokningar.

Vidare 6kade personalkostnaderna d& antalet anstéllda har tkat.
Kostnader for ett nytt ERP-system ( 6,7 miljoner kronor) har aktiverats
och kommer att skrivas av under tre &r nér det tas i bruk vid arsskiftet.
Kostnaderna inom forskning och utveckling ckade framforallt pa grund
av okade produktutvecklings- och laboratoriekostnader bland annat p&
grund av det nya laboratoriet i Eslov.

Sedan en tid tillbaka ingar de tva forskningsintensiva dotterbolagen
BioGaia Pharma AB och MetaboGen AB i koncernen. Kostnaderna for
dessa uppgick till 21,4 (12,0) miljoner kronor.

De totala rorelsekostnaderna for koncernen dékade darmed med 15 %
jamfort med motsvarande period féregéende ar.

Ovriga rorelsekostnader avser kursforluster pé fordringar och skulder av
rorelsekaraktar. Dessa uppgick till -7,5 (-4,6) miljoner kronor. Bolaget
hade per 31 december 2019 utestdende valutaterminer p& 12,6 miljoner
EUR till en genomsnittskurs p& 10,53 kronor samt pa 6,5 miljoner USD
till en genomsnittskurs pa 8,81 kronor. Den verkliga
kursforlusten/vinsten beror pa valutakursen pa valutaterminernas
forfallodag.
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Andelar fran intresseféretags resultat samt omvardering av
tidigare intressebolagsandel

Till och med den 6 april 2018 var MetaboGen, se nedan, ett

intresseforetag i BioGaia. Andelar fran intresseforetagets resultat 2018
avser BioGaias andel (36 %) av MetaboGen ABs resultat fram till den 6

april 2018.

BioGaia tkade den 6 april 2018 sitt innehav i MetaboGen fran 36 %
till 62 %. Vid ett stegvist forvarv ska tidigare egetkapital-andelar i det
forvarvade foretaget justeras till verkligt varde och alla vinster eller
forluster som uppkommer till fljd av detta ska redovisas 6ver
resultatrakningen. Till foljd av detta redovisades i rérelseresultatet
2018 en vinst om 7,0 miljoner kronor avseende tidigare
intressebolagsandel i MetaboGen.

Rorelseresultat och rorelsemarginal 2019

Rorelseresultatet uppgick till 242,5 (270,4)Y miljoner kronor, en

minskning med 27,8 miljoner kronor (10 %). Rérelsemarginalen uppgick

till 32 % (36 %)Y,
Vinst efter skatt 2019

Vinst efter skatt uppgick till 187,3 (207,2) miljoner kronor, en
minskning med 20,0 miljoner kronor (10 %).

Den effektiva skattesatsen fér koncernen uppgick till 23 % (23 %).

| och med det distributions- och licensavtal som tecknades i Japan i
slutet av 2016 kommer en stor del av det tidigare
underskottsavdraget i Japan kunna nyttjas i det japanska bolaget.
Exklusivitetsintékten avseende produktréttigheterna redovisas
successivt under avtalets l6ptid varfor en uppskjuten skattefordran
redovisades. Per 31 december 2019 uppgar den uppskjutna
skattefordran till 6,5 miljoner kronor (8,4 miljoner kronor per 31
december 2018).

Resultat per aktie 2019

Resultat per aktie uppgick till 10,81 (11,99)Y kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Balansrakningen 31 december 2019

Totala tillgangar uppgick till 665,9 (660,0) miljoner kronor. Under
2019 har anlaggningstillgdngarna 6kat med 20,3 miljoner kronor i
posten nytttjianderattstillgdngar pa grund av den nya
leasingstandarden IFRS 16. Den nya redovisningsprincipen har
aven paverkat skulderna med 11,4 miljoner kronor i posten
langfristiga skulder samt 8,9 miljoner kronor i posten kortfristiga
skulder. Investeringar i bade materiella och immateriella tillgangar
(ERP-systemet) har dkat anlaggningstillgdngarna ytterligare.
Vidare har likvida medel minskat framst pa grund av utdelning.

Kassaflodet 2019

Kassaflodet uppgick till -72,3 (-22,9) miljoner kronor. | kassaflédet
ingar utdelning pa 173,4 (156,0) miljoner kronor samt avsattning till
Stiftelsen mot Antibiotikaresistens pa 3,2 (2,7) miljoner kronor.
Vidare beror minskningen jamfort med foregdende ar framst pa
minskat kassaflode fran rérelsen dels pa grund av minskat resultat,
dels pa grund 6kade skatteinbetalningar delvis hanforliga till
féreg&ende ar. Likvida medel uppgick den 31 december 2019 till
213,8 (285,0 per 31 december 2018) miljoner kronor.

Investeringar i anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 32,3

(13,5) miljoner kronor. Okningen &r framst hanforlig till 6kade
investeringar relaterade till produktion.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 720,7 (705,8) miljoner
kronor och resultatet fore skatt uppgick till 199,6 (229,6) miljoner
kronor. Moderbolagets finansiella utveckling stémmer i allt vasentligt
Overens med koncernen.

Kassaflodet uppgick till -72,0 (-46,5) miljoner kronor.
Dotterbolaget i Japan

BioGaia Japan ar ett helégt dotterbolag till BioGaia AB.
Nettoomsattningen avseende den japanska verksamheten uppgick till
65,2 (61,2) miljoner kronor. Rorelseresultatet for den japanska
verksamheten uppgick till 10,7 (7,0) miljoner kronor.

Dotterbolaget BioGaia Production AB

BioGaia Production &r ett helagt dotterbolag till BioGaia AB och
tillverkar bolagets produkter, framforallt droppar.
Nettoomsattningen uppgick till 122,8 (104,2) miljoner kronor.
Rorelseresultatet uppgick till 44,3 (34,5) miljoner kronor.

Dotterbolaget CapAble AB

CapAble ar ett helagt dotterbolag till BioGaia AB. Tidigare agdes
9,9% av CapAbles vd men i februari 2019 forvarvade BioGaia den
resterande delen for 1 krona.

Nettoomsattningen i CapAble uppgick till 0,8 (1,7) miljoner kronor.
Rorelseresultat uppgick till -1,3 (-0,6) miljoner kronor.

Dotterbolaget BioGaia Pharma AB

BioGaia Pharma &gs till 96 % av BioGaia och till 4% av bolagets vd.
BioGaia Pharma bildades 2017 for att ta vara pa de méjligheter att
utveckla lakemedel som identifieras i den forskning och utveckling
som bedrivs i BioGaias ordinarie verksamhet. Bolaget har &nnu inga
intakter. Rorelseresultatet for perioden uppgick till -7,0 (-4,7)
miljoner kronor.

Dotterbolaget MetaboGen AB

MetaboGen &r ett forskningsforetag som bildades &r 2011 i Géteborg.
Bolaget grundades av bland andra professor Fredrik Backhed,
Goteborgs universitet, samt professor Jens B Nielsen, Chalmers
tekniska hogskola. Dessa forskare arbetar fortfarande tillsammans med
bolaget. MetaboGen forskar inom mikrobiom-omradet for att hitta
tidigare okanda bestandsdelar och ménster i den mikrobiella
mangfalden och koppla dessa till halsa och sjukdomar.

MetaboGen &r sedan 6 april 2018 ett dotterbolag till BioGaia AB
(tidigare intressebolag). MetaboGen &ags till 92% av BioGaia AB och till
8 % av de tidigare &garna. BioGaia kommer att forvarva resterande atta
procent i bolaget inom en tredrsperiod d& majoriteten av milstolpar
enligt avtal har uppnatts. Sannolikheten att BioGaia kommer att forvarva
aterstdende delen fér det maximala beloppet 11,4 miljoner kronor &r
stor varfér bolaget har redovisat en langfristig skuld p& motsvarande
belopp. Redovisningen har skett mot eget kapital.

MetaboGen har under 2019 erhallit ett aktieagartillskott p& 15,0 miljoner
kronor frdn moderbolaget.

BioGaia har ocksa initierat ett forskningsprojekt med Goteborgs
universitet och Chalmers tekniska hégskola som innebar kostnader pa
22 miljoner kronor under en tredrsperiod. Projektet startade under tredje
kvartalet 2018.

Bolaget har annu inga forsaljningsintékter men en del av
kostnaderna for en studie pa graviditetsklada finansieras av Ferring.
Rorelseresultatet for verksamheten i MetaboGen (inklusive
forskningsprojekten ovan) uppgick till -14,4 (-7,2) miljoner kronor.

1) Exklusive omvardering av tidigare intressebolagsandel i MetaboGen pa 7,0 miljoner kronor.
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PERSONAL

Antalet anstéllda i koncernen uppgick den 31 december 2019 till 157
(143 per 31 december 2018) personer.

Bolaget har ett incitamentsprogram for samtliga anstéllda baserat pa
bolagets forsaljning och resultat. Den maximala bonusen uppgar till
12 % av loénen. En del (max en tredjedel) av bonusen avser ett
langsiktigt incitamentsprogram dar den anstallde alaggs att
aterinvestera den arliga utbetalda ersattningen (efter skatt) i BioGaia
B-aktier och inneha dessa i minst tre ar.

FRAMTIDSUTSIKTER

BioGaias mal &r att skapa en stark vardedkning och en bra avkastning
for aktieagarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning pa det egna
varumarket, 6kad omsattning fran existerande och nya kunder samt en
kontrollerad kostnadsniva.

Det langsiktiga finansiella malet &r en rorelsemarginal (rérelseresultat i
forhallande till omséttning) p& minst 34 % under fortsatt stark tillvaxt
med 6kade investeringar i forskning, produktutveckling, varuméarkes-
uppbyggnad och férsaljningsorganisation.

Utdelningspolicyn anger att utdelning till aktieagarna ska uppga till 40 %
av vinsten efter skatt.

Med en stark produktportfélj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som till storsta delen séljs under eget varumarke, lyckade
kliniska prévningar och ett vaxande distributionsnatverk som tacker en
stor del av de intressanta marknaderna ser framtiden for BioGaia
fortsatt positiv ut.

¢
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER;
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i
forvaltningsberéttelsen pa sidorna 45 och 46 samt i not 27 och 28 i
arsredovisningen for 2018. Det beddms inte ha skett nagra
véasentliga foérandringar i dessa risker och osékerhetsfaktorer per
den 31 december 2019.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget dger 100 % av aktierna i BioGaia Biologics Inc. USA,
BioGaia Japan Inc, BioGaia Production AB, CapAble AB samt i
Tripac AB. Moderbolaget dger ocksa 96 % av aktierna i BioGaia
Pharma AB och 92% av aktierna i MetaboGen AB.

Annwall & Rothschild Investment AB &ger 740 668 A-aktier och 229
332 B-aktier vilket motsvarar 5,6 % av kapitalet och 31,8 % av
résterna i BioGaia AB. Annwall & Rothschild Investment AB ags av
Peter Rothschild och Jan Annwall. Peter Rothschild &r
styrelseordférande i BioGaia AB och erhaller styrelsearvode p& 600
tkr per &r. Peter Rothschild har under januari-december erhallit
ytterligare arvode, for betydande arbetsuppgifter utéver
styrelseuppdraget, pa 1 460 tkr i enlighet med arsstammans och
styrelsens beslut.

Vidare har under perioden utdelning pa 10 kr per aktie skett till
Annwall & Rothschild Investment AB.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna del&rsrapport ar upprattad for koncernen i enlighet med IAS 34
Del&rsrapportering och Arsredovisningslagen och fér moderbolaget i enlighet
med Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 lamnas savél i noter
som pé annan plats i del&rsrapporten.

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee
som har godkéants av EG-kommissionen for tillampning inom EU.
Redovisningsprinciperna som tillampats fér koncernen och moderbolaget
Overensstammer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper
som anvandes vid uppréattandet av den senaste arsredovisningen.
Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt RFR 2. Redovisning for
juridiska personer, samt Arsredovisningslagen och tillampar samma
redovisningsprinciper och varderingsmetoder som i den senaste
arsredovisningen.

Nya redovisningsprinciper
Tillampade redovisningsprinciper verensstammer med vad som framgéar av
arsredovisningen 2018 férutom vad géller leasing (IFRS 16 erséatter IAS17).

IFRS 16 leasing

IFRS 16 Leases utfardades den 13 januari 2016 och ersétter IAS 17 Leasingavtal.
IFRS 16 introducerar en "right of use model” och innebar fér leasetagaren att i stort
sett samtliga leasingavtal ska redovisas i balansrékningen, klassificering i
operationella och finansiella leasingavtal ska dérfor inte géras. Undantagna &ar
leasingavtal med en leasingperiod som &r 12 manader eller kortare samt
leasingavtal som uppgar till mindre vérden. | resultatrakningen redovisas
avskrivningar pa tillgdngen och rantekostnader pé skulden. Standarden innehéller
mer omfattande upplysningskrav jamfért med tidigare standard. For leasegivare
innebar IFRS 16 inga egentliga skillnader jamfért med IAS 17. IFRS 16 ar tillamplig
for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2019 med tidigare tillampning till&ten under
forutséattning att IFRS 15 tillampas samtidigt. Standarden godkéandes av EU i
december 2016.

Frén och med 1 januari 2019 tillampar BioGaia IFRS 16 Leasing. BioGaia har gjort
en genomgang av samtliga leasing- och hyreskontrakt. BioGaia har valt den
forenklade 6vergédngsmetoden som innebér att pa forsta tillamningsdagen séatts
nyttjanderétten till ett belopp som motsvarar leasingskulden.
Nyttjanderattstillgdngen pa forsta tillampningsdagen uppgar till 24,8 miljoner kronor
och de mest vésentliga leasingavtalen &r hyresavtalen for kontoret i Stockholm och
Lund vilka uppgar till totalt 19,7 miljoner kronor och forfaller senast 2026. Per 1
januari 2019 har darfor koncernens tillgdngar 6ka med 24,8 miljoner kronor, och
skulderna med motsvarande belopp. Den 31 december uppgick koncernens
leasingtillgangar till 20,3 miljoner kronor vilket redovisas i posten
nytttjanderattstillgdngar och skulderna uppgick till 11,4 miljoner kronor i l&ngfristiga
skulder och 8,9 miljoner kronor i kortfristiga skulder. For perioden jan-december
2019 har en rantekostnad pa 0,6 miljoner kronor och en avskrivning pa 6,1 miljoner
kronor redovisats. | kassaflodet har amortering av leasingskulden (4,5 miljoner
kronor) redovisats som en post i kassaflode fran finansieringsverksamheten.

Koncernen som leasetagare

Koncernen bedémer om ett avtal &r eller innehaller ett leasingavtal vid avtalets
bérjan. Koncernen redovisar en nyttjanderétt och en motsvarande leasingskuld for
samtliga leasingavtal i vilka koncernen &r leasetagare. Detta géller dock inte for
korttidsleasingavtal (definierade som leasingavtal som har en leasingperiod p& 12
ménader eller mindre) samt for leasingavtal dar den underliggande tillgdngen har
ett Iagt varde. For dessa leasingavtal, redovisar koncernen leasingavgifter som en
rorelsekostnad linjart dver leasingperioden, om ingen annan systematisk metod
battre aterspeglar hur de ekonomiska férdelar fran den underliggande tillgdngen
konsumeras av leasetagaren.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av de leasingavgifter som inte erlagts
vid inledningsdatumet, diskonterade med anvandning av leasingavtalets implicita
ranta. Om denna rantesats inte latt kan faststéllas, anvander koncernen den
marginella Ianeréntan. Den marginella Idnerantan &r den rantesats som en
leasetagare skulle behdva betala for en finansiering genom 1&n under en
motsvarande period, och med motsvarande sékerhet, for nyttjanderatten av en
tillgéng i en liknande ekonomisk miljo.
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Leasingavgifter som inkluderas i varderingen av leasingskulden omfattar:

- fasta leasingavgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter) efter avdrag for
eventuella formaner,

- variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt varderade med
hjalp av index eller pris vid inledningsdatumet.

Langfristiga leasingskulder redovisas som egen post och kortfristiga leasingskulder
redovisas tillsammans med 6vriga kortfristiga skulder.

Koncernen omvarderar leasingskulden (och gér en motsvarande justering av den
tillhérande nyttjanderéatten) om:

- Leasingperioden har forandrats eller om det finns en férandring i bedémningen av
en option att képa den underliggande tillgdngen. | dessa fall omvérderas
leasingskulden genom att diskontera de andrade leasingavgifterna med en andrad
diskonteringsrénta.

- Leasingavgifterna forandras till foljd av andringar i ett index eller pris eller en
forandring i de belopp som férvantas betalas ut enligt en restvardesgaranti. | dessa
fall omvarderas leasingskulden genom att diskontera de &ndrade leasingavgifterna
med den initiala diskonteringsréantan (sdvida inte férandringarna i leasingavgifterna
beror pd en andrad rorlig ranta, dd anvands istallet en dndrad diskonteringsranta).

- Ett leasingavtal &ndras och &ndringen inte redovisas som ett separat leasingavtal.
| dessa fall omvarderas leasingskulden genom att diskontera de &ndrade
leasingavgifterna med en andrad diskonteringsréanta.

Koncernen har inte gjort ndgra sddana justeringar i de perioder som presenteras.

Vid anskaffningstillfallet redovisas nyttjanderétterna till vardet av motsvarande
leasingskuld, erlagda leasingavgifter vid eller fére inledningsdatumet samt
eventuella initiala direkta utgifter. | efterféljande perioder vérderas de till
anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Om koncernen adrar sig forpliktelser for nedmontering och bortforsling av en leasad
tillgang, aterstallande av den plats dar den befinner sig eller aterstallande av den
underliggande tillgdngen till det skick som foreskrivs i leasingavtalets villkor,
redovisas en avsattning enligt IAS 37. S&dana avsattningar redovisas som en del
av anskaffningsvardet for nyttjanderatten, om inte dessa utgifter uppstar i samband
med produktion av varor.

Avskrivning pa nyttjanderéatter sker 6ver beréknad nyttjandeperiod eller éver den
avtalade leasingtiden, om den ar kortare. Om ett leasingavtal dverfor aganderatten
till den underliggande tillgdngen vid utgdngen av leasingperioden eller om
anskaffningsvardet for nyttjanderéatten aterspeglar att koncernen férvantar sig att
utnyttja en kdpoption, sker avskrivning éver nyttjandeperioden for den
underliggande tillgdngen. Avskrivningen pabdrjas per inledningsdatumet for
leasingavtalet.

Nyttjanderéttstillgdngar presenteras pa en egen rad i koncernens rapport ver
finansiell stallning.

Koncernen tillampar IAS 36 Nedskrivningar for att avgéra om det foreligger ett
nedskrivningsbehov for nyttjanderatten och redovisar eventuellt identifierad
nedskrivning p4 samma sétt som beskrivs i principerna for materiella
anlaggningstillgangar.

Variabla leasingavgifter som inte beror pa ett index eller pris inkluderas inte i
varderingen av leasingskulden och nyttjanderétten. Sadana leasingavgifter
redovisas som en kostnad i den period d& de uppkommer och inkluderas pa raden
administrativa kostnader i koncernens resultatrakning.

IFRS 16 tillater, som en praktisk lattnadsregel, att en leasetagare inte separerar
icke-leasingkomponenter frén leasingkomponenter och istéllet redovisar varje
leasingkomponent och tillhérande icke-leasing komponenter som en enda
leasingkomponent. Koncernen har valt att inte tillampa detta undantag.

Valutaférandringar

Merparten av bolagets forsaljning sker i utlandsk valuta, framst EUR men ocksé i
USD och JPY. Vid oféréandrade valutakurser jamfért med januari- december
foregéende &r, skulle férséljningen varit 39,1 miljoner kronor lagre under 2019.
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Rapporter over totalresultat i sammandrag — Koncernen

(Belopp i tkr)

Nettoomséttning (not 1)

Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Andelar fran intresseféretags resultat
Omvardering tidigare intressebolagsandel
Ovriga rorelsekostnader/rorelseintakter
Rorelseresultat

Rénteintakter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Skatt

PERIODENS VINST

Poster som kan komma att omklassificeras

till resultatet
Omrakningsdifferenser vid omrakning av
utlandska verksamheter

Periodens totalresultat

Periodens vinst hanfoérligt till:

Moderbolagets aktieagare

Innehav utan bestammande inflytande

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande

Vinst per aktie
Resultat per aktie (kr) *)
Antal aktier (tusental)

Genomsnittligt antal aktier (tusental)

*) 2018 &rs siffror, exklusive omvardering av tidigare intressebolagsandel i MetaboGen pa 7,0 miljoner kronor.
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Jan-dec Jan-dec Okt-dec Okt-dec
2019 2018 2019 2018
768 347 741 870 207 616 209 673
-204 349 -185 956 -53 432 -52 092
563 998 555 914 154 184 157 581
-184 327 -153 109 -55 594 -46 259
-24 609 -27 653 -6 883 -6 886
-105 051 -99 742 -23 515 -29 822
- -500 - -

- 7004 - -

-7 500 -4 555 -86 494
242 511 277 359 68 106 75 108
416 641 152 367
-668 -405 -52 -204
242 259 277 595 68 206 75271
-55 001 -63 362 -17 268 -18 318
187 258 214 233 50 938 56 953
415 -187 208 85

187 673 214 046 51 146 57 038
187 347 214 890 50 920 57 048
-89 -657 18 -95

187 258 214 233 50 938 56 953
187 762 214 703 51128 57 133
-89 -657 18 -95

187 673 214 046 51 146 57 038
10,81 11,99 2,94 3,29

17 336 17 336 17 336 17 336
17 336 17 336 17 336 17 336
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN 31-dec 31-dec
Sammandrag (Belopp i tkr) 2019 2018
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 128 747 105 935
P&gaende forsknings och utvecklingsprojekt 52 558 45 850
Goodwill 5300 5300
Nyttjanderattstillgangar (not 2) 20 295 -
Uppskjuten skattefordran 6518 8430
Ovriga langfristiga fordringar 44 43
Summa anlaggningstillgangar 213 462 165 558
Omsiéttningstillgdngar exKkl. likvida medel 238 607 209 453
Likvida medel 213 831 284 962
Summa omséttningstillgdngar 452 438 494 415
TOTALA TILLGANGAR 665 900 659 973

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 507 872 504 982
Innehav utan bestémmande inflytande 2 3139
Totalt eget kapital (not 3) 507 874 508 121
Uppskjuten skatteskuld 10 339 6 679
Langfristiga skulder 22 887 -
Kortfristiga skulder 124 800 145 173
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 665 900 659 973

| bvriga kortfristiga skulder ingar valutaterminer till verkligt varde om 2,5 (7,0) miljoner kronor. Samtliga valutaterminer &ar hanforliga till niva 2 i vardehierarkin. Inga
férandrade antaganden vad galler vardering har skett jamfort med arsredovisningen fér 2018. Verkligt véarde for 6vriga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder
och ovriga skulder uppskattas vara lika med dess bokférda varde (upplupet anskaffningsvérde) pa grund av den korta l6ptiden.

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN Jan-dec Jan-dec Okt-dec Okt-dec
Sammandrag (Belopp i tkr) 2019 2018 2019 2018
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat 242 511 277 359 68 106 75108
Avskrivningar 15 593 7 546 4078 1931
Orealiserade valutaterminer 5085 6098 0 -2 581
Omvérdering tidigare intressebolagsandel
MetaboGen - -7 004 - -
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -2 010 1497 -629 2053
Betald skatt -72 292 -52 408 -21 550 -14 072
Erh&llen och betald ranta -253 240 99 168
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital 188 634 233 328 50 104 62 607
Foérandringar i rorelsekapital -40 779 -50 208 -33 000 -32 903
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 147 855 183 120 17 104 29 704
Forvarv av materiella anlaggningstillgngar -32 316 -13 454 -12 495 -2 873
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 75 - 75
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -6 708 - -2 336 -
Forvéarv av dotterbolag - -33 922 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39 024 -47 301 -14 831 -2798
Utdelning -173 365 -156 028 0 -
Nettoférandring leasingsskuld -4 525 - 558 -
Avsattning till Stiftelse mot Antibiotikaresistens -3 200 -2 700 0 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -181 090 -158 728 558 0
Periodens kassaflode -72 259 -22 909 2831 26 906
Likvida medel vid periodens bdérjan 284 962 305 856 212 953 257 491
Kursdifferens i likvida medel 1128 2015 -1 953 565
Likvida medel vid periodens slut 213831 284 962 213831 284 962
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NOT 1 RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering och faststéllt att koncernens verksamhet styrs och utvarderas baserat pa féljande segment:
Segmentet Barnhélsa (droppar, maghalsotabletter, vatskeersattning (ORS) och kulturer som ingrediens i en licenstillverkares produkt (tex valling och
modersmjolksersattning) samt royalty avseende barnhalsoprodukter).

Segmentet Vuxenhalsa (maghélsotabletter och munhalsotabletter, kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter samt royalty avseende produkter
inom vuxenhalsa).

Segmentet Ovrigt (Mindre segment, tex intékter frn férpackningslésningar).

For ovanstdende segment redovisas forséljning och bruttoresultat vilket féljs upp regelbundet av verkstéllande direktéren (som anses vara hogste verkstéllande
beslutsfattare) tilsammans med ledningen. Ingen uppféljining sker avseende féretagets totala tillgdngar mot segmentens tillgéngar.

Jan-dec Jan-dec okt-dec okt-dec
Intékter per seagment 2019 2018 2019 2018
Barnhélsa 600 090 596 457 157 378 157 981
Vuxenhalsa 167 321 141 680 49 920 49 103
Ovrigt 937 3733 319 2589
Totalt 768 347 741 870 207 616 209 673
Bruttoresultat per segment
Barnhélsa 445 676 451 636 119 614 119 717
Vuxenhalsa 117 385 100 711 34 251 35275
Ovrigt 937 3567 319 2589
Totalt 563 998 555 914 154 184 157 581
Forséljnings-, administrations- och forsknings-
och utv.kostn -313 987 -280 504 -85 992 -82 967
Andelar fran intresseféretags resultat - -500 - -
Omvérdering tidigare intressebolagsandel - 7 004 - -
Ovriga rorelsekostnader -7 500 -4 555 -86 494
Rorelseresultat 242 511 277 359 68 106 75 108
Finansnetto -252 236 100 163
Resultat fore skatt 242 259 277 595 68 206 75271
Forsélining per geografisk marknad
Asia Pacific
Barnhélsa 72 991 49 303 19 560 17 014
Vuxenhélsa 103 839 80 599 35416 28 793
Ovrigt 129 172 61 0
Totalt Asia Pacific 176 960 130 074 55 038 45 807
EMEA
Barnhélsa 346 536 379 144 97 105 98 282
Vuxenhélsa 52 229 55 177 9699 18 426
Ovrigt 807 3555 257 2589
Totalt EMEA 399 573 437 876 107 062 119 297
Americas
Barnhélsa 180 562 168 010 40 712 42 685
Vuxenhélsa 11 252 5904 4 804 1884
Ovrigt 0 6 0 0
Totalt Americas 191 814 173 920 45516 44 569
Total 768 347 741870 207 616 209 673
Tidpunkt fér redovisning
Prestationsdtaganden uppfylls vid en viss tidpunkt (Produktférsalining)
Barnhélsa 585 090 523 537 152 378 139 080
Vuxenhélsa 157 811 136 606 45 823 46 658
Ovrigt 129 2 005 61 1827
Total 743 030 662 148 198 261 187 565
Prestationsataganden uppfylls dver tid
(Rovalty)
Barnhélsa 15 000 72 920 5 000 18 901
Vuxenhalsa 9509 5074 4097 2 445
Ovrigt 807 1728 258 762
Total 25317 79722 9 355 22108
Total 768 347 741 870 207 616 209 673
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NOT 2 - BYTE AV REDOVISNINGSPRINCIP — IFRS 16

Effekter pa tillgangar, skulder och eget kapital, 1 januari 2019

Nyttjanderéttstillgdngar

Langfristiga skulder
Leasingskulder

Kortfristiga skulder

Leasingskulder

Ataganden for operationella leasingavtal per
31 december 2018

Diskonteringseffekt

Redovisad leasingskuld

Redovisade Omréknade
balansposter Omrakning till balansposter
1 januari 2019 IFRS 16 1 Januari 2019
0 24 820 24 820
-17 254 -17 254
-7 566 -7 566

27 017

-2197

24 820

Oppningsbalansrakning 1 januari 2019

Foretaget har anvént en vagt genomsnittlig marginell I&neranta om 3 % vid faststéllande av leasingskulden i 6ppningsbalansrékningen per 1 januari 2019.

Effekt pa resultatrakningen pa grund av byte av redovisningsprincip

Jan-december 2019

enligt IAS17

Omklassificering

Jan-december 2019

enligt IFRS 16

Rorelsekostnader -322121

Finansnetto

382

634
-634

-321 487
-252

Avskrivningarna har 6kat med 6 028 tkr medan hyres/leasing-kostnaderna minskat med motsvarande belopp. B&da ingdr i posten administrationskostnader.

NOT 3 FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN | SAMMANDRAG

(Belopp i tkr)
Vid periodens bdrjan

Omrékning till foljd av IFRS 9

Vid periodens borjan efter byte av
redovisningsprincip

Utdelning

Avséttning till Stiftelse mot antibiotikaresistens
Innehav utan bestammande inflytande hanforligt
till férvarv av MetaboGen samt CapAble
Transaktion mellan dgarna hanforligt till
ytterligare forvarv av andelar i MetaboGen
Periodens totalresultat

Vid periodens slut

Jan-dec Jan-dec
2019 2018
508 121 463 888
- -313

508 121 463 575
-173 365 -156 028
-3 200 -2 700
89 17 062

-11 444 -27 834
187 673 214 046
507 874 508 121

STORSTA AKTIEAGARE PER 31 DECEMBER 2019 (kélla: Euroclear)

Annwall & Rothschild Inv. AB
Fjarde AP-fonden

Swedbank Robur fonder
State Street Bank & Trust co
Ohman Bank S.A

BNY Mellon SA/NV (Former BNY)
Banque Pictet &CiE

David Dangoor
Handelsbanken fonder

JP Morgan Chase N.A
Ovriga aktiedgare

QLW oO~NOUAWNRF

=

Total:

¢CeC e

A-aktier B-aktier Aktiekapital Antal roster Kapital Roster
tusental tusental tkr tusental % %
741 229 970 7 636 5,6% 31,8%
1496 1496 1496 8,6% 6,2%
1415 1415 1415 8,2% 5,9%
1315 1315 1315 7,6% 5,5%
987 987 987 57% 4,1%
565 565 565 3,3% 2,3%
451 451 451 2,6% 1,9%
449 449 449 2,6% 1,9%
370 370 370 2,1% 1,5%
360 360 360 2,1% 1,5%
8959 8959 8959 51,6% 37,4%
741 16 596 17 336 24002 100% 100%
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NYCKELTAL KONCERNEN

Jan-dec Jan-dec
2019 2018
Nettoomsattning, tkr 768 347 741 870
Tillvaxt, % 4% 21%
Rérelseresultat, tkr 242 511 277 359
Vinst efter skatt, tkr 187 258 214 233
Avkastning pa
- genomsnittligt eget kapital 37% 44%
- genomsnittligt sysselsatt kapital 47% 57%
Sysselsatt kapital (tkr) 518 213 514 800
Antal aktier (tusental) 1) 17 336 17 336
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 17 336 17 336
Vinst per aktie (kr) V23 10,81 11,99
Eget kapital per aktie (kr) ¥ 29,30 29,13
Soliditet 76% 7%
Rorelsemarginal 32% 37%
Vinstmarginal 32% 37%
Medelantalet anstallda 149 130

1) Ingen utspadningseffekt féreligger.
2) Nyckeltal definierat enligt IFRS.
3) 2018 ars siffror, exklusive omvardering av tidigare intressebolagsandel i MetaboGen pa 7,0 miljoner kronor.

Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltal Definition/Berékning Syfte
Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera
Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till lonsamhet 6ver tid, givet de resurser som &r hénforliga
Avkastning p& eget kapital genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare. till moderbolagets &gare.

Avkastningen pa sysselsatt kapital anvands for att
Resultat fore finansnetto plus finansiella intakter i forhallande till analysera lénsamhet, baserad pa hur mycket kapital
Avkastning p& sysselsatt kapital genomsnittligt sysselsatt kapital. som anvands.

Eget kapital per aktie méter bolagets nettovarde per
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till aktie och avgér om ett bolag dkar aktieagarnas
Eget kapital per aktie genomsnittligt antal aktier. formogenhet dver tid.

Rorelsemarginalen anvands for att méta operativ
Rorelsemarginal (EBIT-marginal) Rorelsens resultat i forhallande till omséttning. I6nsamhet

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk uttryckt
som hur stor del av de totala tillgdngarna som
finansierats av &garna. Visar foretagets stabilitet och
Soliditet Eget kapital i forhallande till totala tillgangar. formaga att motsta forluster.

Sysselsatt kapital mater foretagets formaga att, utéver

Sysselsatt kapital Totala tillgdngar minus icke réantebarande skulder. kassa och likvida medel, tillgodose rérelsens behov.
Periodens omséttning minus omsattningen i motsvarande period féregaende

Tillvaxt ar i forhallande till foregdende ars periods omséttning. Visar bolagets realiserade forsaljningstillvaxt 6ver tid.
Periodens vinst hanforlig till moderbolagets aktieagare i forhallande till Vinst per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ar

Resultat per aktie genomsnittligt antal aktier (definition enligt IFRS). tillganglig fér utdelning till aktiedgarna per aktie.

Detta nyckeltal gor det mgjligt att jamfora lénsamhet
Vinstmarginal Vinst fére skatt i férhallande till omséttning. oavsett bolagsskattesats.

Forts. Nyckeltalsdefinitioner
(Belopp i tkr)

Jan-dec Jan-dec
Avkastning p& genomsnittligt eget kapital 2019 2018
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (A) 187 347 214 890
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 507 872 504 982
Genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare (B) 506 427 484 444
Avkastning pa eget kapital (A/B) 37% 44%
Avkastning p& genomsnittligt sysselsatt kapital Jan-dec Jan-dec
2019 2018
Rérelseresultat 242511 277 359
Finansiella intakter 416 641
Resultat fore finansnetto + finansiella intakter (A) 242 927 278 000
Totala tillgangar 665 900 659 973
Icke réntebarande skulder -147 687 -145173
Sysselsatt kapital 518 213 514 800
Genomsnittligt sysselsatt kapital (B) 516 507 490 279
Avkastning pa sysselsatt kapital (A/B) 47% 57%
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Forts. Nyckeltalsdefinitioner

31-dec 31-dec
Soliditet 2019 2018
Eget kapital (A) 507 874 508 121
Totalt kapital (B) 665 900 659 973
Soliditet (A/B) 76% 7%
Jan-dec Jan-dec
Rérelsemarginal 2019 2018
Rorelseresultat (A) 242511 277 359
Nettoomsattning (B) 768 347 741 870
Rorelsemarginal (A/B) 32% 37%
Vinstmarginal
Vinst fore skatt (A) 242 259 277 595
Nettoomséttning (B) 768 347 741 870
Vinstmarginal (A/B) 32% 37%
Eget kapital per aktie 31-dec 19 31-dec 18
Eget kapital hanforlig till moderbolagets aktieégare (A) 507 872 504 982
Genomshnittligt antal aktier (B) 17 336 17 336
Eget kapital per aktie (A/B) 29,30 29,13
Forandring av férsélining per segment (inklusive och exklusive valutaeffekter)
Barnhalsa Vuxenhélsa Ovrigt Totalt
Jan-Dec Okt-Dec Jan-Dec Okt-Dec Jan-Dec Okt-Dec Jan-Dec Okt-Dec
2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019
(Belopp i tkr)
Beskrivning
Féregdende &rs nettoomséttning enligt
A __genomsnittskurs 596 457 157 981 141 680 49 103 3733 2589 741 870 209 673
B Avrets nettoomséttning enligt genomsnittskurs 600 090 157 378 167 321 49 920 937 319 768 347 207 616
C__Redovisad férandring (B-A) 3633 -603 25 641 817 -2796 -2270 26 477 -2057
Procentuell férandring (C/A) 1% 0% 18% 2% -75% -88% 4% -1%
Arets nettoomsttning enligt féregéende &rs
D ___genomsnittskurs (D) 569 396 151 292 158 874 47 988 937 319 729 206 199 598
E__ Valutaeffekter (C-F) 30 694 6 086 8447 1932 0 0 39 141 8018
Procentuell féréndring (E/A) 5% 4% 6% 4% 0% 0% 5% 4%
F___Organisk férandring (D-A) -27 061 -6 689 17194 -1115 -2 796 -2270 -12 664 -10 075
Organisk férandring procent (F/A) 5% -4% 12% 2% -75% -88% 2% 5%
Genomsnittliga vasentliga valutakurser Jan-dec Okt-dec Jan-dec Okt-dec
2019 2019 2018 2018
EUR 10,59 10,66 10,26 10,32
usb 9,46 9,63 8,69 9,04
JPY 8,68 8,86 7,87 8,01
Balansdagens vésentliga valutakurser 31-dec 31-dec
2019 2018
EUR 10,43 10,28
usD 9,32 8,97
JPY 8,53 8,12
Stallda sakerheter och eventualférpliktelser KONCERNEN MODERBOLAGET
31-dec 31-dec 31-dec 31-dec
(Belopp i tkr) 2019 2018 2019 2018
Foretagsinteckningar 2 000 2 000 2 000 2 000
Totalt 2 000 2000 2 000 2000
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga
13 av 17

¢Ce¢ e BioGaia.

Probiotics grounded in evolution
Driven by science



RESULTATRAKNINGAR MODERBOLAGET
(Belopp i tkr)

Nettoomsattning

Kostnad for sélda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings och utvecklingskostnader
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Nedskrivning av andelar i dotterbolag
Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt

PERIODENS RESULTAT

BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET
(Belopp i tkr)

TILLGANGAR

Materiella tillgdngar

Immateriella tillgangar

Andelar i koncernféretag

Langfristiga fordringar pa dotterbolag
Summa anlaggningstillgangar
Omséttningstillgngar exkl. likvida medel
Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar

TOTALA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Icke réntebéarande kortfristiga skulder
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL

KASSAFLODESANALYSER MODERBOLAGET
(Belopp i tkr)

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat

Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster
Valutaterminer

Betald skatt

Erhallen och betald ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
foréandringar i rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital

Kassaflgde fran den lépande verksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar
Aterbetalning av 1&n fr&n dotterféretag

Kassaflgde fran investeringsverksamheten
Utdelning

Avsattning till Stiftelse mot antibiotikaresistens
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bérjan
Kursdifferens pé likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

¢CeC e

Jan-dec Jan-dec
2019 2018
720 730 705 762
-246 478 -219 991
474 252 485771
-153 320 -130 219
-23523 -23 547
-90 920 -91 834
-7 451 -4 625
199 038 235 546
-1297 -7 465
1885 1480
199 626 229 561
-36 948 -53 962
162 678 175599
31-dec 31-dec
2019 2018
6949 5218
6708 -
154 671 109 902
35 835 45 835
204 163 160 955
207 674 188 052
153 217 224 732
360 891 412 784
565 054 573 739
436 216 450 102
128 838 123 637
565 054 573739
Jan-dec Jan-dec
2019 2018
199 038 235 546
1458 950
-1773 -1851
5085 6098
-59 401 -48 100
1886 1480
146 293 194 123
-26 822 -44 381
119471 149 742
-6 708
-3189 -2 093
- 75
-15 000 -45 523
10 000 10 000
-14 897 -37 541
-173 364 -156 028
-3200 -2 700
-176 564 -158 728
-71 990 -46 527
224 732 270 050
475 1209
153 217 224 732
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FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET
(Belopp i tkr)

Vid &rets borjan

Utdelning

Avsattning till Stiftelse mot antibiotikaresistens
Periodens resultat

Vid periodens slut

¢eC e

Jan-dec Jan-dec
2019 2018
450 102 433 231
-173 365 -156 028
-3200 -2 700
162 678 175599
436 215 450 102
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KALENDER

6 februari 2020, 9:30 Telefonkonferens med vd Isabelle Ducellier. For att delta i konferensen ring 08 — 566 426 95.
Telefonkonferensen kan ocksa féljas pa https://tv.streamfabriken.com/biogaia-q4-2019 .

Mars 2020 Arsredovisning 2019

7 maj 2020 Delarsredogorelse 1 januari — 31 mars 2020

7 maj 2020, 16:00 Arsstamma i BioGaia i Svenska Lékarsallskapets lokaler, Klara Ostra Kyrkogata 10, i Stockholm

13 augusti 2020 Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2020

23 oktober 2020 Delarsredogorelse 1 januari — 30 september 2020

Stockholm den 6 februari 2020

Peter Rothschild Ewa Bjorling David Dangoor
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Peter Elving Inger Holmstrém Anthon Jahreskog
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Brit Stakston Isabelle Ducellier

Styrelseledamot Verkstallande direktor

Revisors rapport om 6versiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av delarsrapporten for BioGaia AB (publ), for perioden 1 januari — 31 december 2019. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements1 ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till
personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En Gversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en saddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, ar uppréattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 6 februari 2020

Deloitte AB

Birgitta LOOf
Auktoriserad revisor
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BIOGAIA AB
Foretaget

BioGaia ar ett svenskt innovativt halsoféretag och varldsledande inom kosttillskott med probiotika sedan néastan 30 ar. BioGaia utvecklar,
marknadsfor och saljer probiotiska produkter med dokumenterade positiva halsoeffekter. Sortimentet ar huvudsakligen baserat pa olika
stammar av mjélksyrabakterien Lactobacillus reuteri.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ar noterad pa Nasdag Stockholm, segmentet for medelstora bolag.

BioGaia har 157 anstallda varav 131 i Sverige (Stockholm, Lund, Eslév och Géteborg), tva i USA, tre i Singapore och 21 i Japan.
Affarsmodell

BioGaia arbetar med tre internationella natverk inom omradena forskning, tillverkning och distribution.

BioGaias intakter bestar huvudsakligen av forsaljning av droppar, maghalsotabletter, vatskeersattning och munhalsoprodukter till
distributorer. Intakterna bestar dven av forséaljning av bakteriekultur for anvandandet i licenstagares produkter (tex valling och
mejeriprodukter), till viss del royaltyintakter for anvandandet av Lactobacillus reuteri i licenstagares produkter samt férsaljning av
leveranssystem sadsom sugrér och kapsyler.

Produkterna séljs genom nutritions- och lakemedelsforetag i 6ver 100 lander.

BioGaia har patentskydd pa anvandningen av vissa stammar av Lactobacillus reuteri och vissa férpackningslosningar pa alla vasentliga
marknader.

Varumarket BioGaia

| borjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumarke. | dagslaget séljer ett antal distributionspartners fardiga produkter under
varumarket BioGaia p4 ett stort antal marknader. Det ar en vasentlig del av BioGaias strategi att en allt storre del av forsaljningen ska ske
under eget varumarke.

En del av BioGaias distributorer saljer konsumentfardiga produkter under eget varumarke. P& dessa produkter finns varumarket BioGaia med
pa konsumentférpackningen eftersom foretaget bade ar tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuterikultur till sina produkter och saljer dessa under eget varuméarke. P& dessa produkter finns oftast
varumarket BioGaia med p& konsumentforpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

BioGaias stammar av Lactobacillus reuteri &r nagra av varldens mest studerade probiotika, framfor allt vad galler studier pa sméa barn. Hittills
har 217 kliniska studier med BioGaias manskliga stammar av Lactobacillus reuteri utforts pa cirka 18 000 individer i alla aldrar.

Studier har bland annat utforts p& individer med:
e  Spadbarnskolik och maghélsa hos barn

Antibiotikaassocierad diarré

Akut diarré

Gingivit (inflammation i tandkéttet)

Parodontit (tandlossningssjukdom)

Allmanhalsa

Helicobacter pylori (magsarsbakterien)

Lag bentathet

Senaste pressmeddelanden BioGaia:

2019-12-20 BioGaia AB tecknar exklusivt avtal i Tunisien
2019-10-28 Alexander Kotsinas ny CFO pa BioGaia AB
2019-10-23 BioGaia AB delarsredogoérelse 1 januari — 30 september 2019

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM Besodksadress: Kungsbroplan 3, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723 www.biogaia.se
For vidare information:
Isabelle Ducellier vd BioGaia AB, tel 08-555 293 00/070 994 58 74
Alexander Kotsinas, CFO BioGaia AB, tel 08-555 293 00/0735 00 11 11
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