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TREDJE KVARTALET 2020

Nettoomséttningen uppgick till 132,0 (167,1) miljoner kronor,
en minskning med 21 % (exklusive valutaeffekter -17 %).
Produktférsaljningen, nettoomséttningen exklusive
royaltyintékter, uppgick till 125,7 (161,9) miljoner kronor, en
minskning med 22 % (exklusive valutaeffekter -18 %).
Nettoomsattningen avseende segmentet Barnhalsa uppgick till
101,9 (128,0) miljoner kronor, en minskning med 20 %.
Nettoomséttningen avseende segmentet Vuxenhélsa uppgick
till 29,3 (38,8) miljoner kronor, en minskning med 24 %.
Rorelsekostnaderna uppgick till 62,5 (72,5) miljoner kronor, en
minskning med 14 %.

Rorelseresultatet minskade med 45 % till 27,0 (49,5) miljoner
kronor, vilket motsvarar en rérelsemarginal p& 20 % (30 %)
Resultat efter skatt uppgick till 20,5 (38,0) miljoner kronor, en
minskning med 46 %.

Resultat per aktie uppgick till 1,18 (2,19) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Kassaflodet uppgick till 50,3 (51,4) miljoner kronor.

Likvida medel uppgick den 30 september 2020 till 292,4
(213,0) miljoner kronor.

Vasentliga handelser tredje kvartalet 2020

Den 10 september 2020 beslutade BioGaias styrelse, mot
bakgrund av den osékerhet som rader i samband med den
globala spridningen av covid-19, att inte kalla till extra
bolagsstamma for att ta beslut om den tidigare féreslagna
extrautdelningen om 4,25 kronor per aktie.

Den 28 september 2020 meddelade BioGaia att i en publicerad
systematisk granskning och metaanalys var L. reuteri Protectis
(DSM 17938) den enda probiotikan som visade p& minskad
smarta och fler smértfria dagar jamfért med placebo, hos barn
med funktionell buksmarta (FAP).
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Nettoomséttningen uppgick till 559,5 (560,7) miljoner kronor,
en forandring med 0 % (exklusive valutaeffekter -1 %).
Produktforsaljningen, nettoomsattningen exklusive
royaltyintékter, uppgick till 540,8 (544,8) miljoner kronor, en
minskning med 1 % (exklusive valutaeffekter -2 %).
Nettoomsattningen avseende segmentet Barnhalsa uppgick till
443,5 (442,7) miljoner kronor, en 6kning med 0,2 %.
Nettoomséttningen avseende segmentet Vuxenhalsa uppgick
till 113,9 (117,4) miljoner kronor, en minskning med 3 %.
Rorelsekostnaderna uppgick till 224,1 (235,4) miljoner kronor,
en minskning med 5 %.

Rorelseresultatet kade med 5 % till 182,9 (174,4) miljoner
kronor, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 33 % (31 %).
Resultat efter skatt uppgick till 141,3 (134,7) miljoner kronor,
en 6kning med 5 %.

Resultat per aktie uppgick till 8,15 (7,78) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Kassaflodet uppgick till 79,0 (-75,1) miljoner kronor.

Likvida medel uppgick per den 30 september 2020 till 292,4
(213,0) miljoner kronor.

Vasentliga handelser efter tredje kvartalets utgang

Den 12 oktober meddelade BioGaia att forséljning och resultat
paverkas negativt i bade kvartal tre och kvartal fyra 2020 pa
grund av den rddande covid-19 pandemin.
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2)  Nyckeltal definierat enligt IFRS. For definition av 6vriga nyckeltal se sidan 14.

Denna information &r sddan information som BioGaia AB &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom verkstéllande direktérens férsorg, for offentliggéranden den 23 oktober 2020, ki 8:00.
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BioGaia AB (publ.) Delarsredogorelse 1 januari — 30 september 2020
Styrelsen och verkstéllande direktéren for BioGaia AB far harmed avge deldrsredogérelse 1 januari — 30 september 2020.

VD HAR ORDET

Den 12 oktober meddelade BioGaia om forvantad minskad forsaljning och forsamrat resultat for bade kvartal tre och fyra. | flera av
véra storsta marknader, som till exempel Italien och Spanien, s&g vi minskad forséljning under kvartalet. | dessa lander, liksom

de flesta andra lander som BioGaia verkar i, &r "medical marketing” fortfarande den huvudsakliga affarsmodellen. P& grund

av covid-19-situationen har véra distributérers séljstyrkor inte i samma utstrackning som tidigare haft mojlighet att bestka
lakare och apotekspersonal, som ar de viktigaste malgrupperna for "medical marketing”. Dessutom har langvarig
"lockdown” i m&nga lander gjort att konsumenterna haft begransade méjligheter att besoka de vanligaste
forsaljningskanalerna for vara produkter — fysiska apotek, sjukhus och i Japan aven tandvardskliniker.

Den "omnichannel’-strategi som vi initierade i till exempel USA, Kina och Vietham under 2018 har déaremot visat
sig framgangsrik. | marknader dar en stor andel av forsaljningen sker pa nétet ser vi dels att var forsaljning mot
partner har paverkats i mindre utstrackning och dels att férsaljningen mot konsument har varit fortsatt god. | USA
har forsaljningen mot konsument till och med fortsatt att 6ka kvartal efter kvartal. Detta har starkt oss i var tro att
vi behéver arbeta mer med att stédja vara partner for att accelerera omstaliningen mot natférsaljning. | varas
tillsatte vi tvd nya nyckeltjanster med fokus pa digital marknadsféring mot konsument och natforsaljning, en B2C
Marketing Manager och en Global Digital Business Manager.

Saljdrivande aktiviteter och utbildningar har &ven under det gadngna kvartalet i stort sett uteslutande skett digitalt.
Det samarbete vi byggt upp med ett stort antal partner inom det digitala omradet, exempelvis i Latinamerika, ar
mycket vardefullt, bade i nuvarande situation men ocksa for framtiden. Tillsammans med olika partner arrangerar

vi numera lépande webinarier for lakare dver hela varlden. Aven produktlanseringar har genomforts virtuellt. |
september gjorde exempelvis Var distributor Grisi en huvudsakligen digital och mycket lyckad lansering av BioGaia
Prodentis i Mexiko. Aven i USA har vi satsat p4 munhalsa och lanserat hela var munhalsoportfélj, med hittills mycket
positiv respons fran bade tandlakare och barnlakare. Flera andra lanseringar har dock skjutits upp till foljd av covid-
19.

Den minskade forsaljningen i kvartalet bedémer vi i stor utstréackning &r relaterad till covid-19 och att detta inte paverkar
vara langsiktiga forvantningar. Den globala trenden mot férebyggande halsovard ar stark och manniskor tar i allt storre
utstrackning ansvar for sin hélsa. Det finns ett starkt 6kat intresse for immunhélsoprodukter. Vi arbetar vidare med utveckling av
nya produkter och fortsatter arbeta tillsammans med véra partner for att starka BioGaias varuméarke pa marknaden. Som vi har
kommunicerat ser vi ocksa over vara kostnader for att delvis kompensera for férsaljningsminskningen.

Atta m&nader in i var tids stérsta pandemi kan vi konstatera att varlden just nu férandras i grunden i en aldrig tidigare skadad takt. Vi arbetar
kontinuerligt med att anpassa var verksamhet for att motverka de utmaningar covid-19 medfér men ocksa for att kunna ta tillvara de méjligheter
pandemin skapar.

Isabelle Ducellier
Verkstallande direktér och koncernchef BioGaia
23 oktober 2020

Q

3 Telefonkonferens: Investerare, analytiker och media inbjuds att delta i telefonkonferens angdende delarsredogérelse som kommer
att hallas idag 23 oktober 2020 kl. 9:30 med vd Isabelle Ducellier och CFO Alexander Kotsinas. For att delta i konferensen ring 08 — 566 426
95. Mer information om telefonkonferensen finns har: https://financialhearings.com/event/13003
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Intakter

mkr Jul-sep Jul-sep Forandring
2020 2019
Barnhéalsa 101,9 128,0 -20 %
Vuxenhélsa 29,3 38,8 -24 %
Ovrigt 0,8 0,3 127 %
Totalt 132,0 167,1 21%
mkr Jul-sep Jul-sep Forandring
2020 2019
EMEA 57,7 76,6 -25%
APAC 28,7 42,1 -32 %
Americas 45,5 48,4 -6 %
Totalt 132,0 167,1 21%

FORSALJNINGEN TREDJE KVARTALET

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregaende ar.
Koncernens omsattning uppgick till 132,0 (167,1) miljoner kronor
vilket & en minskning med 35,2 miljoner kronor (-21 %) (exklusive
valutaeffekter -17 %) jamfort med tredje kvartalet foregdende ar.
Produktférsaljiningen minskade med 22 % (exklusive valutaeffekter
-18 %) medan royaltyintakterna 6kade med 20 %.

| EMEA uppgick forséljningen till 57,7 (76,6) miljoner kronor, en
minskning med 25 %, vilket framférallt beror p4 minskad férsaljning
inom segmenten Barnhélsa och Vuxenhélsa. Forséljningen inom
Barnhalsa minskade framst i Italien och Spanien, vilket delvis
motverkades av 6kad forsaljning i Tyskland och Frankrike medan
minskningen inom Vuxenhdlsa framst var hanforlig till Sydafrika och
Tyskland.

| APAC uppgick forséljningen till 28,7 (42,1) miljoner kronor, en
minskning med 32 %. Minskningen var hanférlig till segmenten
Barnhélsa och Vuxenhélsa. Inom segmentet Barnhalsa minskade
forsaljningen framforallt i Kina, Sydkorea och Vietnam. Minskningen
i Kina beror framforallt p& periodisering av enskilda order.

Inom segmentet Vuxenhdalsa minskade férséljningen framforallt i
Kina och Hongkong.

| Americas uppgick forsaljningen till 45,5 (48,4) miljoner kronor, en
minskning med 6 %, vilket beror pa en minskad forsaljning inom
segmenten Barnhélsa och Vuxenhalsa. Den minskade forsaljningen
inom bada segmenten hanfor sig framforallt till USA och Mexiko.
Minskningen i USA beror framforallt pa periodisering av enskilda
order.

BRYGGA NETTOOMSATTNING TREDJE KVARTALET

mkr Forandring
2019 167,1

Valuta -6,4 -4 %
Organisk tillvaxt -28,7 -17 %
2020 132,0 21 %
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Jan-sep Jan-sep Forandring
2020 2019
443,5 4427 0%
113,9 117,4 3%
2,1 0,6 239 %
559,5 560,7 0%
Jan-sep Jan-sep Forandring
2020 2019
289,1 292,5 -1%
116,5 121,9 -4 %
153,8 146,3 5 %
559,5 560,7 0%

FORSALJNINGEN JANUARI - SEPTEMBER

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregaende ar.
Koncernens omsattning uppgick till 559,5 (560,7) miljoner kronor
vilket & en minskning med 1,3 miljoner kronor (-0,2 %) (exklusive
valutaeffekter -1 %) jamfort foregaende ar. Produktforsaljningen
minskade med 1 % (exklusive valutaeffekter 0 %) medan
royaltyintakterna 6kade med 17 %. FOr senaste 12-
manadersperioden minskade férsaljningen med 0,4 %.

| EMEA uppgick forséljningen till 289,1 (292,5) miljoner kronor, en
minskning med 1 %, vilket beror p& en minskad férséljning inom
Barnhélsa medan Vuxenhélsa 6kade.

Den minskade forsaljningen inom Barnhéalsa hanfor sig framst till
Italien, Turkiet och Spanien. Den tkade forséljningen inom
Vuxenhdlsa hanfor sig framforallt till Belgien och Tyskland vilket
delvis motverkades av minskad forsaljning i Finland.

| APAC uppgick forsaljningen till 116,5 (121,9) miljoner kronor, en
minskning med 4 %. Segmentet Vuxenhélsa minskade medan
segmentet Barnhélsa 6kade. Forsaljningen inom Vuxenhalsa
minskade frémst i Hongkong, Kina och Sydkorea. Inom segmentet
Barnhalsa dkade forsaljningen framférallt i Kina, Indonesien och
Vietnam.

| Americas uppgick férsaljningen till 153,8 (146,3) miljoner kronor,
en 6kning med 5 %, vilket beror p& en tkad forséljning inom
segmenten Barnhélsa och Vuxenhélsa. Den 6kade forsaljningen
inom bada segmenten hanfor sig framforallt till USA.

BRYGGA NETTOOMSATTNING JAN- SEPTEMBER

mkr Forandring
2019 560,7

Valuta 4,4 1%
Organisk tillvéaxt -5,7 1%
2020 559,5 0%
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Barnhéalsa
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Segmentet Barnhdlsa star for omkring 80 % av BioGaias totala forséljning. BioGaia Protectis droppar &r fortfarande den storsta produkten med
forsaljning i cirka 90 lander. Andra viktiga produkter inom Barnhélsa &r BioGaia Protectis droppar med D-vitamin, vétskeerséttning och tabletter
samt kultur som ingrediens i licenstillverkares produkter (t ex valling och modersmjolksersattning) och royalty avseende barnhalsoprodukter.

mkr Jul-sep Jul-sep Forandring
2020 2019

Produkter 98,2 124,3 -21%

Royalty 3,6 3,6 -1 %

Totalt 101,9 128,0 -20 %

FORSALJNINGEN TREDJE KVARTALET

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregdende ar.
Forsaljningen inom segmentet Barnhélsa uppgick till 101,9 (128,0)
miljoner kronor, en minskning med 20 % (exklusive valutaeffekter -
16 %). Produktforsaljningen inom Barnhéalsa uppgick till 98,2 (124,3)
miljoner kronor, en minskning med 21 %.

Forsaljningen av BioGaia Protectis droppar minskade jamfért med
motsvarande period foregdende &r. Forsaljningen minskade i APAC
EMEA och Americas. | APAC minskade forsaljningen framst i Kina
och Sydkorea och i Americas minskade forsaljningen framst i USA
och Mexiko. | EMEA minskade forséljningen av droppar i Italien och
Spanien vilket delvis motverkades av 6kad forséljning i Tyskland.

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhélsa 6kade
jamfért mot motsvarande period féregdende &r. Okningen beror pa
hogre forséljning i EMEA, APAC och Americas, framst i Bulgarien,
Frankrike och Taiwan.
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Jan -sep Jan-sep Forandring
2020 2019
433,2 431,0 1%
10,3 11,7 -12 %
4435 4427 0%

FORSALJNINGEN JANUARI-SEPTEMBER

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period foregaende ar.
Forsaljningen inom segmentet Barnhélsa uppgick till 443,5 (442,7)
miljoner kronor, en 6kning med 0,2 % (exklusive valutaeffekter -1
%). Produktforsaljningen inom Barnhélsa uppgick till 433,2 (431,0)
miljoner kronor, en 6kning med 1 %. For senaste 12-
manadersperioden férandrades férsaljningen med 0 %.

Forsaljningen av BioGaia Protectis droppar minskade jamfért mot
motsvarande period foregdende &r. Forsaljningen tkade i APAC,
medan den minskade EMEA och Americas. | APAC 6kade
forséljningen framst i Kina, Indonesien och Vietnam. | Americas
minskade forsaljningen framst i Brasilien och Chile, detta
kompenserades delvis av 6kad forséljning i USA och Peru. | EMEA
minskade forsaljningen av droppar framforallt i Italien och Turkiet,
medan forséljningen dkade i Rumanien, Tyskland och Belgien.

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhélsa 6kade
jamfort mot motsvarande period féregdende ar. Okningen beror pa
hogre forsaljning i APAC, framst i Singapore och Taiwan. | EMEA
okade forsaljningen framst i Ruménien och Bulgarien. Férséljningen
minskade n&got i Americas framst i USA, vilket delvis
kompenserades av 6kad forsaljning i Brasilien.
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A

Segment Vuxenhdlsa star for omkring 20 % av BioGaias totala forséljning. Forséljningen bestar framst av BioGaia Protectis, BioGaia Gastrus,
BioGaia Prodentis och BioGaia Osfortis samt kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter.

mkr Jul-sep Jul-sep Forandring
2020 2019

Produkter 26,9 37,6 -28 %

Royalty 2,4 1,3 91 %

Totalt 29,3 38,8 -24 %

FORSALJNINGEN TREDJE KVARTALET

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregaende ar.
Forsaljning inom segmentet Vuxenhélsa uppgick till 29,3 (38,8)
miljoner kronor, en minskning med 24 % (exklusive valutaeffekter
-21 %).

Produktforsaljningen uppgick till 26,9 (37,6) miljoner kronor, en
minskning med 28 %.

Forséljningen av BioGaia Protectis tabletter 6kade jamfort med
motsvarande period féreg&ende ar. | APAC 6kade forsaljningen i
Japan och Indonesien vilket delvis motverkades av minskad
forsaljning i Hongkong. | EMEA minskade forsaljningen framst i
Sydafrika och i Americas 6kade forsaljningen i Chile.

Forsaljningen av BioGaia Gastrus minskade jamfort med
motsvarande period foregdende &r. Forsaljningen minskade framst i
APAC. | APAC minskade forsaljningen framst i Kina och Sydkorea.

Forsaljningen av BioGaia Prodentis minskade jamfért med

motsvarande period féregéende ar. Forsaljningen minskade framst i
APAC i Japan.
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Jan-sep Jan-sep Forandring
2020 2019
106,1 113,7 7%
7,8 3,7 113 %
113,9 117,4 3%

FORSALJNINGEN JANUARI - SEPTEMBER

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period foéregaende ar.
Forsaljning inom segmentet Vuxenhélsa uppgick till 113,9 (117,4)
miljoner kronor, en minskning med 3 % (exklusive valutaeffekter
-4 %).

Produktférsaljningen uppgick till 106,1 (113,7) miljoner kronor, en
minskning med 7 %. For senaste 12-manadersperioden minskade
forsaljningen med 2 %.

Forséljningen av BioGaia Protectis tabletter 6kade jamfort med
motsvarande period féregéende ar. Forsaljningen 6kade i EMEA
och APAC medan den minskade i Americas. Forsaljningen i EMEA
okade framforallt i Belgien vilket delvis motverkades av minskad
forséljning i Finland. | APAC 6kade forsaljningen framst i Japan och
Indonesien vilket delvis kompenserades for av en minskad
forséljning i Hongkong.

Forsaljningen av BioGaia Gastrus minskade jamfort med
motsvarande period féregéende ar. Forsaljningen dkade i EMEA
och Americas medan den minskade i APAC.

| EMEA 6kade forséljningen framst i Spanien och Polen och i
Americas tkade forsaljningen framst i USA medan férsaljningen i
APAC minskade framst i Kina.

Forsaljningen av BioGaia Prodentis minskade jamfort med
motsvarande period foregdende &r. Forsaljningen minskade i APAC
framforallt i Japan, medan den 6kade i EMEA och Americas. |
EMEA 6kade forséljningen framst i Tyskland och i Americas dkade
forséljningen framst i USA.
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Resultat

TREDJE KVARTALET

Bruttomarginalen

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregaende ar.
Den totala bruttomarginalen i kvartalet uppgick till 68 % (73 %).
Bruttomarginalen for segmentet Barnhalsa uppgick till 66 % (73 %).
Bruttomarginalen for segmentet Vuxenhalsa uppgick till 72 % (71%).
Den lagre bruttomarginalen beror pa lagre forséljning av BioGaia
Protectis drops samt kassation av en tillverkningssats.

Rorelsekostnader och rorelseresultat

Rorelsekostnaderna uppgick till 62,5 (72,5) miljoner kronor, en
minskning med 10,1 miljoner kronor. Exklusive 6vriga
rorelsekostnader (kursforluster/kursvinster) minskade
rorelsekostnaderna med 19 %.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 32,9 (39,3) miljoner kronor, en
minskning med 16 %, framférallt beroende p& minskade
marknadsforingsaktiviteter till foljd av covid-19 vilket delvis
motverkades av 6kade personalkostnader pa grund av fler
anstéllda.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 19,8 (26,5)
miljoner kronor, en minsking med 25 %. | forsknings- och
utvecklingskostnaderna ingick kostnader for dotterbolagen
MetaboGen AB och BioGaia Pharma AB om 5,7 (5,3) miljoner
kronor. Minskningen i forsknings- och utvecklingskostnader
exklusive kostnaderna fér MetaboGen AB och BioGaia Pharma AB
ar framforallt hanforlig till 1agre studie- och resekostnader pa grund
av covid-19.

Administrationskostnaderna uppgick till 5,4 (6,1) miljoner kronor, en
minskning med 10 %.

Ovriga rérelsekostnader avser kursforluster/kursvinster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktar och uppgick till 4,3 (0,7) miljoner
kronor.

Rorelseresultatet uppgick till 27,0 (49,5) miljoner kronor, en
minskning med 45 %. Rorelsemarginalen uppgick till 20 % (30 %).

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultat efter skatt uppgick till 20,5 (38,0) miljoner kronor en
minskning med 46 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 24 %
(23 %).

Resultat per aktie uppgick till 1,18 (2,19) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.
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JANUARI - SEPTEMBER

Bruttomarginalen

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregéende ar.
Den totala bruttomarginalen uppgick till 73 % (73 %).
Bruttomarginalen for segmentet Barnhélsa uppgick till 73 % (74 %).
Bruttomarginalen fér segmentet Vuxenhalsa uppgick till 70 % (71
%).

Rorelsekostnader och rorelseresultat

Rorelsekostnaderna uppgick till 224,1 (235,4) miljoner kronor, en
minskning med 11,3 miljoner kronor. Exklusive 6vriga
rorelsekostnader (kursforluster/kursvinster) minskade
rorelsekostnaderna med 5 %.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 122,0 (128,7) miljoner kronor,
en minskning med 5 %, framforallt beroende p& minskade
marknadsforingsaktiviteter till foljd av covid-19 vilket delvis
motverkades av dkade personalkostnader pa grund av fler
anstallda.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 75,0 (81,5)
miljoner kronor, en minskning med 8 %. | forsknings- och
utvecklingskostnaderna ingick kostnader for dotterbolagen
MetaboGen AB och BioGaia Pharma AB om 18,5 (14,4) miljoner
kronor. Minskningen i forsknings- och utvecklingskostnader
exklusive kostnaderna fér MetaboGen AB och BioGaia Pharma AB
ar framforallt hanforlig till 1agre studie- och resekostnader pa grund
av covid-19, vilket delvis motverkas av hégre personalkostnader.
Administrationskostnaderna uppgick till 18,9 (17,7) miljoner kronor,
en 6kning med 7 %.

Ovriga rérelsekostnader avser kursférluster/kursvinster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktar och uppgick till 8,2 (7,4) miljoner
kronor.

Rorelseresultatet uppgick till 182,9 (174,4) miljoner kronor, en
0kning med 5 %. Rorelsemarginalen uppgick till 33 % (31 %).

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultat efter skatt uppgick till 141,3 (134,7) miljoner kronor en
o0kning med 5 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 23 % (23
%).

Resultat per aktie uppgick till 8,15 (7,78) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 532,6 (537,0) miljoner
kronor och resultatet fore skatt uppgick till 135,6 (156,8) miljoner
kronor. Moderbolagets finansiella utveckling stammer i allt vasentligt
Overens med koncernen.
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Balansrakning och
kassaflode

BALANSRAKNINGEN 30 SEPTEMBER 2020

Totala tillgdngar uppgick till 711,9 (638,7) miljoner kronor.
Investeringar har tkat anlaggningstillgdngarna jamfért med samma
period féregéende &r. Investeringarna ar i huvudsak relaterade till
BioGaia Production AB.

Sedan arsskiftet har omsattningstillgangar och sarskilt

kundfordringar minskat till féljd av en lagre forsaljning. Aven
kortfristiga skulder har minskat jamfort med arsskiftet. Lagre
leasingskulder forklarar minskningen av langfristiga skulder.

KASSAFLODET TREDJE KVARTALET

Kassaflédet uppgick till 50,3 (51,4) miljoner kronor for kvartalet.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten har minskat med 5,5
miljoner kronor. Minskningen av kassaflédet i rérelsen beror pa ett
fosamrat rorelseresultat medan férandring i rorelsekapitalet bidrar
positivt. Detta férklaras sarskilt av minskade kundfordringar pa
grund av lagre forsaljning.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 3,0 (6,4)
miljoner kronor. Avskrivningar uppgick till 5,1 (4,0) miljoner kronor.

Likvida medel uppgick den 30 sept 2020 till 292,4 (213,0) miljoner
kronor.

Ovriga upplysningar

PERSONAL

Antalet anstéllda i koncernen uppgick den 30 sept 2020 till 160 (152
per 30 sept 2019) personer.

Bolaget har ett incitamentsprogram fér samtliga anstéllda baserat
pa bolagets forsaljning och resultat. Den maximala bonusen uppgar
till 12 % av I6nen. En del (maximalt en tredjedel) av bonusen avser
ett langsiktigt incitamentsprogram dar den anstéllde alaggs att
aterinvestera den arliga utbetalda ersattningen (efter skatt) i
BioGaia B-aktier och inneha dessa i minst tre ar.

FRAMTIDSUTSIKTER

BioGaias mal &r att skapa en stark vardetkning och en god
avkastning for aktiedgarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning
pa det egna varumarket, 6kad omséttning fran existerande och nya
kunder samt en kontrollerad kostnadsniva.

Det langsiktiga finansiella malet ar en rérelsemarginal
(rorelseresultat i forhallande till omséattning) p& minst 34 % under
fortsatt stark tillvaxt med dkade investeringar i forskning,
produktutveckling, varumarkesforstarkande atgarder och
forséljningsorganisation.

Utdelningspolicyn anger att utdelning till aktiedgarna ska uppga till
40 % av vinsten efter skatt.

Med en stark produktportfolj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som till storsta delen séljs under eget varumérke, lyckade
kliniska prévningar och ett vaxande distributionsnatverk som tacker
en stor del av de intressanta marknaderna ser framtiden fér BioGaia
fortsatt positiv ut.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER;
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i
forvaltningsberéattelsen pa sidorna 43 och 44 samt i not 27 och 28 i
arsredovisningen for 2019. Det beddms inte ha skett nagra
vasentliga forandringar i dessa risker och osakerhetsfaktorer per
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den 30 september 2020 forutom vad galler paverkan av covid-19
pandemin som beskrivs nedan.

Tredje kvartalet 2020 har fortsatt praglats av pandemin covid-19
och dess paverkan pa vérlden i stort och pd BioGaia. | flera av vara
storsta marknader, som till exempel Italien och Spanien sag vi
minskad forsaljning under kvartalet. | dessa lander, liksom de flesta
andra lander som BioGaia verkar i, &r "medical marketing”
fortfarande den huvudsakliga affarsmodellen. P& grund av covid-19-
situationen har vara distributérers saljstyrkor inte i samma
utstrackning som tidigare haft méjlighet att besdka lakare och
apotekspersonal, som &r de viktigaste malgrupperna for "medical
marketing”. Dessutom har langvarig "lockdown” i manga lander gjort
att konsumenterna haft begransade mdjligheter att bestka de
vanligaste forsaljningskanalerna for vara produkter — fysiska apotek,
sjukhus och i Japan aven tandvardskliniker. BioGaia ser darfor att
forsaljning och resultat har paverkats negativt i det tredje kvartalet.
Det &r for tidigt att uttala sig om férséljningen och resultatet fér
avslutningen av 2020 men beddmningen ar att férsaljningen
kommer att vara lagre én forvantat aven i det fiarde kvartalet.

BioGaia har tvingats anpassa sig till den rddande situationen och
andra sitt arbetssatt med marknadsforing och forsaljning.
Exempelvis har BioGaia inte medverkat pa internationella massor
och symposier, da dessa stéllts in, utan i stallet fokuserat mer pa att
stdja sina partner med marknadsféringsmaterial som kan
anvandas online. Vidare har BioGaias personal inte fysiskt kunnat
besoka kunder utan arbetat genom telefon- och videométen.
BioGaia har inte genomfort nagra personalneddragningar eller
permitteringar pa grund av pandemin. BioGaia har inte heller
deltagit i n&gra stédprogram annat &n sankta arbetsgivaravgifter i
Sverige.

BioGaia har en stark finansiell stéllning men ett utdraget férlopp av
pandemin kan fortsatt paverka aven ett stabilt bolag som BioGaia
negativt. En forsamring av den finansiella stallningen och
betalningsformagan for vara distributionspartner kan leda till 1angre
betalningstider och aven kreditférluster. Vidare kan stérningar i
BioGaias produktion och hos externa leverantdrer eller i logistiken
leda till att BioGaia inte kan leverera varor och darmed forlora
intakter. Beroende p& hur utdragen pandemin blir finns det en risk
for ett utmanande avslut pa 2020 och bérjan av 2021.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget ager 100 % av aktierna i BioGaia Biologics Inc. USA,
BioGaia Japan Inc, BioGaia Production AB, CapAble AB samt i
Tripac AB. Moderbolaget 4ger ocksa 96 % av aktierna i BioGaia
Pharma AB och 92 % av aktierna i MetaboGen AB.

Annwall & Rothschild Investment AB &ger 740 668 A-aktier och 229
332 B-aktier vilket motsvarar 5,6 % av kapitalet och 31,8 % av
résterna i BioGaia AB. Annwall & Rothschild Investment AB ags av
Peter Rothschild och Jan Annwall. Peter Rothschild &r
styrelseordférande i BioGaia AB och erhaller styrelsearvode pa 670
000 kronor per &r. Peter Rothschild har under kvartalet erhallit
ytterligare arvode, for betydande arbetsuppgifter utdver
styrelseuppdraget, pa 225 000 kronor i enlighet med arsstimmans
och styrelsens beslut. Vidare har under niom&nadersperioden
utdelning p& 3,75 kr per aktie skett till Annwall & Rothschild
Investment AB.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET
2020

Lanseringar under tredje kvartalet 2020

Distributor Land Produkt
Phillips . .
Pharmaceuticals Kenya BioGaia Gastrus
Abbott Peru B|oGa_|a Protectls droppar
med vitamin D
Nestlé Dom|n||'<anska BioGaia Protectis minipack
Republiken
. Dominikanska .
Nestlé Republiken B. Lactis droppar
. BioGaia Protectis tabletter
Interbat Indonesien .
med ny smak (citron)
Pemix Malta BioGaia Protectis ORS
Pediact Frankrike BioGaia Gastrus
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BioGaias styrelse tar beslut angaende extrautdelning. Den 10
september 2020 meddelade BioGaias styrelse att den mot bakgrund
av den os&kerhet som rader i samband med den globala
spridningen av covid-19 beslutat att inte kalla till extra
bolagsstdmma for att besluta om den tidigare foreslagna
extrautdelningen om 4,25 kronor per aktie.

L. reuteri Protectis minskar smarta hos barn med funktionell
buksmarta. Den 28 september 2020 meddelade BioGaia att en
publicerad systematisk granskning och metaanalys var L.

reuteri Protectis (DSM 17938) den enda probiotikan som visade pa
minskad smarta och fler smartfria dagar jamfért med placebo, hos
barn med funktionell buksmérta (FAP).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DET TREDJE
KVARTALET 2020

Den 12 oktober meddelade BioGaia att forsaljning och resultat
paverkas negativt i bade kvartal tre och kvartal fyra 2020 och att
BioGaia beddmer att det ar relaterat till covid-19.

Redovisningsprinciper

Denna delarsredogérelse har i allt vasentligt uppréttats i enlighet
med Nasdag OMX Stockholms Vagledning for upprattande av
delarsredogérelse. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
lamnas saval i noter som i annan plats i delarsredogdérelsen.
Redovisningsprinciperna som tillampats for koncernens resultat-
och balansrakning éverensstammer med de redovisningsprinciper
som anvéndes vid upprattande av den senaste arsredovisningen.

De finansiella rakningarna och segmentsinformationen motsvarar de
uppstélliningar som anvands i de delarsrapporter som uppréttats i
enlighet med IAS34 for att fa jamforbarhet i presentationen mellan
kvartalen. Delarsredogérelsen innehaller bland annat vd-ord, &ven
om detta inte &r nagot krav enligt Nasdaq Stockholms Vagledning.

NYA REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretagsledningens beddmning ar att nya och andrade standarder
och tolkningar inte kommer att f4 ndgon vasentlig effekt pa
koncernens finansiella rapporter for den period de tillampas for
forsta gangen.
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RAPPORTER OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG — KONCERNEN
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(Belopp i tkr) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Okt 2019- Okt 2018 -
2020 2019 2020 2019 2019 Sep 2020 Sep 2019
Nettoomséttning (not 1) 131961 167 144 559 467 560 731 768 347 767 083 770 404
Kostnad for salda varor -42 458 -45 175 -152 513 -150 917 -204 349 -205 945 -203 009
Bruttoresultat 89 503 121 969 406 954 409 814 563 998 561 138 567 395
Forsaljningskostnader -32911 -39274  -121961 -128 733 -184 327 -177 555 -174 992
Administrationskostnader -5 435 -6 052 -18 901 -17 726 -24 609 -25784 -24 612
Forsknings- och utvecklingskostnader -19 776 -26 526 -75 029 -81 536 -105 051 -98 544 -111 358
Ovriga rorelsekostnader/rérelseintakter -4 339 -664 -8 163 -7 414 -7 500 -8 249 -6 920
Rorelseresultat 27 042 49 453 182 900 174 405 242 511 251 006 249 513
Finansiella intékter 37 169 109 264 416 261 905
Finansiella kostnader -181 -188 -562 -616 -668 -614 -820
Resultat fore skatt 26 898 49 434 182 447 174 053 242 259 250 653 249 598
Skatt -6 415 -11 392 -41 184 -39 361 -55 001 -56 824 -58 372
Periodens resultat 20 483 38042 141 263 134 692 187 258 193 829 191 226
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -311 402 -3767 207 415 -3 559 292
Periodens totalresultat 20172 38444 137 496 134 899 187 673 190 270 191518
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 20 483 38042 141263 134 799 187 347 193 811 191511
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -107 -89 18 -285
20 483 38042 141 263 134 692 187 258 193 829 191 226
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 20172 38 444 137 496 135 006 187 762 190 252 191 803
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -107 -89 18 -285
20172 38 444 137 496 134 899 187 673 190 270 191 518
Resultat per aktie
Resultat per aktie (kr) 1,18 2,19 8,15 7,78 10,81 11,18 11,05
Antal aktier (tusental) 17 336 17 336 17 336 17 336 17 336 17 336 17 336
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 17 336 17 336 17 336 17 336 17 336 17 336 17 336
BioGaia AB (Publ) Delarsredogoérelse, januari - september 2020 10
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

Sammandrag (belopp i tkr) 30 sep 30 sep 31 dec
2020 2019 2019
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgdngar 135 166 119435 128 747
P&gaende forsknings- och utvecklingsprojekt 50 881 50 222 52 558
Goodwill 5 300 5 300 5 300
Nyttjanderéttstillgangar 14 515 19737 20 295
Uppskjuten skattefordran 5 040 7 616 6 518
Ovriga l&ngfristiga fordringar 44 47 44
Summa anlaggningstillgangar 210 946 202 357 213 462
Omsittningstillgngar exkl. likvida medel 208 536 223 368 238 607
Likvida medel 292 385 212 953 213831
Summa omséttningstillgangar 500 921 436 321 452 438
TOTALA TILLGANGAR 711 867 638 678 665 900

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 577 558 455 012 507 872
Innehav utan bestimmande inflytande 2 2 2
Totalt eget kapital (not 2) 577 560 455 014 507 874
Uppskjuten skatteskuld 10 339 6 679 10 339
Lé&ngfristiga skulder 17 839 23629 22887
Kortfristiga skulder 106 129 153 356 124 800
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 711 867 638 678 665 900

| omsattningstillgdngar ingar valutaterminer till verkligt varde om 0,3 miljoner kronor pa balansdagen (motsvarande period féregdende ar ingick valutaterminer i
kortfristiga skulder om 2,5 miljoner kronor). Samtliga valutaterminer ar hanférliga till niva 2 i vardehierarkin. Inga férandrade antaganden vad géller vardering har
skett jamfért med arsredovisningen fér 2019. Verkligt véarde for 6vriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och évriga skulder uppskattas vara lika med
dess bokforda varde (upplupet anskaffningsvéarde) pa grund av den korta Ioptiden.

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Sammandrag (belopp i tkr) 2020 2019 2020 2019 2019
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 27 042 49 453 182 900 174 405 242511
Avskrivningar 5053 3957 14 845 11515 15 593
Orealiserade valutaterminer -548 2631 -2816 5085 5 085
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 383 -734 195 -1381 -2 010
Betald skatt -17 117 -14 443 -51 967 -50 742 -72 292
Erhéallen och betald ranta -143 -19 -452 -352 -253
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital 14 670 40 845 142 705 138 530 188 634
Forandringar i rorelsekapital 40 755 19828 23 936 -7 779 -40 779
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 55 425 60673 166 641 130751 147 855
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2978 -6 444 -14 084 -19 821 -32 316
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - -1143 - -4 372 -6 708
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 978 -7 587 -14 084 -24 193 -39 024
Utdelning - - -65 012 -173 365 -173 365
Amortering leasingsskuld -2117 -1722 -5 746 -5 083 -4 525
Avséttning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens - - -2 800 -3 200 -3 200
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2117 -1722 -73 558 -181 648 -181 090
Periodens kassaflode 50 330 51 364 78 999 -75 090 -72 259
Likvida medel vid periodens bérjan 242 546 160 059 213831 284 962 284 962
Kursdifferens i likvida medel -491 1530 -445 3081 1128
Likvida medel vid periodens slut 292 385 212 953 292 385 212 953 213831
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NOT 1 RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering och faststéllt att koncernens verksamhet styrs och utvarderas baserat
pa foliande segment:

- Segmentet Barnhélsa (droppar, tabletter, vatskeersattning (ORS) och kultur som ingrediens i en licenstillverkares produkt (t ex valling
och modersmjolkserséttning) samt royalty avseende barnhélsoprodukter).

- Segmentet Vuxenhalsa (tabletter for mag- och munhélsa, kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter samt royalty
avseende produkter inom vuxenhélsa).

- Segmentet Ovrigt (mindre segment, t ex intakter fran forpackningslésningar).

For ovanstaende segment redovisas forsaljning och bruttoresultat vilket foljs upp regelbundet av verkstéllande direktdren (som anses vara
hogste verkstallande beslutsfattare) tillsammans med ledningen. Ingen uppféljining sker avseende foretagets totala tillgdngar mot
segmentens tillgangar.

(Belopp i tkr) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Okt 2019 - Okt 2018 -
Intakter per segment 2020 2019 2020 2019 2019 sep 2020 sep 2019
Barnhalsa 101 854 127 965 443 497 442 712 600 090 600 875 600 693
Vuxenhélsa 29 341 38841 113 877 117 401 167 321 163 797 166 504
Ovrigt 766 338 2 093 618 937 2412 3207
Totalt 131 961 167 144 559 467 560 731 768 347 767 084 770 404

Bruttoresultat per segment

Barnhalsa 67 610 93 987 325 366 326 062 445 676 444 980 445 779
Vuxenhélsa 21127 27 644 79 684 83134 117 385 113 935 118 409
Ovrigt 766 338 1904 618 937 2223 3207
Totalt 89 503 121 969 406 954 409 814 563 998 561138 567 395
Forsaljnings-, administrations- och forsknings- och utv.kostn -58 122 -71852  -215891  -227995  -313987 -301883  -310962
Ovriga rérelsekostnader -4 339 -664 -8 163 -7414 -7 500 -8 249 -6 920
Rorelseresultat 27 042 49 453 182 900 174 405 242 511 251 006 249513
Finansnetto -144 -19 -453 -352 -252 -353 85
Resultat fore skatt 26 898 49 434 182 447 174 053 242 259 250 653 249 598

Forséaljning per geografisk marknad

APAC

Barnhalsa 9 484 20 361 59 694 53 431 72 991 79 254 70 445
Vuxenhalsa 18 804 21760 55 862 68 423 103 840 91278 97 216
Ovrigt 429 - 982 68 129 1043 68
Totalt APAC 28717 42 121 116 538 121922 176 960 171575 167 729
EMEA

Barnhalsa 48 892 61948 241770 249 431 346 537 338875 347 713
Vuxenhalsa 8519 14 362 46 377 42 530 52 229 56 077 60 956
Ovrigt 311 338 948 550 807 1205 3139
Totalt EMEA 57 722 76 648 289 095 292511 399 573 396157 411808
Americas

Barnhalsa 43 478 45 656 142 033 139 850 180 562 182 746 182 535
Vuxenhalsa 2017 2719 11 638 6 448 11 252 16 442 8332
Ovrigt 26 - 163 - - 163 -
Totalt Americas 45521 48 375 153 834 146 298 191 814 199 351 190 867
Total 131 961 167 144 559 467 560 731 768 347 767 083 770 404
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Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Tidpunkt for redovisning Prestationsataganden uppfylls vid en viss
tidpunkt (Produktférsaljning) 2020 2019 2020 2019 2019
Barnhalsa 98 248 124 337 433 193 431 007 585 090
Vuxenhalsa 26 944 37 586 106 079 113741 157 811
Ovrigt 481 - 1533 68 129
Totalt 125673 161 923 540 805 544 816 743 030
Prestationsataganden uppfylls dver tid (Royalty)
Barnhalsa 3606 3628 10 304 11705 15 000
Vuxenhalsa 2397 1255 7798 3660 9509
Ovrigt 284 338 560 550 808
Totalt 6 287 5221 18 662 15915 25317
Total 131 961 167 144 559 467 560 731 768 347
NOT 2 FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN | SAMMANDRAG
Jan-sep Jan-sep Jan-dec
(Belopp i tkr) 2020 2019 2019
Vid periodens borjan 507 874 508 121 508 121
Utdelning -65 012 -173 365 -173 365
Avsattning till Stiftelsen for att férebygga antibiotikaresistens -2 800 -3200 -3 200
Innehav utan bestdmmande inflytande hanforligt till forvarv av MetaboGen samt
CapAble - - 89
Transaktion mellan &garna hanférligt till ytterligare forvarv av andelar i MetaboGen - -11 441 -11 444
Periodens totalresultat 137 498 134 899 187 673
Vid periodens slut 577 560 455014 507 874

STORSTA AKTIEAGARE PER 30 SEPTEMBER 2020 (KALLA: EUROCLEAR)

A-aktier B-aktier  Aktiekapital ~ Antal roster Kapital Roster

1 Annwall & Rothschild 740 668 229 332 970 000 7 636 012 5,60% 31,81%
2 STATE STREET BANK AND TRUST CO, W9 1603775 1603775 1603775 9,25% 6,68%
3 FJARDE AP FONDEN 1 300 605 1 300 605 1 300 605 7,50% 5,42%
4  Swedbank Robur Fonder 1138624 1138624 1138624 6,57% 4,74%
5 BNY MELLON SA/NV (FORMER BNY), W8IMY 800 133 800 133 800 133 4,62% 3,33%
6 OHMAN BANK S.A. 714 876 714 876 714 876 4,12% 2,98%
7 Didner & Gerge Fonder Aktiebolag 456 998 456 998 456 998 2,64% 1,90%
8 David Dangoor 400 000 400 000 400 000 2,31% 1,67%
9 BANQUE PICTET & CIE SA, W8IMY (WITHOUT P.R. 394 777 394 777 394 777 2,28% 1,64%
10 TIN NY TEKNIK 355835 355 835 355 835 2,05% 1,48%
Ovriga aktieagare 9200 839 9200 839 9200 839 53,07% 38,33%
Total 740668 16595794 17336462 24002474 100% 100%
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Nyckeltal koncernen

Jan-sep 2020
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Jan-sep 2019

Jan-dec 2019

Nettoomsattning, tkr 559 467 560 731 768 347
Tillvaxt av nettoomsaéttning 0% 5% 4%
Rorelseresultat, tkr 182 900 174 405 242 511
Resultat efter skatt, tkr 141 263 134 692 187 258
Avkastning pa eget kapital 26 % 28 % 37 %
Avkastning pa sysselsatt kapital 33% 36 % 47 %
Sysselsatt kapital, tkr 587 899 461 693 518 213
Antal aktier, tusental ¥ 17 336 17 336 17 336
Genomsnittligt antal aktier, tusental 17 336 17 336 17 336
Resultat per aktie, kr V2 8,15 7,78 10,81
Eget kapital per aktie, kr 9 33,32 26,25 29,30
Soliditet 81% 71% 76 %
Rorelsemarginal 33 % 31% 32%
Vinstmarginal 33 % 31% 32%
Medelantalet anstéllda 157 149 149

1) Ingen utspadningseffekt féreligger.
2)  Nyckeltal definierat enligt IFRS.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Nyckeltal Definition/Berékning Syfte

Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera
forhallande till genomsnittligt eget kapital hanforligt till lénsamhet dver tid, givet de resurser som &r hanférliga till
moderbolagets aktiedgare. moderbolagets agare.

Avkastning pa
eget kapital

Avkastning pa Resultat fore finansnetto plus finansiella intakter i
sysselsatt kapital forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastningen pa sysselsatt kapital anvands for att analysera
I6nsamhet, baserad pa hur mycket kapital som anvands.

Eget kapital per Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i Eget kapital per aktie méater bolagets nettovarde per aktie och
aktie forhallande till genomsnittligt antal aktier. avgor om ett bolag 6kar aktiedgarnas formdgenhet 6ver tid.

Periodens resultat hanfoérlig till moderbolagets
Resultat per aktie aktiedgare i forhallande till genomsnittligt antal aktier
(definition enligt IFRS).

Resultat per aktie mater hur mycket av nettoresultatet som ar
tillgénglig for utdelning till aktiedgarna per aktie.

Rorelsemarginal

(EBIT-marginal) Rorelsens resultat i forhallande till omsattning.

Rorelsemarginalen anvands for att mata operativ Idonsamhet.

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk uttryckt som hur
stor del av de totala tillgdngarna som finansierats av dgarna.
Visar foretagets stabilitet och formaga att motsta forluster.

Soliditet Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

. Totala tillgdngar minus icke rantebarande skulder och Sysselsatt kapital méater foretagets formaga att, utéver kassa
Sysselsatt kapital ) o ] o

leasingskulder. och likvida medel, tillgodose rérelsens behov.
Periodens omsattning minus omsattningen i
Tillvaxt motsvarande period foregéende ar i forhallande till
foreg&ende ars periods omséttning.

Visar bolagets realiserade forsaljningstillvéxt éver tid.

Detta nyckeltal gor det mojligt att jamfoéra I6nsamhet oavsett

Vinstmarginal bolagsskattesats.

Resultat fore skatt i forhallande till omséattning.
FORTS. NYCKELTALSDEFINITIONER

(Belopp i tkr)
Jan-sep Jan-sep Jan-dec

Avkastning pa eget kapital 2020 2019 2019
Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare (A) 141 263 134 799 187 347
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 577 558 455 012 507 872
Genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare (B) 542 715 479 997 506 427
Avkastning pa eget kapital (A/B) 26 % 28 % 37 %
Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat 182 900 174 405 242 511
Finansiella intakter 109 264 416
Resultat fore finansnetto + finansiella intéakter (A) 183 009 174 669 242 927
Totala tillgangar 711 867 638 678 665 900
Icke réntebarande skulder -123 968 -176 985 -147 687
Sysselsatt kapital 587 899 461 693 518 213
Genomsnittligt sysselsatt kapital (B) 553 056 488 247 516 507
Avkastning pa sysselsatt kapital (A/B) 33 % 36 % 47 %
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FORTS. NYCKELTALSDEFINITIONER

(Belopp i tkr) 30 sep 30 sep 31 dec
Soliditet 2020 2019 2019
Eget kapital (A) 577 560 455 014 507 874
Totalt kapital (B) 711 867 638 678 665 900
Soliditet (A/B) 81 % 71 % 76 %

Rorelsemarginal

Rorelseresultat (A) 182 900 174 405 242 511
Nettoomséttning (B) 559 467 560 731 768 347
Rérelsemarginal (A/B) 33% 31% 32%

Vinstmarginal

Resultat fore skatt (A) 182 447 174 053 242 259
Nettoomsattning (B) 559 467 560 731 768 347
Vinstmarginal (A/B) 33 % 31% 32%

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare (A) 577 558 455 012 507 872
Genomsnittligt antal aktier (B) 17 336 17 336 17 336
Eget kapital per aktie (A/B) 33,32 26,25 29,30

FORANDRING AV FORSALJNING PER SEGMENT (INKLUSIVE OCH EXKLUSIVE VALUTAEFFEKTER)

Barnhalsa Vuxenhéalsa Ovrigt Totalt
Jul-sep Jan-sep Jul-sep Jan-sep Jul-sep Jan-sep Jul-sep Jan-sep
(Belopp i tkr) 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020
Beskrivning
Foregaende ars nettoomséttning enligt
A genomsnitiskurs 127965 442712 38841 117401 338 618 167 144 560 731
Arets nettoomsattning enligt genomsnittskurs 101854 443497 29341 113878 765 2094 131961 559467
C Redovisad forandring (B-A) -26 111 785 -9 500 -3523 427 1476 -35183 -1264
Procentuell féréndring (C/A) -20 % 0% -24 % -3% 126 % 239 % -21 % 0%
Arets nettoomsattning enligt foregéende ars
D genomsnittskurs (D) 106 864 439840 30774 113141 765 2094 138403 555075
E Valutaeffekter (C-F) -5 010 3657 -1432 737 0 0 -6 442 4392
Procentuell férandring (E/A) -4 % 1% -4 % 1% 0% 0% -4 % 1%
F  Organisk forandring (D-A) -21101 -2 872 -8 067 -4 260 427 1476 -28741 -5 656
Organisk férandring procent (F/A) -16 % -1% -21% -4 % 126 % 239 % -17 % -1%
Genomsnittliga vasentliga valutakurser Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2020 2019 2020 2019 2019
EUR 10,36 10.66 10,60 10,57 10,59
usD 8,88 9,59 9,51 9,40 9,46
JPY 0,0836 0,0893 0,0874 0,0862 0,0868
Balansdagens vasentliga valutakurser 30 sep 30 sep 31 dec
2020 2019 2019
EUR 10,54 10,73 10,43
usD 8,99 9,80 9,32
JPY 0,0851 0,0909 0,0853
Stallda sékerheter och eventualférpliktelser KONCERNEN
. 30 sep 31 dec
(Belopp i tkr) 2020 2019
Foretagsinteckningar 0 2 000
Eventualforpliktelser Inga Inga
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0000 BioGaia

Celebrating 30 years of probiotic science

BIOGAIA AB

FORETAGET

BioGaia ar ett svenskt innovativt halsoféretag och varldsledande inom kosttillskott med probiotika sedan 30 ar. BioGaia utvecklar,
marknadsfor och saljer probiotiska produkter med dokumenterade positiva halsoeffekter. Sortimentet ar huvudsakligen baserat pa olika
stammar av mjolksyrabakterien Limosilactobacillus* reuteri.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm, segmentet for medelstora bolag.

AFFARSMODELL

BioGaias affarsmodell bygger pa langsiktiga samarbeten med internationella natverk inom forskning, tillverkning och distribution.

BioGaias intakter bestar huvudsakligen av férsaljning till distributérer av droppar, tabletter och kapslar for maghalsa, vétskeerséttning,
tabletter for munhalsa samt kapslar for benhélsa. Intakterna bestar aven av forsaljning av bakteriekultur for anvandning i licenstagares
produkter (t ex valling och mejeriprodukter) och till viss del av royaltyintakter for anvandning av L. reuteri i licenstagares produkter.

Produkterna saljs genom lakemedels- och nutritionsféretag i éver 100 lander.

BioGaia har patentskydd p& anvandningen av vissa stammar av L. reuteri och vissa férpackningslésningar péa alla vasentliga marknader.

VARUMARKET BIOGAIA

| borjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumarke. | dagslaget saljer ett antal distributionspartner fardiga produkter under
varumarket BioGaia pa ett stort antal marknader. Det ar en vasentlig del av BioGaias strategi att en allt storre del av forséljningen ska ske
under eget varumarke. Av produkterna (droppar, tabletter for mag- och munhalsa, vatskeersattning mm) som saldes under 2019 var 71 %
(69 %) under varumarket BioGaia inklusive co-branding.

En del av BioGaias distributérer séljer konsumentfardiga produkter under eget varuméarke. P& dessa produkter finns varumarket BioGaia med
pa konsumentforpackningen eftersom foretaget bade &r tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuterikultur till sina produkter och séljer dessa under eget varumarke. P& dessa produkter finns oftast
varumarket BioGaia med pa& konsumentférpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

FORSKNING OCH KLINISKA STUDIER

BioGaias stammar av L. reuteri &r nagra av varldens mest studerade probiotika, framfor allt vad géller studier p& sma barn. Hittills har 6ver
220 Kliniska studier med BioGaias stammar av L. reuteri utforts p& mer &n 18 000 individer i alla ldrar.

Studier har bland annat utférts p& individer med:
Spédbarnskolik

Antibiotikaassocierad diarré

Akut diarré

Gingivit (inflammation i tandkottet)
Parodontit (tandlossningssjukdom)
Helicobacter pylori (magséarsbakterien)
Lag bentaithet

* Tidigare Lactobacillus.

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM
Besdksadress: Kungsbroplan 3, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723, biogaia.se
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