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TREDJE KVARTALET 2021

Nettoomsattningen uppgick till 173,8 (132,0) miljoner kronor, en
okning med 32 % (exklusive valutaeffekter 35 %).
Nettoomsattningen avseende segmentet Barnhalsa uppgick till
130,8 (101,9) miljoner kronor, en 6kning med 28 %.
Nettoomsattningen avseende segmentet Vuxenhélsa uppgick
till 42,1 (29,3) miljoner kronor, en 6kning med 43 %.
Rorelsekostnaderna uppgick till 60,7 (62,5) miljoner kronor, en
minskning med 3 %.

Rorelseresultatet 6kade med 148 % till 67,2 (27,0) miljoner
kronor, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 39 % (20 %)
Resultat efter skatt uppgick till 52,8 (20,5) miljoner kronor, en
6kning med 158 %.

Resultat per aktie uppgick till 2,62 (1,17) kronor fére och efter
utspadning.

Kassafloédet uppgick till 55,6 (50,3) miljoner kronor.
Likvida medel uppgick den 30 september 2021 till 1529,7
(292,4) miljoner kronor.

Véasentliga handelser tredje kvartalet 2021

Den 2 juli meddelade BioGaia att man blivit &gare till 100 procent
av aktierna i MetaboGen. Tidigare innehade BioGaia 92 procent
av aktierna. Képeskillingen uppgick till 11,4 miljoner kronor.
Den 10 september meddelade BioGaia Pharma att de fatt
formellt godk&nnande for att ga vidare med bada sina planerade
kliniska studier. Studierna utgér nasta fas i utvecklingen av
BioGaia Pharmas tva lakemedelskandidater.

Den 20 september meddelade BioGaia att man fran och med
november 2021 kommer sélja sina probiotiska produkter i egen
regi pa& den brittiska marknaden. Beslutet &r en del av bolagets
Overgripande strategi att 6ka B2C-férsdljningen och forsaljning
via egen e-handelsldsning.
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Nettoomsattningen uppgick till 578,9 (559,5) miljoner kronor, en
okning med 3 % (exklusive valutaeffekter 12 %).
Nettoomséttningen avseende segmentet Barnhéalsa uppgick till
453,6 (443,5) miljoner kronor, en 6kning med 2 %.
Nettoomséttningen avseende segmentet Vuxenhélsa uppgick
till 121,7 (113,9) miljoner kronor, en 6kning med 7 %.
Rorelsekostnaderna uppgick till 223,2 (224,1) miljoner kronor,
en minskning med 0,4 %. | rorelsekostnaderna ingick dels
kostnader for utvardering av forvarvsobjekt om 2,6 miljoner
kronor och dels kostnader fér omstrukturering om 7,5 miljoner
kronor. Exklusive dessa kostnader uppgick rorelsekostnaderna
till 213,1 miljoner kronor, en minskning med 5 %.

Rorelseresultatet 6kade med 10 % till 200,6 (182,9) miljoner
kronor, vilket motsvarar en rérelsemarginal p& 35 % (33 %).
Resultat efter skatt uppgick till 158,0 (141,3) miljoner kronor, en
6kning med 12 %.

Resultat per aktie uppgick till 7,82 (8,08) kronor kronor fére och
efter utspadning.

Kassaflddet uppgick till 56,7 (79,0) miljoner kronor.
Likvida medel uppgick per den 30 september 2021 till 1 529,7
(292,4) miljoner kronor.

Vasentliga handelser efter tredje kvartalets utgang
Den 13 oktober meddelade BioGaia att resultatet for det tredje
kvartalet dverstiger marknadens férvantningar.
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1) Fondemissionselement frdn nyemissionen 2020 har beaktats vid berakning av resultat per aktie fére och efter utspadning, vilket

medfort att jamforelsetal har omréknats.

2)  Nyckeltal definierat enligt IFRS. For definition av 6vriga nyckeltal se sidan 14.

Denna information &r sddan information som BioGaia AB &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

Informationen lamnades, genom verkstéllande direktorens forsorg, for offentliggéranden den 21 oktober 2021, ki 8:00.

BioGaia AB (Publ) Delarsredogoérelse, januari - september 2021



10LGala.
Probictics grounded in evolution
Driven by science

BioGaia AB (publ.) Delarsredogorelse 1 januari — 30 september 2021
Styrelsen och verkstallande direktéren for BioGaia AB far harmed avge delarsredogorelse 1 januari — 30 september 2021.

VD HAR ORDET

Med en forsaljning p& 174 miljoner kronor (en 6kning med +32 % och exklusive valutaeffekter en 6kning med 35 %) och ett rorelseresultat pa 67
miljoner kronor &r vi mycket néjda med det tredje kvartalet och det kraftfulla satt som organisationen har levererat pa. Vi ser tre externa forklaringar
till det goda resultatet. For det forsta en 6kad efterfrdgan frdn konsumenter innan vintersasongen med immunsystemet i fokus. For det andra har
lattade pandemirestriktioner medfért 6kade lakar- och apoteksbesok och for det tredje har flera marknader i framférallt EMEA behévt fylla pé sina
lager och 6nskat tidigarelagda leveranser fran det fiarde till det tredje kvartalet.

Efter att ha etablerat BioGaia Japan 2006 och BioGaia Finland i bérjan av detta ar &r vi redo att starta BioGaia UK i
november. Var ambition med dessa "direktmarknader” ar att vara tillgangliga pa dessa hogintressanta marknader for
probiotika dar vi tidigare inte hade de ratta partner som kunde félja oss pa var strategiska resa att bygga varldens

mest respekterade varumarke inom probiotika. Fran november kommer den engelska konsumenten kunna kopa
hela BioGaias produktutbud i var egen e-handel och fran mitten av november i Amazon UK. Vi kommer darefter
stegvis etablera BioGaia i andra delar av den engelska marknaden.

I resten av varlden fortsatter vi var 32-ariga framgangssaga tillsammans med vara partner. Vi bérjar kunna
se ljuset i slutet av tunneln i EMEA (en forséljningsokning med +51 % jamfort med samma kvartal
foregdende ar) i ltalien, Spanien och Tyskland, dar vi har lanserat "tillbaka till skolan” kampanjer. APAC
(en forsaljningsokning med +53 % jamfort med samma kvartal féregdende ar) fortsatter att utvecklas val
tack vare bland annat vara online-satsningar i Kina, var forsaljning till tandkliniker och via egen e-handel
i Japan och fordelaktiga demografiska trender i Indonesien och Vietnam.

Nordamerika fortsétter vara var starkaste tillvixtmarknad ba&de tack vare lansering av nya produkter
(Immune Boost och Prodentis Kids) och var omni-kanalstrategi dar BioGaia finns tillganglig i alla
konsumentkanaler och genom rekommendationer av sjukvarden. Latinamerika minskar sin forsaljning i
kvartalet framforallt beroende pa periodisering av order i Brasilien.

Vara forskningsbolag fortsatter sin forskning och utveckling kring mikrobiomet dar BioGaia Pharma har fatt
godkannande for tva kliniska studier och MetaboGen fokuserar pa utveckling av ndsta generations probiotika. |
juli forvarvade BioGaia de resterande aktierna i MetaboGen och under det tredje kvartalet har MetaboGen fortsatt ;
sina kliniska program.

®
"

For att summera, medan marknaden for probiotika vaxer globalt, bade vad géller férsaljning och konsumentkannedom, s kommer livet efter
pandemin medféra 6kat fokus pa férebyggande halsovard. Baserat pa dessa trender, och genom vart fortsatta fokus p& varumarkesbyggande globalt
i kombination med var omni-kanalstrategi, ar jag fortsatt 6vertygad om var formaga att vaxa.

Isabelle Ducellier
Verkstallande direktdr och koncernchef BioGaia
21 oktober 2021

N

\‘ Telefonkonferens: Investerare, analytiker och media inbjuds att delta i telefonkonferens angéende delarsredogérelsen som kommer
att hallas idag 21 oktober 2021 kl. 9:30 med vd Isabelle Ducellier och CFO Alexander Kotsinas. For att delta i konferensen ring 08 — 505 583
53. Mer information om telefonkonferensen finns har: https:/financialhearings.com/event/13238



https://financialhearings.com/event/13238
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Intakter

mkr Jul-sep Jul-sep Forandring
2021 2020
Barnhalsa 130,8 101,9 28%
Vuxenhalsa 42,1 29,3 43 %
Ovrigt 0,9 0,8 20 %
Totalt 173,8 132,0 32%
mkr Jul-sep Jul-sep Forandring
2021 2020
EMEA 87,0 57,7 51 %
APAC 44,0 28,7 53 %
Americas 42,9 45,5 -6 %
Totalt 173,8 132,0 32%

FORSALJNINGEN TREDJE KVARTALET

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregdende ar.
Koncernens omsattning uppgick till 173,8 (132,0) miljoner kronor
vilket ar en o6kning med 41,8 miljoner kronor (32 %) (exklusive
valutaeffekter 35 %) jamfort med tredje kvartalet foregdende ar.

| EMEA uppgick forsaljningen till 87,0 (57,7) miljoner kronor, en
6kning med 51 %, vilket framforallt beror pa okad férsaljning inom
segmenten Barnhdlsa och Vuxenhdlsa. Forséljningen inom
Barnhalsa 6kade framst i Spanien och Ryssland. Okningen i Spanien
beror framforallt pa periodisering av enskilda order som skedde i
slutet av kvartalet. Okningen inom Vuxenhalsa var framst hanforlig till
Osteuropa och Tyskland.

I APAC uppgick forsaljningen till 44,0 (28,7) miljoner kronor, en
6kning med 53 %. Okningen var hanforlig till segmenten Barnhalsa
och Vuxenhélsa. Inom segmentet Barnhélsa ¢kade forséljningen
framsti Kina. Inom segmentet Vuxenhalsa 6kade forsaljningen framst
i Kina och Hongkong.

| Americas uppgick férséljningen till 42,9 (45,5) miljoner kronor, en
minskning med 6 %, vilket beror p4 en minskad foérséljning inom
segmenten Barnhdlsa medan segmentet Vuxenhalsa dkade. Den
minskade forsaljningen inom Barnhalsa hanfor sig framst till Brasilien
vilket delvis motverkades av en god forséljningsokning i USA.
Okningen inom Vuxenhalsa var framst hanforlig till USA.

BRYGGA NETTOOMSATTNING TREDJE KVARTALET

mkr Forandring
2020 132,0

Valuta -4,6 3%
Organisk tillvaxt 46,5 35 %
2021 173,8 32%
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Jan-sep Jan-sep Forandring
2021 2020
453,6 443,5 2%
121,7 113,9 7%
3,7 2,1 75 %
578,9 559,5 3%
Jan-sep Jan-sep Forandring
2021 2020
250,8 289,1 -13 %
141,2 116,5 21 %
187,0 153,8 22 %
578,9 559,5 3%

FORSALJNINGEN JANUARI - SEPTEMBER

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregdende ar.
Koncernens omsattning uppgick till 578,9 (559,5) miljoner kronor
vilket ar en o6kning med 19,4 miljoner kronor (3 %) (exklusive
valutaeffekter 12 %) jamfort foregdende &ar. For senaste 12-
manadersperioden férandrades forsaljningen med 0 %.

I EMEA uppgick forsaljningen till 250,8 (289,1) miljoner kronor, en
minskning med 13 %, vilket beror p& en minskad forsaljning inom
Barnhélsa och Vuxenhélsa.

Den minskade forsaljningen inom Barnhalsa hanfor sig framst till
Italien och delar av Osteuropa. Den minskade forsaljningen inom
Vuxenhdlsa hanfor sig framforallt till Italien och Finland.

I APAC uppgick forsaljningen till 141,2 (116,5) miljoner kronor, en
6kning med 21%, vilket beror pa en tkad forsaljning inom Barnhalsa
och Vuxenhdlsa. Forsaljningen inom Vuxenhélsa o¢kade framst i
Japan, Kina och Hong Kong. Inom segmentet Barnhélsa tkade
forséaljningen framst i Australien, Vietnam och Kina.

| Americas uppgick forséljningen till 187,0 (153,8) miljoner kronor, en
6kning med 22 %, vilket beror pa en 6kad forsaljning inom segmenten
Barnhalsa och Vuxenhélsa. Den tkade forsaljningen inom bada
segmenten hanfor sig framst till USA.

BRYGGA NETTOOMSATTNING JAN- SEPTEMBER

mkr Forandring
2020 559,5

Valuta -47,2 -8,4 %
Organisk tillvaxt 66,6 11,9%
2021 578,9 35%
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Barnhalsa

Segmentet Barnhalsa star for omkring 80 % av BioGaias totala forsaljning. BioGaia Protectis droppar ar fortfarande den storsta produkten med
forsaljning i 6ver 90 lander. Andra viktiga produkter inom Barnhélsa ar BioGaia Protectis droppar med D-vitamin, vatskeersattning och tabletter
samt kultur som ingrediens i licenstillverkares produkter (t ex valling och modersmijélksersattning) och royalty avseende barnhalsoprodukter.

mkr Jul-sep Jul-sep Forandring
2021 2020

Produkter 128,9 98,2 31 %

Royalty 1,9 3,6 -47 %

Totalt 130,8 101,9 28 %

FORSALJNINGEN TREDJE KVARTALET

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period foregdende ar.
Forsaljningen inom segmentet Barnhalsa uppgick till 130,8 (101,9)
miljoner kronor, en 6kning med 28 % (exklusive valutaeffekter 32 %).

Forsaljningen av BioGaia Protectis droppar 6kade i alla regioner utom
Americas jamfért med motsvarande period féregadende ar. | EMEA
okade forséljningen av droppar framst i Spanien och Ryssland. |
APAC okade forsaljningen framst i Kina och Indonesien. | Americas
minskade forséljningen framst i Brasilien vilket delvis motverkades av
en god forsaljningsdkning i USA.

Forsadljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhélsa
minskade i alla regioner jamfért mot motsvarande period foregaende
ar. Minskningen beror framst pa lagre forséljning i Brasilien och
Osteuropa.

BioGaia AB (Publ) Delarsredogoérelse, januari - september 2021

Jan -sep Jan-sep Forandring
2021 2020
447,6 433,2 3%
5,9 10,3 -42 %
453,6 443,5 2%

FORSALJNINGEN JANUARI-SEPTEMBER

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregdende ar.
Forséljningen inom segmentet Barnhalsa uppgick till 453,6 (443,5)
miljoner kronor, en 6kning med 2 % (exklusive valutaeffekter 11 %).
For senaste 12-manadersperioden férandrades forsaljningen med -1
%.

Forséljningen av BioGaia Protectis droppar ©kade jamfort mot
motsvarande period foregdende ar. Forsaljningen 6kade i APAC och
Americas medan den minskade i EMEA. | APAC 6kade forséljningen
framst i Vietnam och Australien. | Americas tkade forsaljningen
framst i USA vilket delvis motverkades av en minskning i framst
Brasilien. | EMEA minskade férséljningen av droppar framférallt i
Italien och Osteuropa, medan férsaljningen ékade i framst Ryssland
och Frankrike.

Forséljningen av BioGaia Protectis tabletter minskade inom
Barnhalsa jamfort mot motsvarande period foregéende ar.
Minskningen beror pa lagre forsélining i alla regioner, framst i
Osteuropa, Spanien och Brasilien.
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Segment Vuxenhalsa star for omkring 20 % av BioGaias totala forsaljning. Forséljningen bestar framst av BioGaia Protectis, BioGaia Gastrus,
BioGaia Prodentis och BioGaia Osfortis samt kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter.

mkr Jul-sep Jul-sep Forandring
2021 2020

Produkter 39,2 26,9 46 %

Royalty 2,9 2,4 20 %

Totalt 42,1 29,3 43 %

FORSALJININGEN TREDJE KVARTALET

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period foregéende ar.
Forséljning inom segmentet Vuxenhdlsa uppgick till 42,1 (29,3)
miljoner kronor, en 6kning med 43 % (exklusive valutaeffekter
47 %).

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter i APAC och Americas
Okade jamfort med motsvarande period féregdende ar. | APAC 6kade
forsaljningen framst i Hongkong och i Americas 6kade foérséaljningen
framst i USA och Mexiko. | EMEA minskade forséljningen framst i
Belgien och Finland.

Forsaljningen av BioGaia Gastrus tkade i alla regioner jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Forsaljningen okade framst i
USA, Japan och Kina.

Forsaljningen av BioGaia Prodentis 6kade i EMEA och Americas
jamfort med motsvarande period féreg&ende &r. Forsaljningen 6kade
framst i Tyskland vilket delvis motverkades av en minskning i APAC,
framst Japan och Korea.

BioGaia AB (Publ) Delarsredogoérelse, januari - september 2021

Jan-sep Jan-sep Forandring
2021 2020
105,5 106,1 -1%
16,2 7,8 108 %
121,7 113,9 7%

FORSALJNINGEN JANUARI - SEPTEMBER

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregdende ar.
Forsaljning inom segmentet Vuxenhalsa uppgick till 121,7 (113,9)
miljoner kronor, en 6kning med 7 % (exklusive valutaeffekter
15 %). For senaste 12-manadersperioden tkade forséljningen med 3
%.

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter minskade jamfért med
motsvarande period foregaende ar. Forsaljningen minskade i EMEA
medan den 6kade i APAC och Americas. Forséljningen i EMEA
minskade framst i Italien, Belgien och Finland. | APAC okade
forséljningen framst i Hongkong och i Americas 6kade forsaljningen
framst i USA.

Forsaljningen av BioGaia Gastrus 6kade jamfért med motsvarande
period féregaende &r. Forsaljningen okade i EMEA och APAC medan
den minskade i Americas.

| EMEA o6kade forsaljningen framst i Frankrike och i APAC 6kade
forséljningen framst i Kina medan forsaljningen i Americas minskade
framst i Mexiko.

Forséljningen av BioGaia Prodentis dkade jamfért med motsvarande
period foregéende &r. Forsiljningen oOkade i EMEA, framst i
Frankrike, och i Americas, framst i Mexiko. | APAC minskade
forséljningen framst i Japan och Korea.
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Resultat

TREDJE KVARTALET

Bruttomarginalen

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period foregéende ar.
Den totala bruttomarginalen i kvartalet uppgick till 74 % (68 %).
Bruttomarginalen for segmentet Barnhélsa uppgick till 75 % (66 %).
Bruttomarginalen fér segmentet Vuxenhalsa uppgick till 67 % (72%).
Den hagre bruttomarginalen beror framfér allt pa hogre forsaljning av
BioGaia Protectis droppar. Den lagre bruttomarginalen fér segmentet
Vuxenhalsa beror i huvudsak pa mixeffekter och kampanijer.

Rorelsekostnader och rdrelseresultat

Rorelsekostnaderna uppgick till 60,7 (62,5) miljoner kronor, en
minskning med 1,8 miljoner kronor. Exklusive  0vriga
rérelsekostnader (kursforluster/kursvinster) Okade
rorelsekostnaderna med 12 %.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 38,6 (32,9) miljoner kronor, en
O6kning med 17 %, framforallt beroende pa okade
marknadsforingsaktiviteter samt kade personalkostnader.
Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 19,7 (19,8)
miljoner kronor, en minskning med 0,3 %. | forsknings- och
utvecklingskostnaderna  ingick kostnader for dotterbolagen
MetaboGen AB och BioGaia Pharma AB om 4,3 (5,7) miljoner kronor.
Administrationskostnaderna uppgick till 7,0 (5,4) miljoner kronor, en
6kning med 29 %, framférallt beroende pa 6kade personalkostnader.
Ovriga rorelsekostnader avser kursférluster/kursvinster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktar och uppgick till -4,6 (4,3) miljoner
kronor.

Rorelseresultatet uppgick till 67,2 (27,0) miljoner kronor, en 6kning
med 148 %. Rorelsemarginalen uppgick till 39 % (20 %).

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultat efter skatt uppgick till 52,8 (20,5) miljoner kronor en 6kning
med 158 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 21 % (24 %).
Resultat per aktie uppgick till 2,62 (1,17) kronor fére och efter
utspadning.
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Bruttomarginalen

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregdende ar.
Den totala bruttomarginalen uppgick till 73 % (73 %).
Bruttomarginalen fér segmentet Barnhélsa uppgick till 75 % (73 %).
Bruttomarginalen fér segmentet Vuxenhélsa uppgick till 66 % (70 %).

Rorelsekostnader och rorelseresultat

Rorelsekostnaderna uppgick till 223,3 (224,1) miljoner kronor, en
minskning med 0,8 miljoner kronor. Exklusive 6vriga
rérelsekostnader (kursforluster/kursvinster) Okade
rorelsekostnaderna med 7 %.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 125,8 (122,0) miljoner kronor, en
okning med 3 %.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 75,0 (75,0)
miljoner kronor, en forandring med O %. | forsknings- och
utvecklingskostnaderna  ingick kostnader fér dotterbolagen
MetaboGen AB och BioGaia Pharma AB om 17,0 (18,5) miljoner
kronor.

Administrationskostnaderna uppgick till 30,4 (18,9) miljoner kronor,
en okning med 61 %. Okningen av administrationskostnader &r
framfor allt hanforligt till 6kade kostnader for utvardering av
forvarvsobjekt (2,6  miljoner  kronor), nedskrivning  av
nyttjanderéttstillgdng kopplat till hyreskontrakt for lokaler i Lund (5,1
miljoner kronor) samt Okade personalkostnader relaterade ftill
omorganisation.

Ovriga rorelsekostnader avser kursforluster/kursvinster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktar och uppgick till -7,9 (8,2) miljoner
kronor.

Rorelseresultatet uppgick till 200,6 (182,9) miljoner kronor, en 6kning
med 10 %. Rorelsemarginalen uppgick till 35 % (33 %).

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultat efter skatt uppgick till 158,0 (141,3) miljoner kronor en
o0kning med 12 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 21 % (23
%).

Resultat per aktie uppgick till 7,82 (8,08) kronor fére och efter
utspadning.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 545,5 (532,6) miljoner
kronor och resultatet fore skatt uppgick till 172,1 (160,0) miljoner
kronor. Moderbolagets finansiella utveckling stammer i allt vasentligt
Overens med koncernen.
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Balansrakning och
kassaflode

BALANSRAKNINGEN 30 SEPTEMBER 2021

Totala tillgdngar uppgick till 1967,7 (711,9) miljoner kronor.
Okningen forklaras i huvudsak av den nyemission som genomférdes
under fjarde kvartalet 2020.

Sedan Aarsskiftet har kundfordringar ©kat medan lager och
leverantorsskulder har minskat. Finansiella tillgangar har 6kat till féljd
av forvarv av andelar i Boneprox AB och Skinome AB.

I enlighet med arsstammans beslut har BioGaia infort ett
incitamentsprogram och emitterat teckningsoptioner vilket inneburit
en 6kning av eget kapital med 5,0 miljoner kronor.

KASSAFLODET TREDJE KVARTALET
Kassaflodet for kvartalet uppgick till 55,6 (50,3) miljoner kronor.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 68,0 (55,4)
miljoner kronor. Okningen av kassaflédet i rorelsen jamfért med
samma period foregdende ar beror pa ett forbattrat rorelseresultat
medan forandring i rérelsekapitalet paverkar negativt.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1,4 (3,0)
miljoner kronor. Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till 6,3 (5,1)
miljoner kronor. Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar om
11,4 miljoner kronor avser reglering av tillaggskopeskilling for
Metabogen.

Likvida medel uppgick den 30 september 2021 till 1 529,7 (292,4)
miljoner kronor.

KASSAFLODET JANUARI - SEPTEMBER

Kassaflodet uppgick till 56,7 (79,0) miljoner kronor. | kassaflédet ingar
utdelning p& 68,9 (65,0) miljoner kronor samt avséttning till Stiftelsen
for att forebygga antibiotikaresistens pa 2,8 (2,8) miljoner kronor.
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten ar marginellt lagre an
motsvarande period foregaende ar.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 3,2 (14,1)
miljoner kronor. Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till 22,1
(14,8) miljoner kronor och innehaller en nedskrivning om 5,1 miljoner
kronor som avser omstruktureringar i forsta kvartalet. Investeringar i
finansiella anlaggningstillgdngar om 33,7 miljoner avser reglering av
tillaggskopeskilling for MetaboGen AB samt forvarv av andelar i
Boneprox AB och Skinome AB i samband med etableringen av
BioGaia Invest AB.

Ovriga upplysningar

PERSONAL

Antalet anstallda i koncernen uppgick den 30 september 2021 till 159
(160 per 30 september 2020) personer.

Bolaget har ett incitamentsprogram fér samtliga anstéllda baserat
dels pa bolagets forsaljning och resultat och dels pa kvalitativa mal.
Den maximala bonusen uppgar till 12 % av Iénen. Utbver detta
program har BioGaia aven implementerat ett
teckningsoptionsprogram som beslutades av arsstaimman 2021.
Programmet innebar en emission av hdgst 365 000
teckningsoptioner dar optionsinnehavare har ratt att under tiden fran
och med den 6 juli 2024 till och med den 6 november 2024, for varje
teckningsoption pakalla teckning av en ny B-aktie i BioGaia till en
teckningskurs per aktie som uppgar till 578,2 kronor. De anstéllda har
erbjudits kdpa optionerna till ett belopp om 55,6 kronor vilket &r
marknadsvéardet som faststallts med extern varderingsexpertis. Totalt
89 730 teckningsoptioner har tecknats vilket innebar ett tillskott om
5,0 miljoner kronor och en mdojlig utspadning av befintliga aktieagare
med 0,4 %. Programmet innehaller ocksa en “stay-on” bonus som
stracker sig over en tredrsperiod. For 6vriga villkor avseende
programmet se styrelsens forslag till stimman med bilagor.

FRAMTIDSUTSIKTER

BioGaias mal &r att skapa en stark vardeskning och en god
avkastning for aktieagarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning
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pa det egna varumarket och e-handel samt tkad omséttning fran
existerande och nya kunder samt en kontrollerad kostnadsniva.

Detlangsiktiga finansiella malet ar en rérelsemarginal (rérelseresultat
i forhallande till omsattning) pa minst 34 % under fortsatt stark tillvaxt
med ©kade investeringar i forskning, produktutveckling,
varumarkesforstarkande atgarder och forséljningsorganisation.
Utdelningspolicyn anger att utdelning till aktieagarna ska uppga till 50
% av vinsten efter skatt i moderbolaget.

Med en stark produktportfolj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som till stérsta delen séljs under eget varumarke, lyckade
kliniska provningar och ett vaxande distributionsnatverk som tacker
en stor del av de intressanta marknaderna ser framtiden for BioGaia
fortsatt positiv ut.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER;
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Vasentliga risker  och osékerhetsfaktorer  beskrivs i
forvaltningsberéattelsen pa sidorna 52 och 53 samt i not 27 och 28 i
arsredovisningen fér 2020. Det bedoms inte ha skett nagra vasentliga
forandringar i dessa risker och osékerhetsfaktorer per den 30
september 2021 forutom vad géller paverkan av covid-19 pandemin
som beskrivs nedan.

Det tredje kvartalet 2021 har fortsatt préglats av pandemin covid-19
och dess paverkan pa vérlden i stort och pa BioGaia. | de flesta lander
som BioGaia verkar i, ar "medical marketing” fortfarande den
huvudsakliga affarsmodellen. P& grund av covid-19- situationen har
vara distributorers saljstyrkor inte i samma utstrackning som tidigare
haft mojlighet att bestka lakare och apotekspersonal, som &r de
viktigaste malgrupperna for "medical marketing”. Dessutom har
langvarig "lockdown” i manga lander gjort att konsumenterna haft
begrénsade mojligheter att besdka de vanligaste
forsaljningskanalerna for vara produkter — fysiska apotek, sjukhus
och i Japan aven tandvardskliniker.

BioGaia har anpassat sig till den rddande situationen och &ndrat sitt
arbetsséatt inom marknadsféring och forséljning. Exempelvis har
BioGaia inte kunnat medverkat pd internationella massor och
symposier, da dessa stéllts in, utan i stallet fokuserat pa att stodja
sina partner med marknadsféringsmaterial som kan anvéandas online.
Vidare har BioGaias personal inte fysiskt kunnat besdka kunder utan
arbetat genom telefon- och videométen. BioGaia har inte genomfort
nagra personalneddragningar eller permitteringar p&4 grund av
pandemin. BioGaia har inte heller deltagit i n&gra stédprogram annat
an statligt stédprogram i Japan.

BioGaia har en stark finansiell stillning men ett utdraget férlopp av
pandemin kan fortsatt paverka &ven ett stabilt bolag som BioGaia
negativt. En forsdmring av den finansiella stéllningen och
betalningsférmagan hos vara distributionspartner kan leda till langre
betalningstider och &ven kreditférluster. Vidare kan storningar i
BioGaias produktion och hos externa leverantorer eller i logistiken
leda till att BioGaia inte kan leverera varor och darmed forlora
intékter. Beroende p& hur utdragen pandemin blir finns det en risk for
fortsatta utmaningar 2021.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget dger 100 % av aktierna i BioGaia UK Ltd, BioGaia
Finland Oy, BioGaia Invest AB, MetaboGen AB, BioGaia Biologics
Inc. USA, BioGaia Japan Inc, BioGaia Production AB, CapAble AB
samt i Tripac AB. Moderbolaget dger ocksd 96 % av aktierna i
BioGaia Pharma AB.

Annwall & Rothschild Investment AB ager 740 668 A-aktier och 100
000 B-aktier vilket motsvarar 4,2 % av kapitalet och 27,9 % av
résterna i BioGaia AB. Annwall & Rothschild Investment AB &gs av
Peter Rothschild och Jan Annwall. Peter Rothschild &ar
styrelseordférande i BioGaia AB och erhéller styrelsearvode p& 670
000 kronor per ar. Peter Rothschild har under kvartalet erhallit
ytterligare  arvode, for betydande arbetsuppgifter utbver
styrelseuppdraget, pa 150 000 kronor i enlighet med arsstimmans
och styrelsens beslut. Vidare har under perioden utdelning p& 3,75 kr
per aktie skett till Annwall & Rothschild Investment AB. Av de totalt
89 730 teckningsoptioner som tecknats i samband med
incitamentsprogrammet som beskrivits ovan har 84 750 tecknats av
ledningsgruppen inklusive vd.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET
2021

Lanseringar under tredje kvartalet 2021

Distributor Land Produkt

BioGaia Protectis droppar och
tabletter, BioGaia Gastrus
och BioGaia Prodentis
Dominikanska BioGaia Protectis droppar

BioGaia Finland

Sued

Republiken med vitamin D

Nestlé Ecuador Protectis minipack
Nestlé Ecuador B. Lactis droppar

- BioGaia Immun droppar,
Everidis iz tabletter och kapslar
Everidis USA BioGaia Prodentis Baby

droppar

Sunflower Kina BioGaia Prodentis Mum
Sunflower Kina BioGaia Prodentis Mini
BioGaia Kina BioGaia Osfortis
Grace . Sydkorea BioGaia Protectis kapslar
International
Grace e BioGaia Protectis tabletter
International Y med vitamin D
Cube Grekland BioGaia Prodentis med ny

smak (apple)

BioGaia agare till 100 procent av aktiernai MetaboGen. Den 2 juli
meddelade BioGaia att man blivit &gare till 100 procent av aktierna i
MetaboGen. Tidigare innehade BioGaia 92 procent av aktierna.
Kopeskillingen uppgick till 11 441 439 kronor och redovisas i
halvarsbokslutet som en kortfristig skuld som regleras under juli.

BioGaia Pharma far formellt godkdnnande att ga vidare med
bada sina planerade kliniska studier. Den 10 september
meddelade BioGaia Pharma att de fatt formellt godkannande for att
ga vidare med bada sina planerade kliniska studier. Studierna utgor
nasta fas i utvecklingen av BioGaia Pharmas tva
lakemedelskandidater. Rekryteringen paborjas i slutet av 2021.

BioGaia startar egen distribution i Storbritannien. Den 20
september meddelade BioGaia att man fran och med november 2021
kommer sélja sina probiotiska produkter i egen regi p& den brittiska
marknaden. Beslutet ar en del av bolagets dvergripande strategi att
o6ka B2C-forsaljningen och forséljning via egen e-handelslésning.
BioGaia kommer att lansera hela sin produktportfolj p& den brittiska
marknaden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DET TREDJE
KVARTALET 2021

Den 13 oktober meddelade BioGaia att resultatet for det tredje
kvartalet 6verstiger marknadens forvantningar.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsredogérelse hari allt vasentligt uppréttats i enlighet med
Nasdag OMX Stockholms Véagledning for upprattande av
delarsredogorelse. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
lamnas saval i noter som i annan plats i delarsredogérelsen.
Redovisningsprinciperna som tillampats for koncernens resultat- och
balansrékning 6verensstammer med de redovisningsprinciper som
anvandes vid uppréattande av den senaste arsredovisningen.

De finansiella rékningarna och segmentsinformationen motsvarar de
uppstallningar som anvands i de delarsrapporter som upprattats i
enlighet med IAS34 for att fa jamforbarhet i presentationen mellan
kvartalen. Delarsredogérelsen innehdller bland annat vd-ord, aven
om detta inte &r nagot krav enligt Nasdaq Stockholms Vagledning for
uppréattande av delarsredogorelse. Informationen anses dnda vara
viktig for att tillgodose anvéandarnas behov.

NYA REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretagsledningens beddémning &r att nya och andrade standarder
och tolkningar inte kommer att f& nagon véasentlig effekt pa
koncernens finansiella rapporter for den period de tillampas for forsta
gangen.
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(Belopp i tkr) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Okt 2020- Okt 2019 -
2021 2020 2021 2020 2020 Sep 2021 Sep 2020
Nettoomsattning (not 1) 173 841 131 961 578 947 559 467 747 077 766 557 767 083
Kostnad for sélda varor -45 975 -42 458  -155032 -152513 -200159 -202 678 -205 945
Bruttoresultat 127 866 89 503 423 915 406 954 546 918 563 879 561 138
Forsaljningskostnader -38 556 -32 911 -125 831 -121 961 -171 634  -175 504 -177 555
Administrationskostnader -7 011 -5 435 -30 389 -18 901 -26 128 -37 616 -25784
Forsknings- och utvecklingskostnader -19718 -19776 -74 988 -75029 -104663 -104 622 -98 544
Ovriga rorelsekostnader/rorelseintéakter 4598 -4 339 7 940 -8 163 -16 343 -240 -8 249
Rorelseresultat 67 179 27 042 200 647 182 900 228 150 245 897 251 006
Finansiella intékter 1 37 64 109 155 110 261
Finansiella kostnader -239 -181 -633 -562 =722 -793 -614
Resultat fore skatt 66 941 26 898 200 078 182 447 227 583 245 214 250 653
Skatt -14 097 -6 415 -42 080 -41 184 -47 853 -48 749 -56 824
Periodens resultat 52 844 20 483 157 998 141 263 179 730 196 465 193 829
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet
Omréakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 965 -311 1250 -3767 -4 059 958 -3 559
Periodens totalresultat 53 809 20172 159 248 137 496 175671 197 423 190 270
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 52 844 20483 157998 141 263 179 730 196 465 193 811
Innehav utan bestémmande inflytande - - - - - - 18
52 844 20483 157998 141 263 179 730 196 465 193 829
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 53 809 20172 159 248 137 496 175 671 197 423 190 252
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - - - 18
53 809 20172 159 248 137 496 175671 197 423 190 270
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning, (kr) *) 2,62 1,17 7,82 8,08 10,07 9,87 11,09
Resultat per aktie efter utspadning, (kr) *) 2,62 1,17 7,82 8,08 10,07 9,87 11,09
Antal aktier (tusental) 20 196 17 336 20 196 17 336 20 196 20 196 17 336
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, (tusental) *) 20196 17 474 20196 17 474 17 855 19 897 17 474
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, (tusental) *) 20196 17 474 20196 17 474 17 855 19 897 17 474

*) Fondemissionselement fran nyemissionen 2020 har beaktats vid berékning av resultat per aktie fére och efter utspadning, vilket medfort att

jamforelsetal har omréknats.
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

Sammandrag (belopp i tkr) 30 sep 30 sep 31 dec
2021 2020 2020
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgdngar 127 121 135 166 133 904
Pé&gaende forsknings- och utvecklingsprojekt 48 645 50 881 50 322
Gooduwill 5 300 5 300 5 300
Nyttjanderéttstillgangar 16 599 14 515 28 861
Finansiella tillgangar 22229 - -
Uppskjuten skattefordran 4944 5 040 5279
Ovriga langfristiga fordringar 42 44 39
Summa anlaggningstillgdngar 224 880 210946 223 705
Omséttningstillgdngar exkl. likvida medel 213072 208 536 221 694
Likvida medel 1529 736 292 385 1467 883
Summa omséttningstillgangar 1742 808 500 921 1689577
TOTALA TILLGANGAR 1 967 688 711 867 1913 282

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1838810 577 558 1746 243
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 2 2
Totalt eget kapital (not 2) 1838812 577 560 1746 245
Uppskjuten skatteskuld 11218 10 339 11312
Langfristiga skulder 13601 17 839 20663
Kortfristiga skulder 104 057 106 129 135 062
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1967 688 711867 1913282

| omsaéttningstillgangar ingar valutaterminer till verkligt varde om 0 miljoner kronor pa balansdagen (0,3 miljoner kronor motsvarande period féregaende ar).
Samtliga valutaterminer ar hanforliga till niva 2 i vardehierarkin. Inga forandrade antaganden vad géller vardering har skett jamfort med arsredovisningen fér 20 20.
Verkligt varde for dvriga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och évriga skulder uppskattas vara lika med dess bokfdrda varde (upplupet
anskaffningsvarde) pa grund av den korta loptiden.

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Sammandrag (belopp i tkr) 2021 2020 2021 2020 2020
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 67 179 27 042 200 647 182 900 228 150
Avskrivningar och nedskrivningar 6 251 5053 22 106 14 845 20 530
Orealiserade valutaterminer 296 -548 2 403 -2 816 -4 876
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -4 496 383 -5189 195 1167
Betald skatt -16 851 -17 117 -52 731 -51 967 -72 092
Erhallen och betald ranta -238 -143 -569 -452 -646
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital 52 141 14 670 166 667 142 705 172 233
Forandringar i rorelsekapital 15 814 40 755 -1 057 23936 49 023
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 67 955 55 425 165610 166 641 221 256
Forvarv av materiella anlaggningstillgngar -1 383 -2978 -3195 -14 084 -16 075
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -11 441 - -33670 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 824 -2978 -36 865 -14 084 -16 075
Utdelning - - -68 870 -65 012 -65 012
Amortering leasingsskuld -2 370 -2 117 -5 389 -5 746 -7 632
Avséttning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens - - -2 800 -2 800 -2 800
Nyemission - - - - 1126 840
Emission av teckningsoptioner 2851 4989 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 481 -2117 -72 070 -73 558 1051 396
Periodens kassaflode 55612 50 330 56 675 78 999 1256 577
Likvida medel vid periodens bérjan 1468 935 242 546 1467 883 213831 213831
Kursdifferens i likvida medel 5189 -491 5178 -445 -2 525
Likvida medel vid periodens slut 1529 736 292 385 1529 736 292 385 1467 883
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NOT 1 RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering och faststallt att koncernens verksamhet styrs och utvéarderas baserat
pa foliande segment:

- Segmentet Barnhélsa (droppar, tabletter, vatskeerséattning (ORS) och kultur som ingrediens i en licenstillverkares produkt (t ex valling
och modersmjolkserséttning) samt royalty avseende barnhélsoprodukter).

- Segmentet Vuxenhalsa (tabletter for mag- och munhélsa, kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter samt royalty
avseende produkter inom vuxenhélsa).

- Segmentet Ovrigt (mindre segment, t ex royalty avseende utvecklingsprojekt).

For ovanstaende segment redovisas forséljning och bruttoresultat vilket foljs upp regelbundet av verkstallande direktéren (som anses vara
hogste verkstallande beslutsfattare) tillsammans med ledningen. Ingen uppfoljning sker avseende foretagets totala tillgangar mot
segmentens tillgangar.

(Belopp i tkr) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Okt 2020 - Okt 2019 -
Intékter per segment 2021 2020 2021 2020 2020 sep 2021  sep 2020
Barnhélsa 130 830 101 854 453 581 443 497 583 111 593 195 600 875
Vuxenhélsa 42 089 29 341 121 694 113877 161 186 169 003 163 797
Ovrigt 922 766 3672 2093 2 780 4 359 2412
Totalt 173 841 131 961 578 947 559 467 747 077 766 557 767 084

Bruttoresultat per segment

Barnhalsa 98 556 67 610 340 280 325 366 431 810 446 725 444 980
Vuxenhalsa 28 389 21127 79 963 79 684 112 588 112 866 113 935
Ovrigt 921 766 3672 1904 2521 4288 2223
Totalt 127 866 89503 423915 406954 546918 563879 561138
Forséljnings-, administrations- och forsknings- och utv.kostn -65 285 -58 122 231208 -215891  -302425 -317742 -301883
Ovriga rorelsekostnader 4598 -4 339 7 940 -8 163 -16 343 -240 -8 249
Rorelseresultat 67 179 27042 200 647 182 900 228 150 245 897 251 006
Finansnetto -238 -144 -569 -453 -567 -683 -353
Resultat fére skatt 66 941 26 898 200 078 182 447 227 583 245 214 250 653

Forsaljning per geografisk marknad

APAC

Barnhalsa 21719 9484 68 686 59 694 82 689 91 681 79 254
Vuxenhalsa 21620 18 804 70 926 55 862 86 625 101 689 91 278
Ovrigt 659 429 1541 982 1432 1991 1043
Totalt APAC 43 998 28717 141 153 116 538 170 746 195 361 171 575
EMEA

Barnhalsa 73 325 48 892 214294 241770 312 520 285 044 338 875
Vuxenhalsa 13 385 8519 34 486 46 377 58 894 47 003 56 077
Ovrigt 240 311 2 049 948 1169 2270 1205
Totalt EMEA 86 950 57722 250 829 289 095 372 583 334 317 396 157
Americas

Barnhalsa 35 787 43 478 170 601 142 033 187 902 216 470 182 746
Vuxenhalsa 7 084 2017 16 283 11 638 15 667 20 312 16 442
Ovrigt 22 26 81 163 179 97 163
Totalt Americas 42 893 45521 186 965 153 834 203 748 236 879 199 351
Total 173 841 131 961 578 947 559 467 747 077 766 557 767 083
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Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Tidpunkt for redovisning Prestationsataganden uppfylls vid en viss
tidpunkt (Produktforséljning) 2021 2020 2021 2020 2020
Barnhalsa 128 927 98 248 447 646 433193 570 829
Vuxenhalsa 39 220 26 944 105 483 106 079 148 635
Ovrigt 713 481 2 057 1533 2 027
Totalt 168 860 125673 555 186 540 805 721 491
Prestationsataganden uppfylls éver tid (Royalty)
Barnhélsa 1903 3606 5935 10 304 12 282
Vuxenhélsa 2 869 2397 16 211 7798 12 551
Ovrigt 209 284 1615 560 753
Totalt 4981 6 287 23761 18 662 25586
Total 173 841 131961 578 947 559 467 747 077
NOT 2 FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN | SAMMANDRAG
Jan-sep Jan-sep Jan-dec
(Belopp i tkr) 2021 2020 2020
Vid periodens bérjan 1746 245 507 874 507 874
Nyemission netto - - 1130512
Nyemission teckningsoptioner 4989 - =
Utdelning -68 870 -65 012 -65 012
Avsattning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens -2 800 -2 800 -2 800
Periodens totalresultat 159 248 137 498 175 671
Vid periodens slut 1838812 577 560 1746 245
STORSTA AKTIEAGARE PER 30 SEPTEMBER 2021 (KALLA: MONITOR)
A-aktier B-aktier ~Aktiekapital ~Antal roster Kapital (%) Roster (%)
1  Annwall & Rothschild Investments AB 740 668 100 000 840 668 7 506 680 4,2 % 279 %
2 EQT 1625 000 1 625 000 1625 000 8,0 % 6,0 %
3 Fjarde AP-fonden 1624 000 1 624 000 1624 000 8,0 % 6,0 %
4 premier Miton Investors 1274376 1274376 1274376 6,3 % 47 %
5  Handelsbanken Fonder 1163 470 1163 470 1163 470 5,8 % 43 %
6  TIN Fonder 668 835 668 835 668 835 33% 25%
7 cargill Inc 600 000 600 000 600 000 3,0% 22%
8  Tredje AP-fonden 494 909 494 909 494 909 25% 1,8 %
9  AMF Pension & Fonder 403 197 403 197 403 197 2,0% 15%
10 Juno Investment Partners 371038 371038 371038 1,8% 14 %
Ovriga aktiedgare 11130969 11130969 11 130969 55,1 % 41,4 %
Total 740668 19455794 20196462 26 862 474 100 % 100 %
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Jan-sep 2020
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Jan-dec 2020

Nettoomsattning, tkr 578 947 559 467 747 077
Tillvaxt av nettoomsattning 3% 0% -3%
Rorelseresultat, tkr 200 647 182 900 228 150
Resultat efter skatt, tkr 157 998 141 263 179 730
Avkastning pa eget kapital 9% 26 % 16 %
Avkastning pa sysselsatt kapital 11% 33 % 20 %
Sysselsatt kapital, tkr 1850 030 587 899 1757 557
Antal aktier, tusental 20 196 17 336 20 196
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental ¥ 20 196 17 474 17 855
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental ¥ 20196 17 474 17 855
Resultat per aktie fore utspadning, kr D2 7,82 8,08 10,07
Resultat per aktie efter utspadning, kr 12 7,82 8,08 10,07
Eget kapital per aktie, kr 9 91,05 33,05 97,80
Soliditet 93 % 81 % 91 %
Rorelsemarginal 35 % 33% 31%
Vinstmarginal 35 % 33 % 30 %
Medelantalet anstéllda 158 157 157

1) Fondemissionselement fran nyemissionen 2020 har beaktats vid berakning av resultat per aktie och eget kapital per aktie fére och efter

utspadning, vilket medfort att jamforelsetal har omréknats.
2)  Nyckeltal definierat enligt IFRS.

For en sammanstélining av definitioner av de nyckeltal som redovisas i koncernens finansiella rapportering se BioGaias arsredovisning for 2020
sidan 66. BioGaia redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att beddma koncernens utveckling. Vissa av de nyckeltal
som presenteras &r inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till intressenter och bolagets
ledning d& de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar nyckeltal pA samma satt, ar
dessa inte alltid jamférbara med matt som anvéands av andra foretag. Dessa nyckeltal ska darfor inte ses som en erséttning for matt som definieras
enligt IFRS. Fran och med 3 juli 2016 tillampas ESMA:s riktlinjer om "alternative performance measures" vilket innebar utékade upplysningskrav
avseende nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS. Nedan gors en avstdmning av de nyckeltal som BioGaia beddémer relevanta enligt dessa

riktlinjer.

AVSTAMNING NYCKELTAL
(Belopp i tkr)

Jan-sep Jan-sep Jan-dec

Avkastning pa eget kapital 2021 2020 2020

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (A) 157 998 141 263 179 730

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare 1838810 577558 1746 243

Genomsnittligt eget kapital hénférligt till moderbolagets aktiedgare (B) 1792527 542715 1127 058

Avkastning pa eget kapital (A/B) 9 % 26 % 16 %

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat 200 647 182 900 228 150

Finansiella intakter 64 109 f1I55]

Resultat fore finansnetto + finansiella intakter (A) 200 711 183 009 228 306

Totala tillgdngar 1967 688 711867 1913282

Icke réanteb&rande skulder -117 658 -123968  -155725

Sysselsatt kapital 1850 030 587899 1757557

Genomsnittligt sysselsatt kapital (B) 1803794 553056 1137885

Avkastning pa sysselsatt kapital (A/B) 11% 33% 20 %
FORTS. AVSTAMNING NYCKELTAL

(Belopp i tkr) 30 sep 30 sep 31 dec

Soliditet 2021 2020 2020

Eget kapital (A) 1838 812 577 560 1746 245

Totalt kapital (B) 1967 688 711 867 1913282

Soliditet (A/B) 93 % 81 % 91 %

Rorelsemarginal

Rorelseresultat (A) 200 647 182 900 228 150

Nettoomsattning (B) 578 947 559 467 747 077

Rorelsemarginal (A/B) 35 % 33 % 31 %

Vinstmarginal

Resultat fore skatt (A) 200 078 182 447 227 583

Nettoomsattning (B) 578 947 559 467 747 077

Vinstmarginal (A/B) 35 % 33% 30 %
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Eget kapital per aktie

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare (A) 1838 810 577 558 1746 243
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning (B) 20 196 17 474 17 855
Eget kapital per aktie (A/B) 91,05 33,05 97,80

FORANDRING AV FORSALJNING PER SEGMENT (INKLUSIVE OCH EXKLUSIVE VALUTAEFFEKTER)

Barnhélsa Vuxenhéalsa Ovrigt Totalt
Jul-sep Jan-sep Jul-sep Jan-sep Jul-sep Jan-sep Jul-sep Jan-sep
(Belopp i tkr) 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021
Beskrivning
a Foregéende &rs nettoomstining enligt 101854 443497 29341 113878 766 2093 131962 559 467
genomsnittskurs
Arets nettoomsttning enligt genomsnittskurs 130830 453581 42089 121694 922 3672 173841 578947
C Redovisad forandring (B-A) 28976 10084 12748 7 816 156 1579 41879 19480
Procentuell férandring (C/A) 28 % 2% 43 % 7% 20 % 75 % 32% 3%
p Arets nettoomsattning enligt foregéende &rs 134322 491241 43204 131188 922 3671 178448 626 100
genomsnittskurs (D)
E Valutaeffekter (C-F) -3491 -37 660 -1115 -9 495 0 1 -4 606 -47 154
Procentuell féréndring (E/A) 3% -8 % -4 % -8 % 0% 0% -3% -8 %
F  Organisk férandring (D-A) 32467 47744 13863 17311 156 1578 46485 66634
Organisk féréandring procent (F/A) 32% 11% 47 % 15 % 20 % 75 % 35% 12%
Genomsnittliga vasentliga valutakurser Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2021 2020 2021 2020 2020
EUR 10,16 10,36 10,14 10,60 10,54
usD 8,56 8,88 8,41 9,51 9,27
JPY 0,0788 0,0836 0,0782 0,0874 0,0862
Balansdagens véasentliga valutakurser 30 sep 30 sep 31 dec
2021 2020 2020
EUR 10,20 10,54 10,04
usD 8,79 8,99 8,19
JPY 0,0786 0,0851 0,0792
Stéallda sakerheter och eventualforpliktelser KONCERNEN
. 30 sep 31 dec
(Belopp i tkr) 2021 2020
Foretagsinteckningar 0 0
Eventualforpliktelser Inga Inga
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BIOGAIA AB

FORETAGET

BioGaia ar ett svenskt varldsledande probiotikaféretag som legat i frontlinjen inom mikrobiomforskningen i mer &n 30 ar. BioGaia
utvecklar, marknadsfor och saljer probiotiska produkter med dokumenterade halsoférdelar. Bolaget &r verksamt i hela vardekedjan, delvis
i egen regi och del genom globala natverk av ledande, oberoende forskare och specialister, experter inom produktion och lokala
distributionspartner.

BioGaias produkter innehaller olika stammar av mjolksyrabakterien L. reuteri (Limosilactobacillus reuteri, tidigare kallad Lactobacillus
reuteri). Resultat frn kliniska studier med BioGaias probiotiska stammar har publicerats i fler &n 200 artiklar i vetenskapliga tid skrifter,
vilka visar att de ar effektiva och sékra fér barn och vuxna. Genom att utveckla och erbjuda kliniskt bevisade och anvandarvanliga
probiotiska produkter vill BioGaia bidra till battre halsa i varlden.

BioGaia har 159 anstallda varav 128 i Sverige (Stockholm, Lund, Eslév och Géteborg), tva i USA, tva i Singapore och 27 i Japan.
Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm, segmentet for medelstora bolag.

AFFARSMODELL

BioGaias affarsmodell bygger pa langsiktiga samarbeten med internationella natverk inom forskning, tillverkning och distribution.

BioGaias intakter bestar huvudsakligen av forsaljning till distributérer av droppar, tabletter och kapslar for maghalsa, vatskeersattning,
tabletter for munhalsa samt kapslar for benhalsa. Intékterna bestar aven av forsaljning av bakteriekultur fér anvandning i licenstagares
produkter (t ex valling och mejeriprodukter) och till viss del av royaltyintakter fér anvandning av L. reuteri i licenstagares produkter.

Produkterna séljs genom lakemedels- och nutritionsféretag i 6ver 100 lander.

BioGaia har patentskydd pa anvandningen av vissa stammar av L. reuteri och vissa férpackningslosningar pa alla vasentliga marknader.

VARUMARKET BIOGAIA

| borjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumarke. | dagslaget séljer ett antal distributionspartner fardiga produkter under
varumarket BioGaia pd ett stort antal marknader. Det ar en vasentlig del av BioGaias strategi att en allt storre del av forsaljningen ska ske
under eget varumarke. Av produkterna (droppar, tabletter for mag- och munhalsa, vatskeersattning mm) som saldes under 2020 var 77 %
(71 %) under varumarket BioGaia inklusive co-branding.

En del av BioGaias distributorer saljer konsumentfardiga produkter under eget varumarke. P& dessa produkter finns varumarket BioGaia med
pa konsumentforpackningen eftersom foretaget bade &r tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsétter reuterikultur till sina produkter och séljer dessa under eget varuméarke. P& dessa produkter finns oftast
varumarket BioGaia med pa konsumentférpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

FORSKNING OCH KLINISKA STUDIER

BioGaias stammar av L. reuteri &r nagra av varldens mest studerade probiotika, framfor allt vad galler studier p& sma barn.
Studier har bland annat utforts pa individer med:

Spadbarnskolik

Antibiotikaassocierad diarré

Akut diarré

Gingivit (inflammation i tandkottet)
Parodontit (tandlossningssjukdom)
Helicobacter pylori (magsarsbakterien)

Lag bentathet

Funktionell buksmarta

Tonsillit och faryngit (6vre luftvagsinfektion)

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM Besdksadress: Kungsbroplan 3, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723, biogaia.se
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