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TREDJE KVARTALET 2023

Siffror inom parentes anger motsvarande period foregaende ar, om
inget annat anges.

Nettoomsattningen uppgick till 317,7 (257,7) miljoner kronor, en
6kning med 60,0 miljoner kronor, eller 23 % (exklusive valutaeffekter
17 %).

Nettoomsattningen avseende segmentet Barnhélsa uppgick till 255,8
(205,7) miljoner kronor, en 6kning med 24 % (exklusive valutaeffekter
en 6kning med 18 %).

Nettoomsattningen avseende segmentet Vuxenhélsa uppgick till 59,2
(50,5) miljoner kronor, en 6kning med 17 % (exklusive valutaeffekter
en 6kning med 11 %).

Rorelsekostnaderna uppgick till 116,3 (92,0) miljoner kronor, en
6kning med 24,3 miljoner kronor (26 %). Rorelsekostnader exklusive
jamforelsestérande poster 6kade med 26 % till 116,3 (92,0) miljoner
kronor.

Rorelseresultatet 6kade med 28 % till 119,5 (93,7) miljoner kronor,
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 38 % (36 %).

Justerat rorelseresultat 6kade med 28 % till 119,5 (93,7) miljoner
kronor, vilket motsvarar en justerad rérelsemarginal pa 38 % (36 %).
Resultat efter skatt uppgick till 101,5 (79,5) miljoner kronor, en
6kning med 28 %.

Resultat per aktie uppgick till 1,01 (0,79) kronor fére och efter
utspddning.t)

Kassaflodet uppgick till 88,4 (37,3) miljoner kronor.

Likvida medel uppgick den 30 september 2023 till 1 452,5 (1 402,4
per 30 september 2022) miljoner kronor.

Vasentliga hdandelser tredje kvartalet 2023
5 juli. En klinisk studie med Protectis visade sig 6ka SARS-CoV-2
antikroppstitrar efter 28 dagar eller mer efter vaccination.

2 augusti. BioGaias styrelse meddelade att Theresa Agnew hade
utsetts till ny verkstallande direktér (VD).

7 augusti. En artikel skriven av ett forskarteam vid Goteborgs
universitet och BioGaia, publicerad i tidskriften Nature, redovisade ny
metod f6r att 6vervinna syrekdnsligheten hos bakterier som lever i
maéanniskans tarm, bakterier som ar kraftigt reducerade hos manniskor
med metabola tillstand och hjartkarlsjukdomar.

25 september. Theresa Agnew bdérjade som ny VD.

JANUARI — SEPTEMBER 2023

Siffror inom parentes anger motsvarande period foregaende ar, om
inget annat anges.

Nettoomsattningen uppgick till 998,7 (829,7) miljoner kronor, en
6kning med 169,1 miljoner kronor, eller 20 % (exklusive
valutaeffekter 13 %).

Nettoomséattningen avseende segmentet Barnhalsa uppgick till 793,5
(661,0) miljoner kronor, en 6kning med 20 % (exklusive valutaeffekter
12 %).

Nettoomsattningen avseende segmentet Vuxenhélsa uppgick till
198,8 (165,5) miljoner kronor, en 6kning med 20 % (exklusive
valutaeffekter en 6kning med 13 %).

Rorelsekostnaderna uppgick till 362,2 (303,6) miljoner kronor, en
o6kning med 58,6 miljoner kronor (19 %). Rorelsekostnader exklusive
jamforelsestérande poster 6kade med 20 % till 361,1 (300,3) miljoner
kronor.

Rorelseresultatet 6kade med 25 % till 362,6 (290,3) miljoner kronor,
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 36 % (35 %).

Justerat rorelseresultat 6kade med 24 % till 363,7 (293,6) miljoner
kronor, vilket motsvarar en justerad rérelsemarginal pa 36 % (35 %).
Resultat efter skatt uppgick till 298,0 (234,3) miljoner kronor, en
o6kning med 27 %.

Resultat per aktie uppgick till 2,95 (2,32) kronor fére och efter
utspddning.)

Kassaflodet uppgick till -33,6 (-101,8) miljoner kronor. | kassaflodet
ingar utdelning pa 292,8 (301,3) miljoner kronor.

Vasentliga hdndelser efter tredje kvartalets utgang
16 oktober. BioGaia meddelade att resultatet for det tredje kvartalet
o6versteg marknadens forvantningar

JUl—Sep 22:3?; ;8::;?5:25 Fr{:gsllts:t— om'\igtt‘;%_ing
2023 38 % 23 % 120 318
Valuta. MSEK MSEK
Jan-sep gzrrzllieal ?Sr'?a"ﬁg'.'ﬂg ’:ggs:ts:t omNsZttE(zlng
2023 36 % 20% 363 999
VA MSEK MSEK
Jul-sep 2023 Jul-sep 2022
Nettoomsattning, tkr 317 694 257 733
Tillvéxt nettoomsattning 23 % 48 %
Rorelseresultat, tkr 119538 93 735
Rorelsemarginal 38% 36 %
Resultat efter skatt, tkr 101 501 79 503
Antal aktier, tusental 100 982 100 982
Resultat per aktie fore och efter utspddning, kr ) 1,01 0,79

1)  Nyckeltal definierat enligt IFRS. For definition av 6vriga nyckeltal se sidan 16.

Denna information &r sddan information som BioGaia AB &r skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
lamnades, genom verkstallande direktorens forsorg, for offentliggéranden den 20 oktober 2023, kl. 08:00.

BioGaia AB (publ.) Deldrsredogorelse januari—september 2023

Informationen



Q3 2023

BioGaia AB (publ.) Delarsredogérelse 2023

Styrelsen och verkstdllande direktoren for BioGaia AB far harmed avge delarsredogorelse for 1 januari — 30 september 2023.

VD har ordet

Néar denna starka rapport publiceras kommer jag att ha innehaft
rollen som BioGaias VD i en manad. Under den hér korta tiden har jag
fatt en positiv kdnsla for professionalismen och den passionerade
foretagskulturen som kdnnetecknar bolaget — vilket rapporten ar det
yttersta beviset pa.

Vi har under kvartalet 6kat nettoomsattningen med 23 % jamfort
med motsvarande kvartal féregaende ar. Rorelseresultatet 6kade
med 28 % till 120 miljoner kronor och rérelsemarginalen uppgick till
38 %. Forsdljningen 6kade inom samtliga marknadsregioner. | EMEA
okade forséljningen med 25 % under kvartalet, delvis pa grund av
variationer mellan kvartalen fér enskilda order. | APAC 6kade
forsaljningen med 17 %, framst pa grund av en stark efterfragan i
Kina, aterhamtning i Japan och det gynnsamma resultatet pa andra
marknader, som Korea och Vietnam. | Americas 6kade forsaljningen
med 25 % pa grund av goda resultat i USA och Kanada (vara
direktmarknader), men ocksa pa grund av en stark efterfragan i Syd-
och Latinamerika. | USA och Kanada drivs tillvixten av online-
forsaljning, dar Amazon fortsatter att vara en viktig forsaljningskanal.
Rent generellt ser vi att direktférsaljningen genom vara dotterféretag
har visat sig vara framgangsrik. Pa de har marknaderna kan vi
fokusera mer pa vara egna produkter, lansera ett bredare urval av var
produktportfolj och ytterligare starka varumarket BioGaia. Samtidigt
ar partnerskapen med vara distributorer extremt vardefulla for oss,
och under kvartalet utokade vi samarbetet med var distributor
Abbott for att dven inkludera Mellandstern. Vi har positiva
erfarenheter av Abbott som samarbetspartner pa ett flertal andra
marknader, och Mellandstern ar en vaxande och attraktiv region for
BioGaia.

Segmentet Barnhédlsa 6kade med 24 % och segmentet Vuxenhélsa
6kade med 17 %. Trots de osdkra globala utsikterna, en hog inflation
och en svag ekonomisk utveckling ser vi en motstandskraft hos
produkter som vara Protectis-droppar och andra. Under kvartalet
lanserade vi ett flertal produkter fran var befintliga produktportfolj
for att kunna expandera var marknad. Pa den svenska marknaden
lanserade vi till exempel Prodentis Kids, en produkt som redan finns
tillgénglig pa den amerikanska marknaden och dér vi har sett en
vaxande efterfragan pa munhalsoprodukter som denna.

Under kvartalet nadde vi en viktig och spannande milstolpe i
utvecklingen av ndsta generations probiotika. | en artikel publicerad i
tidskriften Nature redovisade ett forskarteam fran BioGaia och
Goteborgs universitet en ny metod for att 6vervinna syrekansligheten
hos bakterier som lever i manniskans tarm, bakterier som ar kraftigt
reducerade hos manniskor med metabola tillstand och
hjartkarlsjukdomar. Vi ska fortsatta utveckla ndsta generations
probiotika for att ersatta bakterier som saknas hos personer som
lider av en 6kad risk for att utveckla just dessa sjukdomar.

BioGaias fortsatta tvasiffriga tillvaxt visar pa en av bolagets styrkor
och var en av anledningarna till att jag tackade ja till rollen som VD.
Med min bakgrund inom att leda varumarken inom life science- och
hélsosektorn dr min forhoppning att jag kan bidra till BioGaias
fortsatta framgangar
baserat pa bolagets

befintliga strategi och ‘ /7
framtida mojligheter. Det

ar spannande att leda ett
bolag dar fokus ligger pa
hallbar tillvaxt genom
vetenskap, forskning och
utveckling av hogsta
kvalitet. Det kommer att
hjalpa oss att uppna
Biogaias vision att bli det
mest palitliga probiotika-
varumarket i varlden.

Jag ser fram emot att
fortsatta BioGaias
tillvaxtresa i ett globalt
sammanhang, dar fler och fler méanniskor prioriterar sin egen och sina
barns halsa.

Theresa Agnew
Verkstallande direktor och koncernchef BioGaia
20 oktober 2023

Telefonkonferens: Investerare, analytiker och media inbjuds att delta i telefonkonferens angdende
deldrsredogorelsen som kommer att hallas idag 20 oktober 2023 kl. 09:30 med VD Theresa Agnew och CFO
Alexander Kotsinas. Mer information om telefonkonferensen finns har https://financialhearings.com/event/46022.

BioGaia AB (publ.) Delarsredogorelse januari-september 2023



https://financialhearings.com/event/46022

Q3 2023

Intakter

MSEK Jul-sep Jul-sep Forandring
2023 2022

Barnhélsa 255,8 205,7 24 %

Vuxenhalsa 59,2 50,5 17 %

Ovrigt 2,7 1,5 78 %

Totalt 317,7 257,7 23%

MSEK Jul-sep Jul-sep Fordandring
2023 2022

EMEA 128,9 103,1 25%

APAC 61,7 52,8 17 %

Americas 127,1 101,8 25%

Totalt 317,7 257,7 23 %

FORSALININGEN TREDJE KVARTALET

Koncernens omsattning uppgick till 317,7 (257,7) miljoner kronor
vilket &r en 6kning med 60,0 miljoner kronor, eller 23 % (exklusive
valutaeffekter 17 %).

| EMEA uppgick forsaljningen till 128,9 (103,1) miljoner kronor, en
6kning med 25 %, vilket beror pa en 6kad forsaljning inom segmentet
Barnhalsa medan Vuxenhilsa minskade nagot. Forsaljningen 6kade
framst i Osteuropa, Turkiet och Spanien. Férséljningen i kvartalet
paverkades positivt av kvartalsvariationer for enskilda order.

| APAC uppgick forsaljningen till 61,7 (52,8) miljoner kronor, en
6kning med 17 % vilket beror pa 6kad férsaljning inom bade
segmentet Barnhalsa och segmentet Vuxenhélsa. Forséljningen 6kade
framst i Japan, Korea och Vietnam.

| Americas uppgick forséljningen till 127,1 (101,8) miljoner kronor, en
6kning med 25 % vilket beror pa 6kad forsaljning inom bade
segmentet Barnhalsa och segmentet Vuxenhélsa. Forséljningen 6kade
framfor allt i BioGaia USA, Brasilien och Kanada.

Brygga nettoomséttning tredje kvartalet

MSEK Foréandring
2022 257,7

Valuta 16,8 7%
Organisk tillvaxt 43,2 17 %

2023 817, 23%
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Jan-sep Jan-sep Fordndring
2023 2022
793,5 661,0 20 %
198,8 165,5 20%
6,5 3,3 99 %
998,7 829,7 20 %
Jan-sep Jan-sep Fordndring
2023 2022
400,1 383,1 4%
207,9 163,0 28%
390,7 283,6 38%
998,7 829,7 20%

FORSALININGEN JANUARI-SEPTEMBER

Koncernens omsattning uppgick till 998,7 (829,7) miljoner kronor
vilket &r en 6kning med 169,1 miljoner kronor, eller 20 % (exklusive
valutaeffekter 13 %). Den senaste 12-manadersperioden ¢kade
forsaljningen med 23 %.

| EMEA uppgick forsaljningen till 400,1 (383,1) miljoner kronor, en
6kning med 4 %, vilket beror pa en 6kad foérsaljning inom segmentet
Barnhdlsa och segmentet Vuxenhélsa. Forséljningen i EMEA 6kade
framst i Osteuropa och Turkiet, medan forsaljningen minskade nagot i
Italien och Frankrike.

| APAC uppgick forsaljningen till 207,9 (163,0) miljoner kronor, en
6kning med 28 %, vilket beror pa 6kad férsaljning inom bade
segmentet Barnhalsa och segmentet Vuxenhélsa. Forséljningen 6kade
framfor allt i Kina, Korea och Hongkong.

| Americas uppgick forsaljningen till 390,7 (283,6) miljoner kronor, en
6kning med 38 % vilket beror pa 6kad forsaljning inom bade
segmentet Barnhdlsa och segmentet Vuxenhélsa. Forséljningen 6kade
framfor allt i BioGaia USA, Kanada och Brasilien.

Brygga nettoomsattning januari-september

MSEK Fordndring
2022 829,7

Valuta 63,9 8%
Organisk tillvaxt 105,1 13%
2023 998,7 20%
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Barnhalsa
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Segmentet Barnhalsa star for omkring 80 % av BioGaias totala férsaljning. BioGaia Protectis droppar ar fortfarande den mest salda produkten och séljs
i 6ver 100 lander. Andra viktiga produkter inom segmentet Barnhdlsa &dr Protectis tabletter, vatskeersattning samt kultur som ingrediens i

licenstillverkares produkter.

MSEK Jul-sep 2023 Jul-sep 2022 Forandring

Barnhélsa 255,8 205,7 24 %

FORSALININGEN TREDJE KVARTALET

Forsaljningen inom segmentet Barnhalsa uppgick till 255,8 (205,7)
miljoner kronor, en 6kning med 24 % (exklusive valutaeffekter en
6kning med 18 %).

Forsdljningen av BioGaia Protectis droppar 6kade jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Forsaljningen dkade i samtliga
regioner, framst i BioGaia USA, Kanada och Turkiet.

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhalsa 6kade

jamfort med motsvarande period féregaende ar. Forsaljningen 6kade
i EMEA och Americas, framst i Brasilien och Kanada.
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Jan-sep 2023 Jan—sep 2022 Forandring

793,5 661,0 20 %

FORSALININGEN JANUARI-SEPTEMBER

Forsdljningen inom segmentet Barnhéalsa uppgick till 793,5 (661,0)
miljoner kronor, en 6kning med 20 % (exklusive valutaeffekter en
6kning med 12 %). Den senaste 12-manadersperioden 6kade
forsaljningen med 23 %.

Forsdljningen av BioGaia Protectis droppar 6kade jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Forséljningen 6kade i Americas,
framst i USA och Kanada, samt i APAC framst i Kina. Forsaljningen
minskade nagot i EMEA, framst i Italien.

Forsdljningen av BioGaia Protectis tabletter inom segmentet
Barnhalsa 6kade jamfért med motsvarande period foregaende ar.
Forsdljningen 6kade i samtliga regioner, framst i Brasilien och
Kanada.
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Vuxenhalsa
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Segment Vuxenhdlsa star for omkring 20 % av BioGaias totala forsdljning. Forsaljningen bestar framst av BioGaia Protectis, BioGaia Gastrus, BioGaia
Prodentis, BioGaia Osfortis, kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter och Nutraceutics egna produkter.

MSEK Jul-sep 2023 Jul-sep 2022 Foérandring

Vuxenhdlsa 59,2 50,5 17 %

FORSALININGEN TREDJE KVARTALET

Forsaljning inom segmentet Vuxenhdlsa uppgick till 59,2 (50,5)
miljoner kronor, en 6kning med 17 % (exklusive valutaeffekter en
6kning med 11 %).

Forsdljningen av BioGaia Protectis tabletter 6kade jamfért med
motsvarande period foregaende ar. Forsaljningen dkade i APAC och
EMEA, framst i Hongkong.

Forsdljningen av BioGaia Gastrus 6kade jamfort med motsvarande
period féregdende ar. Forséljningen 6kade i EMEA och Americas,
framst i USA.

Forsaljningen av BioGaia Prodentis 6kade jamfért med motsvarande
period féregaende ar. Forsaljningen 6kade i APAC och Americas,
framst i Japan och USA.
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Jan-sep 2023 Jan—sep 2022 Forandring

198,8 165,5 20 %

FORSALININGEN JANUARI-SEPTEMBER

Forsaljning inom segmentet Vuxenhdlsa uppgick till 198,8 (165,5)
miljoner kronor, en 6kning med 20 % (exklusive valutaeffekter 13 %).
Den senaste 12-manadersperioden 6kade forséljning med 19 %.

Forsdljningen av BioGaia Protectis tabletter 6kade jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Forsaljningen 6kade i EMEA och
APAC, framst i Hongkong.

Forsdljningen av BioGaia Gastrus 6kade jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Forsdljningen 6kade i samtliga regioner, framst
i USA.

Forsdljningen av BioGaia Prodentis 6kade jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Forsaljningen 6kade i APAC och Americas,
framst i Japan och USA.
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Resultat

Tredje kvartalet

Bruttomarginal
Den totala bruttomarginalen uppgick till 74 % (72 %).

Bruttomarginalen for segmentet Barnhélsa uppgick till 75 % (74 %)
och for segmentet Vuxenhélsa 68 % (64 %).

Rorelsekostnader och rorelseresultat

Rorelsekostnaderna uppgick till 116,3 (92,0) miljoner kronor, en
6kning med 24,3 miljoner kronor (26 %). Rorelsekostnader exklusive
jamforelsestorande poster 6kade med 26 % till 116,3 (92,0) miljoner
kronor.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 88,1 (77,0) miljoner kronor, en
6kning med 14 %, framfor allt beroende pa 6kade kostnader for
forsaljnings- och marknadsféringsaktiviteter.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 20,6 (22,6)
miljoner kronor, en minskning med 9 %.

Administrationskostnaderna uppgick till 7,9 (7,6) miljoner kronor, en
o6kning med 5 %.

Ovriga rérelsekostnader avser kursférluster/kursvinster pa fordringar
och skulder av rérelsekaraktar och uppgick till -0,3
(-15,1) miljoner kronor.

Roérelseresultatet uppgick till 119,5 (93,7) miljoner kronor, en 6kning
med 28 %. Rorelsemarginalen uppgick till 38 % (36 %).

Det justerade rorelseresultatet uppgick till 119,5 (93,7) miljoner
kronor, en 6kning med 28 %. Den justerade rorelsemarginalen
uppgick till 38 % (36 %).

Finansnettot uppgick till 8,5 (5,1) miljoner kronor. Okningen forklaras
av hogre ranteintakter.

Resultat efter skatt och resultat per aktie
Resultat efter skatt uppgick till 101,5 (79,5) miljoner kronor, en
6kning med 28 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 21 % (20 %).

Resultat per aktie uppgick till 1,01 (0,79) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.
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Januari—september

Bruttomarginal
Den totala bruttomarginalen uppgick till 73 % (72 %).

Bruttomarginalen for segmentet Barnhélsa uppgick till 74 % (73 %)
och for segmentet Vuxenhilsa 66 % (64 %).

Rorelsekostnader och rérelseresultat

Rorelsekostnaderna uppgick till 362,2 (303,6) miljoner kronor, en
6kning med 58,6 miljoner kronor (19 %). Rérelsekostnader exklusive
jamforelsestérande poster 6kade med 20 % till 361,1 (300,3) miljoner
kronor. Jamforelsestérande poster i kvartalet inkluderar framfor allt
omstruktureringskostnader for personal samt kostnader relaterade
till avveckling av hyreslokal i Lund.

Forsédljningskostnaderna uppgick till 265,9 (232,3) miljoner kronor, en
6kning med 14 %, framfor allt beroende pa 6kade kostnader for
forsaljnings- och marknadsféringsaktiviteter.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 78,1 (75,4)
miljoner kronor, en 6kning med 4 %. Okningen av forsknings- och
utvecklingskostnader ar framfor allt hanforlig till hogre
studiekostnader under perioden.

Administrationskostnaderna uppgick till 29,1 (26,4) miljoner kronor,
en 6kning med 10 %. Okningen av administrationskostnader ar
framfor allt hanforlig till kostnader relaterade till avveckling av
hyreslokal i Lund.

Ovriga rérelsekostnader avser kursforluster/kursvinster pa fordringar
och skulder av rérelsekaraktar och uppgick till -10,8 (-30,4) miljoner
kronor.

Rorelseresultatet uppgick till 362,6 (290,3) miljoner kronor, en 6kning
med 25 %. Rorelsemarginalen uppgick till 36 % (35 %).

Det justerade rorelseresultatet uppgick till 363,7 (293,6) miljoner
kronor, en 6kning med 24 %. Den justerade rorelsemarginalen
uppgick till 36 % (35 %).

Finansnettot uppgick till 18,1 (4,8) miljoner kronor. Okningen
forklaras av hogre ranteintakter.

Resultat efter skatt och resultat per aktie
Resultat efter skatt uppgick till 298,0 (234,3) miljoner kronor, en
6kning med 27 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 22 % (21 %).

Resultat per aktie uppgick till 2,95 (2,32) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.



Q3 2023

Balansrakning och kassaflode

Balansrakningen 30 september 2023
Totala tillgangar uppgick den 30 juni 2023 till 2 304,3 (2 161,4)
miljoner kronor.

Goodwill fran férvarvet av Nutraceutics har valutaomréknats. Den
finansiella skulden for tillaggskopeskillingen har vardejusterats. For
mer information se not 4. | jaimférelse med féregaende ar har
kundfordringar, leverantérsskulder och varulager okat.

Under kvartalet férnyades hyresavtalet avseende koncernens
huvudkontor, vilket dirmed 6kade nyttjanderattstillgangar respektive
skulder med 26,4 miljoner kronor.

Likvida medel uppgick den 30 september 2023 till 1 452,5 (1 488,4
per 31 december 2022) miljoner kronor.

Kassaflodet tredje kvartalet
Kassaflodet uppgick till 88,4 (37,3) miljoner kronor.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 99,0 (47,3)
miljoner kronor. Okningen av kassaflddet i rérelsen jamfért med
samma period féregaende ar beror framférallt pa ett forbattrat
rorelseresultat och erhallen ranta trots en negativ fordandring av
rorelsekapitalet.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 8,9 (4,5)
miljoner kronor. Okningen &r i huvudsak hanférlig till investeringar i
produktionskapacitet i BioGaia Production.

Kassaflode januari—september
Kassaflodet uppgick till -33,6 (-101,8) miljoner kronor. | kassaflodet
ingar en utbetalning av utdelning pa 292,8 (301,3) miljoner kronor.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 304,2 (227,6)
miljoner kronor. Okningen av kassaflddet i rérelsen jamfért med
samma period féregdende ar beror framforallt pa ett forbattrat
rorelseresultat och erhallen rénta trots en negativ férandring av
rorelsekapitalet.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 34,7 (18,4)
miljoner kronor.

Ovriga upplysningar

Personal
Antalet anstéllda i koncernen uppgick den 30 september 2023 till 213
(195 per 30 september 2022) personer.

Bolaget har ett incitamentsprogram for samtliga anstallda baserat
dels pa bolagets forsaljning samt resultat, och dels pa kvalitativa mal.
Den maximala bonusen uppgar till 12 % av arslénen. Utdver detta
program har BioGaia dven implementerat ett
teckningsoptionsprogram som beslutades av arsstamman 2021.

Framtidsutsikter

BioGaias mal ar att skapa en stark vardedkning och en god avkastning
for aktiedgarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning pa det egna
varumarket och e-handel samt 6kad omsattning fran existerande och
nya kunder samt en kontrollerad kostnadsniva.

Det langsiktiga finansiella malet 4r en rérelsemarginal (rorelseresultat
i forhallande till omsattning) pa minst 34 % under fortsatt stark
tillvaxt med 6kade investeringar i forskning, produktutveckling,
varumarkesforstarkande atgarder och forsaljningsorganisation.
Utdelningspolicyn anger att utdelning till aktiedgarna ska uppga till
50 % av vinsten efter skatt i koncernen exklusive poster av
engangskaraktar.
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Med en stark produktportfélj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som till storsta delen saljs under eget varumarke, lyckade
kliniska provningar och ett starkt distributionsndtverk som técker en
stor del av de for BioGaia intressanta marknaderna ser framtiden for
BioGaia fortsatt positiv ut.

Vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer; koncernen

och moderbolaget

Vésentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs i
férvaltningsberattelsen pa sidorna 92 och 93 samt i not 27 och 28 i
arsredovisningen fér 2022. Det beddms inte ha skett nagra vasentliga
forandringar i dessa risker och osdkerhetsfaktorer per den 30
september 2023.

Transaktioner med nérstaende

Moderbolaget dger 100 % av aktierna i BioGaia Probiotics Canada Inc,
BioGaia UK Ltd, BioGaia Finland Oy, BioGaia Invest AB, MetaboGen
AB, BioGaia Biologics Inc. USA, BioGaia Japan Inc, BioGaia Production
AB, CapAble AB samt i Tripac AB. Moderbolaget dger ocksa 96 % av
aktierna i BioGaia Pharma AB och 80 % av aktierna i Nutraceutics Inc.

Annwall & Rothschild Investment AB dger 3 703 340 A-aktier och
500 000 B-aktier vilket motsvarar 4,2 % av kapitalet och 27,9 % av
rosterna i BioGaia AB. Annwall & Rothschild Investment AB dgs av
Peter Rothschild och Jan Annwall. Peter Rothschild ar
styrelseordférande i BioGaia AB och erhaller styrelsearvode pa

730 000 kronor per ar. Peter Rothschild har under kvartalet erhallit
ytterligare arvode, for betydande arbetsuppgifter utover
styrelseuppdraget, pa 150 000 kronor i enlighet med arsstammans
och styrelsens beslut.
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Vasentliga handelser under tredje
kvartalet 2023

Lanseringar under tredje kvartalet 2023

Distributor Land Produkt

BioGaia Sverige BioGaia Prodentis Kids

Nestlé Colombia, NanCare Protectis minipack, NanCare
Peru B.lactis droppar 5 ml

Agefinsa Guatemala, BioGaia droppar vitamin D 5 ml, BioGaia
El Salvador, tabletter vitamin D
Honduras

Delta Medical Kirgizistan Biogaia Protectis droppar 5 ml

Ewopharma Polen BioGaia Protectis droppar, easydropper

5 ml
BioGaia Kanada BioGaia Prodentis mint och dpple
BioGaia Irland BioGaia Protectis tabletter Jordgubb,

BioGaia Pharax 5 ml

HealthExport Tunisien Biogaia Protectis droppar 5 ml
Grace Korea BioGaia Protectis minipack

Abbott Singapore BioGaia Protectis easydropper 5 ml
Singapore

Axero Sri Lanka BioGaia Protectis minipack

Lenus Med Mongoliet Biogaia Protectis droppar 5 ml
Biowelltech Hongkong BioGaia Prodentis dpple

BioGaias produkt Protectis 6kar SARS-CoV-2 antikroppssvar hos
vuxna. Den 5 juli rapporterade BioGaia att en randomiserad, trippel-
blindad, placebo-kontrollerad studie med Protectis visade sig 6ka
SARS-CoV-2 antikroppstitrar hos friska frivilliga efter 28 dagar eller
mer efter vaccination. Det tyder pa att tillskott av probiotika kan
forbattra det langsiktiga skyddet mot genombrottsinfektioner.

BioGaia utser Theresa Agnew till ny VD. Den 2 augusti meddelade
BioGaias styrelse att Theresa P. Agnew har utsetts till ny
verkstéllande direktor (VD). Theresa Agnew &r foretagsledare med
global erfarenhet av konsumenthalsovard, OTC-ldkemedel, och
medicintekniska produkter fran ledande féretag sasom
GlaxoSmithKline (GSK), Essilor och Johnson & Johnson.

BioGaia och Géteborgs universitet uppnar viktig milstolpe i
utvecklingen av ndsta generations probiotika. Den 7 augusti
meddelade BioGaia att i en artikel publicerad i tidskriften Nature
redovisade ett forskarteam vid Goteborgs universitet och BioGaia en
ny metod for att 6vervinna syrekansligheten hos bakterier som lever i
maéanniskans tarm, bakterier som ar kraftigt reducerade hos manniskor
med metabola tillstand och hjartkarlsjukdomar.

BioGaia meddelar att Theresa Agnew tilltrdder rollen som VD. Den
25 september meddelade BioGaia att Theresa Agnew hade tilltratt
rollen som VD fér BioGaia.
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Véasentliga handelser efter tredje kvartalets utgang
2023

BioGaias resultat for tredje kvartalet 6versteg marknadens
forvantningar. Den 16 oktober meddelade BioGaia att resultatet for
det tredje kvartalet 6versteg marknadens forvantningar

Redovisningsprinciper

Denna delarsredogorelse har i allt vasentligt upprattats i enlighet
med Nasdag OMX Stockholms Vagledning for upprattande av
deldrsrapport. Upplysningar enligt IAS 34 delarsrapportering lamnas
saval i noter som i annan plats i deldrsredogérelsen.
Redovisningsprinciperna som tillampats for koncernens resultat- och
balansrékning 6verensstammer med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattande av den senaste arsredovisningen. De
finansiella rakningarna och segmentsinformationen motsvarar de
uppstéllningar som anvands i de deldrsrapporter som upprattats i
enlighet med 1AS34 for att fa jamforbarhet i presentationen mellan
kvartalen. Deldrsredogorelsen innehaller bland annat vd-ord, dven
om detta inte dr nagot krav enligt Nasdaq Stockholms Vagledning for
upprattande av delarsredogorelse. Informationen anses anda vara
viktig for att tillgodose anvdndarnas behov.

Nya redovisningsprinciper

Foretagsledningens beddmning ar att nya och d@ndrade standarder
och tolkningar som har tratt i kraft under 2023 inte har haft nagon
vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.
Foretagsledningens bedémning ar att nya och d@ndrade standarder
och tolkningar som annu inte har tratt i kraft inte kommer att fa
nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter fér den
period de tillampas for forsta gangen.
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Rapport over totalresultat i sammandrag — koncernen

(Belopp i tkr) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan—sep Jan—dec Okt 2022- Okt 2021-
2023 2022 2023 2022 2022 sep 2023 sep 2022
Nettoomsattning (not 1) 317 694 257733 998 732 829674 1103 957 1273015 1035 837
Kostnad fér salda varor -81847  -71952  -273935  -235737  -302028  -340226  -282 866
Bruttoresultat 235847 185781 724797 593937 801929 932789 752 971
Forsaljningskostnader -88 068 -77 003 -265 859 -232 260 -320 798 -354 397 -298 865
Administrationskostnader -7934 -7 575 -29 075 -26 395 -39 818 -42 498 -38 552
Forsknings- och utvecklingskostnader -20 630 -22 557 -78 130 -75 374 -106 805 -109 561 -105 853
Ovriga rérelsekostnader/rérelseintakter 323 15 089 10 840 30425 26 951 7 366 33723
Rorelseresultat 119538 93735 362573 290 333 361459 433 699 343424
Finansiella intdkter 10733 5266 20 664 10112 91 540 102 092 10 155
Finansiella kostnader -2 249 -200 -2594 -5281 -5 386 -2 699 -5780
Resultat fore skatt 128 022 98 801 380643 295 164 447 613 533092 347799
Skatt -26 521 -19 298 -82 650 -60 819 -73 840 -95 671 -75 178
Periodens resultat 101 501 79 503 297 993 234 345 373773 437 421 272 621
Omrakningsdifferenser vid omrédkning av utldndska
verksamheter -35 22 709 12 526 41568 25722 -3320 42312
Periodens totalresultat 101 466 102 212 310519 275913 399 495 434101 314933
Periodens resultat hanforligt till: Moderbolagets aktiedgare 101 501 79 503 297 993 234 345 373773 437 421 272 621
Innehav utan bestadmmande inflytande - - - - - - -
101 501 79 503 297 993 234 345 373773 437 421 272 621
Periodens totalresultat hanforligt till: 101 466 102 212 310519 275913 399 495 434 101 314933
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestadmmande inflytande - - - - - - -
101 466 102 212 310519 275913 399 495 434 101 314 933
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning, (kr) *) 1,01 0,79 2,95 2,32 3,70 4,33 2,70
Resultat per aktie efter utspadning, (kr) *) 1,01 0,79 2,95 2,32 3,70 4,33 2,70
Antal aktier (tusental) 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, (tusental) *) 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, (tusental) *) 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982

*) Med anledning av aktiespliten 5:1, som genomférdes i maj 2022, har historiska nyckeltal som baseras pa antal aktier rdknats om.
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Balansrakning koncernen

Sammandrag (belopp i tkr) 30 sep 30 sep 31 dec
2023 2022 2022
Tillgangar
Pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt 46 172 46 409 46 075
Goodwill 177 906 182 343 171517
Nyttjanderattstillgangar 40479 14 174 13 557
Materiella anldggningstillgangar 168 297 149 147 144 168
Finansiella anldggningstillgangar 28 013 25793 25793
Uppskjuten skattefordran 8 804 15154 15 325
Depositioner 52 52 50
Summa anlaggningstillgangar 469 723 433 072 416 485
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel 382 002 325890 309 115
Likvida medel 1452528 1402 409 1488 366
Summa omséttningstillgdngar 1834530 1728 299 1797 481
Totala tillgangar 2304 253 2161371 2213 966

Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1985271 1848841 1972 416
Innehav utan bestadmmande inflytande 2 2 2
Totalt eget kapital (not 2) 1985 273 1848 843 1972 418
Uppskjuten skatteskuld 13 274 14 166 12 552
Langfristiga skulder 88218 124 995 64 005
Kortfristiga skulder 217 488 173 367 164 991
Totala skulder och eget kapital 2304 253 2161371 2213 966
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Kassaflodesanalyser koncernen

Sammandrag (belopp i tkr) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan—-sep Jan—dec
2023 2022 2023 2022 2022
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 119 538 93 735 362 573 290 333 361 459
Avskrivningar 5250 5119 18 218 17 250 23 890
Ovriga ej likviditetspdverkande poster 3568 582 -1551 -12 048 -9103
Betald skatt -17 200 -20 727 -72 729 -56 670 -54 910
Erhallen och betald rénta 10 653 2179 20238 -2 889 2248
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore fériandringar
av rorelsekapital 121 809 80 888 326 749 235976 323584
Forandringar i rorelsekapital -22 831 -33 619 -22 565 -8 352 -4 641
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 98 978 47 269 304 184 227 624 318 943
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -8 899 -4 537 -34 706 -18 433 -17 916
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -18 - -97 - -225
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar - - -2221 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8 917 -4 537 -37 024 -18 433 -18 141
Utdelning - - -292 849 -301 331 -301 331
Amortering leasingskuld -1695 -2 536 -7 529 -6 540 -9 143
Avsattning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens - -2900 - -2900 -2 900
Aterkép av teckningsoptioner - - -417 -206 -214
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 695 -5436 -300 795 -310 977 -313 588
Periodens kassaflode 88 366 37 296 -33 635 -101 786 -12 786
Likvida medel vid periodens borjan 1369 566 1356 344 1488 366 1484 680 1484 680
Kursdifferens i likvida medel -5404 8769 -2203 19 515 16 472
Likvida medel vid periodens slut 1452528 1402 409 1452528 1402 409 1488 366

BioGaia AB (publ.) Deldrsredogorelse januari—september 2023
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Not 1. Rapportering av segment koncernen

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering
och faststallt att koncernens verksamhet styrs och utvdrderas baserat

pa féljande segment:

- Segmentet Barnhilsa (droppar, tabletter, vitskeersattning (ORS)
och kultur som ingrediens i en licenstillverkares produkt (till exempel

valling och modersmjclksersattning).

— Segmentet Vuxenhdlsa (tabletter for mag-, mun- och benhdlsa,
kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter,
Nutraceutics egna produkter samt royalty avseende produkter inom

vuxenhdlsa).

— Segmentet Ovrigt (mindre segment, till exempel intikter fran
forpackningslésningar).

For ovanstaende segment redovisas forsaljning och bruttoresultat
vilket foljs upp regelbundet av verkstallande direktéren (som anses
vara hogste verkstallande beslutsfattare) tillsammans med ledningen.
Ingen uppfoljning sker avseende foretagets totala tillgangar mot
segmentens tillgangar.

(Belopp i tkr) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan—dec Okt 2022- Okt 2021-
Intdkter per segment 2023 2022 2023 2022 2022 sep 2023 sep 2022
Barnhalsa 255 805 205 730 793 486 660 965 868 355 1000 876 811073
Vuxenhélsa 59 216 50 502 198 782 165 456 230 205 263 530 220 616
Ovrigt 2672 1501 6 465 3253 5398 8 609 4148
Totalt 317 694 257 733 998 732 829674 1103 957 1273016 1035 836
Bruttoresultat per segment

Barnhalsa 193116 152 207 588328 484549 643 607 747 387 602 747
Vuxenhdlsa 40 059 32183 130832 106385 153 298 177 745 146 380
Ovrigt 2672 1391 5637 3003 5025 7 659 3843
Totalt 235 847 185781 724797 593937 801 929 932 789 752 970
Forsaljnings-, administrations-, forsknings- och -116 632 -107 135 -373 064 -334029 -467 421 -506 456 -443 270
Ovriga rérelsekostnader/intakter 323 15089 10 840 30425 26 951 7 366 33723
Rorelseresultat 119538 93734 362573 290333 361 459 433700 343 424
Finansnetto 8484 5066 18 070 4831 86 154 99 393 4375
Resultat fore skatt 128 022 98 800 380643 295164 447 613 533093 347 799
Forsaljning per geografisk marknad

APAC

Barnhalsa 37 559 34 890 117 681 90 675 118 684 145 689 123 458
Vuxenhélsa 21773 16 806 85 853 69 742 100 226 116 336 109 708
Ovrigt 2 356 1118 4412 2572 4074 5914 3123
Totalt APAC 61688 52 813 207946 162989 222983 267 940 236 288
EMEA

Barnhalsa 113 495 87 533 351190 337197 450 159 464 153 411 286
Vuxenhélsa 15105 15314 47 702 45 346 60 190 62 546 55963
Ovrigt 311 301 1191 517 1126 1799 786
Totalt EMEA 128910 103 149 400 083 383 060 511 475 528 498 468 035
Americas

Barnhalsa 104 752 83 307 324614 233092 299 512 391 035 276 328
Vuxenhdlsa 22338 18 382 65227 50 368 69 788 84 648 54 945
Ovrigt 6 82 862 165 198 896 239
Totalt Americas 127 096 101771 390703 283625 369 499 476 578 331513
Totalt 317 694 257733 998 732 829674 1103 957 1273016 1035 836

BioGaia AB (publ.) Deldrsredogorelse januari—september 2023
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Tidpunkt fér redovisning Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan—sep Jan—dec
Prestationsataganden uppfylls vid en viss tidpunkt 2023 2022 2023 2022 2022
(Produktférsaljning)
Barnhélsa 255 805 205731 793 486 660 113 867 503
Vuxenhdlsa 56 462 48 658 191 731 150 908 213 360
Ovrigt 2377 1247 5437 2 858 4488
Totalt 314 645 255636 990 653 813879 1085352
Prestationsataganden uppfylls éver tid (Royalty)
Barnhalsa - - - 852 852
Vuxenhdlsa 2754 1844 7 051 14 548 16 844
Ovrigt 295 253 1028 395 909
Totalt 3049 2097 8079 15 795 18 606
Totalt 317 694 257733 998 732 829674 1103957
Not 2. Férandring eget kapital koncernen i sammandrag
Jan-sep Jan—-sep Jan—dec
(Belopp i tkr) 2023 2022 2022
Vid periodens bérjan 1972 418 1877 367 1877 367
Nyemission och aterk6p av teckningsoptioner -417 -206 -214
Utdelning -292 849 -301 331 -301 331
Avsattning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens -4 400 -2900 -2900
Periodens totalresultat 310519 275913 399 495
Vid periodens slut 1985273 1848 843 1972418
Not 3. Storsta aktiedgare per 30 september 2023 (kalla: Vantage by Euroclear)
A-aktier B-aktier Aktiekapital Antal roster Kapital Roster
1 Annwall & Rothschild Investments AB 3703 340 500 000 840 668 37 533 400 4,16 % 27,94 %
2 EQT 11164 630 2232926 11164 630 11,06 % 8,31 %
3 Fjarde AP-fonden 7 750 182 1550036 7 750 182 7,67 % 5,77 %
4 Premier Miton Investors 5042 053 1008 411 5042 053 4,99 % 3,75 %
5 Cargill Inc 3000 000 600 000 3000 000 2,97 % 2,23 %
6 TIN Fonder 3000 000 600 000 3000 000 2,97 % 2,23 %
7 Handelsbanken Fonder AB 2 663 261 532 652 2 663 261 2,64 % 1,98 %
8 AMF Fonder & Pension 2 395 985 479 197 2 395985 2,37 % 1,78 %
9 Tredje AP-fonden 2037716 407 543 2037716 2,02 % 1,52 %
10 Juno Investment Partners 1977135 395 427 1977135 1,96 % 1,47 %
Ovriga aktiedgare 57 748 008 11 549 602 57 748 008 57,19 % 43,00 %
Totalt 3703 340 97 278 970 20 196 462 134312370 100 % 100 %

BioGaia AB (publ.) Delarsredogorelse januari-september 2023
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Not 4. Verkligt varde

Finansiella skulder

BioGaia har en finansiell skuld avseende tillaggskdpeskilling vid rorelseforvarv som vérderas till verkligt varde via resulta tet. Tillaggskopeskillingen ar
hanforlig till forvarvet av Nutraceutics och ar baserad pa forsdljningen i Nutraceutics 2026 eller 2027. Beloppet som regleras i april 2027 eller 2028 kan
aven justeras om den 6verenskomna budgeten for marknadsforingskostnader 6verskrids.

Under tredje kvartalet 2023 har omvdrdering skett och BioGaias bdsta bedémning av verkligt varde av den finansiella skulden avseende
tillaggskopeskillingen per 30 september 2023 uppgar till 37,1 miljoner kronor. Berdkningar av verkligt varde dr baserade pa niva 3 i hierarkin for
verkligt varde, vilket innebér att verkligt varde har faststéllts utifran en varderingsmodell dar vdsentliga indata baseras pa icke observerbara data.
Viardering har skett baserat pa férvantade framtida kassafléden diskonterade med en marknadsmassig ranta. Vardejusteringen red ovisas som en
finansiell kostnad med 2,2 miljoner kronor under niomanadersperioden. Diskonteringsrantan (WACC) uppgick till 11,65 % (11,21 % per 31 december

2022).

(Belopp i tkr) Jan-sep Jan—dec

2023 2022
Vid periodens borjan 33627 100 591
Vardejustering 2167 -80 013
Omrékningsdifferens 1344 13 049
Vid periodens slut 37138 33627

Finansiella anliggningstillgangar

BioGaia ager aktier i bolagen Boneprox AB och Skinome AB genom BioGaia Invest. Dessa finansiella tillgdngar vérderas till verkligt varde via resultatet.
Berakningar av verkligt varde ar baserade pa niva 3 i hierarkin for verkligt varde, vilket innebdr att verkligt varde har faststallts utifran en
varderingsmodell dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara data.

Verkligt varde for 6vriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och 6vriga skulder uppskattas vara lika med bokférda véarden (upplupna
anskaffningsvarden) pa grund av de korta loptiderna.

BioGaia AB (publ.) Deldrsredogorelse januari—september 2023
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Nyckeltal koncernen

Jan-sep 2023 Jan—-sep 2022 Jan—dec 2022

Nettoomsattning, tkr 998 732 829 674 1103957
Tillvéxt av nettoomsattning 20 % 43 % 41 %
Rorelseresultat, tkr 362 573 290 333 361 459
Justerat rorelseresultat, tkr 363717 293 602 366 526
Resultat efter skatt, tkr 297 993 234 345 373773
Avkastning pa eget kapital 15 % 13% 19 %
Avkastning pa sysselsatt kapital 19 % 16 % 23 %
Sysselsatt kapital, tkr 1998 547 1863 009 1984779
Antal aktier, tusental 100 982 100 982 100 982
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, (tusental) V) 100 982 100 982 100 982
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, (tusental) 100 982 100 982 100 982
Resultat per aktie fére utspadning, (kr) 1) 2,95 2,32 3,70
Resultat per aktie efter utspadning, (kr) 2 2,95 2,32 3,70
Eget kapital per aktie, kr 19,66 18,31 19,53
Soliditet 86 % 86 % 89 %
Rorelsemarginal 36 % 35% 33%
Justerad rérelsemarginal 36 % 35% 33%
Vinstmarginal 38% 36 % 41 %
Medelantalet anstallda 214 193 203

1) Nyckeltal definierat enligt IFRS.

For en sammanstallning av definitioner av de nyckeltal som redovisas
i koncernens finansiella rapportering se BioGaias arsredovisning for
2022 sidan 121. BioGaia redovisar i denna rapport uppgifter som
foretagsledningen anvander for att bedoma koncernens utveckling.
Vissa av de nyckeltal som presenteras ar inte definierade enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till intressenter och bolagets ledning da de bidrar till
utvdarderingen av relevanta trender och bolagets prestation. inte alla

BioGaia AB (publ.) Deldrsredogorelse januari—september 2023

foretag berdknar nyckeltal pa samma satt, ar dessa inte alltid
jamforbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa nyckeltal
ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt
IFRS. ESMA:s riktlinjer om ”alternative performance measures”
tillampas vilket innebar utékade upplysningskrav avseende nyckeltal
som inte ar definierade enligt IFRS. Nedan gors en avstamning av de
nyckeltal som BioGaia bedomer relevanta enligt dessa riktlinjer.
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Nyckeltal

Definition/Berikning

Syfte

Avkastning pa eget
kapital

Avkastning pa
sysselsatt kapital

Bruttomarginal

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal
aktier

Justerad
rérelsemarginal

Justerat
rorelseresultat

Jamforelsestorande
poster

Resultat per aktie

Rorelsemarginal
(EBIT-marginal)

Soliditet

Sysselsatt kapital

Tillvaxt

Vinstmarginal

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till genomsnittligt eget kapital hanforligt
till moderbolagets aktiedgare.

Resultat fore finansnetto plus finansiella intakter i
forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Bruttoresultat i forhallande till nettoomsattning.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Tidsvagt antal utestdende aktier under aret med
beaktande av fondemissionselement.

Justerad rérelsemarginal exklusive
jamforelsestérande poster.

Rérelseresultat (resultat fore finansiella poster och
skatt) exklusive jamforelsestérande poster.

Kostnader i samband med omstruktureringar,
nedskrivningar, forandringar i avsattningar for
aktierelaterade langsiktiga incitamentsprogram samt
andra poster med karaktdren att de paverkar
jamforbarhet.

Periodens resultat hanforlig till moderbolagets
aktiedgare i forhallande till genomsnittligt antal
aktier (definition enligt IFRS).

Rorelsens resultat i forhallande till omsattning.

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Totala tillgdngar minus icke rantebarande skulder
och leasingskulder.

Periodens omsattning minus omsattningen i
motsvarande period foregaende ar i forhallande till
foregdende ars periods omsattning. Uppdelning sker
i valuta, organisk tillvaxt och forvarv.

Resultat fore skatt i forhallande till omsattning.
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Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera I6nsamhet
over tid, givet de resurser som dr hanforliga till moderbolagets
dgare.

Avkastningen pa sysselsatt kapital anvands for att analysera
lénsamhet, baserad pa hur mycket kapital som anvénds.

Bruttomarginal anvands for att mata I6nsamhet.

Eget kapital per aktie mater bolagets nettovarde per aktie och
avgor om ett bolag dkar aktiedgarnas féormogenhet over tid.

Anvands for att berdkna eget kapital och resultat per aktie.

Det justerade mattet ger utokad forstaelse for verksamhetens

resultat.

Det justerade mattet ger utokad forstaelse for verksamhetens
resultat.

Sarredovisning av poster som stér jamforbarhet mellan olika

perioder ger en 6kad forstaelse for foretagets finansiella
resultat.

Resultat per aktie médter hur mycket av nettoresultatet som ar
tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie.

Rorelsemarginalen anvands for att mata operativ I6nsamhet.

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk uttryckt som hur
stor del av de totala tillgangarna som finansierats av dgarna.
Visar foretagets stabilitet och férmaga att motsta forluster.

Sysselsatt kapital mater foretagets férmaga att, utéver kassa
och likvida medel, tillgodose rérelsens behov.

Visar bolagets realiserade forsaljningstillvaxt over tid.

Detta nyckeltal gor det mgjligt att jamfora Ionsamhet oavsett
bolagsskattesats.
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Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital. tkr

Jan—sep 2023

Jan—-sep 2022

Jan—dec 2022

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (A) 297 993 234 345 373773
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1985271 1848 841 1972416
Genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare (B) 1978 844 1863103 1924 891
Avkastning pa eget kapital (A/B) 15 % 13% 19%
Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat 362 573 290 333 361459
Finansiella intékter 20 664 10112 91 540
Resultat fore finansnetto + finansiella intakter (A) 383 237 300 445 452 999
Totala tillgangar 2 304 253 2161371 2213966
Icke rdntebarande skulder -305 706 -298 362 -229 187
Sysselsatt kapital 1998 547 1863 009 1984779
Genomsnittligt sysselsatt kapital (B) 1991663 1877 308 1938193
Avkastning pa sysselsatt kapital (A/B) 19 % 16% 23 %
Nyckeltal
(Belopp i tkr) 30 sep 30 sep 31 dec
Soliditet 2023 2022 2022
Eget kapital (A) 1985273 1848 843 1972 418
Totalt kapital (B) 2 304 253 2161371 2213966
Soliditet (A/B) 86 % 86 % 89 %
Rorelsemarginal
Rorelseresultat (A) 362 573 290 333 361 459
Nettoomsattning (B) 998 732 829 674 1103957
Rérelsemarginal (A/B) 36 % 35% 33%
Vinstmarginal
Resultat fore skatt (A) 380 643 295 164 447 613
Nettoomsattning (B) 998 732 829 674 1103 957
Vinstmarginal (A/B) 38 % 36 % 41%
Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare (A) 1985271 1848 841 1972 416
Genomsnittligt antal aktier (B) 100 982 100 982 100 982
Eget kapital per aktie (A/B) 19,66 18,31 19,53
Forandring av forséljning per segment (inklusive och exklusive valutaeffekter)
Barnhilsa Vuxenha Ovrigt Totalt
Isa
(Belopp i tkr) Jul-sep 2023 Jan-sep Jul-sep Jan-sep Jul-sep Jan-sep Jul-sep Jan-sep
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023
Beskrivning
Féregdende drs nettoomsattning enligt 205730 660965 50502 165456 1501 3253 257733 829674
genomsnittskurs
Arets nettoomséttning enligt genomsnittskurs 255805 793 486 59216 198782 2672 6 465 317694 998 732
Redovisad forandring (B-A) 50 075 132 521 8714 33326 1172 3211 59961 169 058
Procentuell férindring (C/A) 24 % 20 % 17 % 20 % 78 % 99 % 23 % 20 %
Arets nettoomsattning enligt foregdende ars 242129 742159 56083 186 189 2673 6465 300885 934813
genomsnittskurs
Valutaeffekter (B-D) 13 676 51326 3133 12 592 - - 16 809 63919
Procentuell férindring (E/A) 7% 8% 6% 8% 0% 0% 7% 8%
Organisk forandring (C-E) 36 399 81194 5581 20733 1172 3211 43152 105139
Organisk férandring procent (F/A) 18 % 12 % 11% 13% 78 % 99 % 17 % 13%
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Genomsnittliga vdsentliga valutakurser Jul=sep Jul-sep LTS Jan—sep Jan—dec
2023 2022 2023 2022 2022
EUR 11,77 10,58 11,42 10,46 10,58
T 10,76 10,43 10,54 9,82 10,03
JPY 0,0747 0,0758 0,0767 0,0775 0,0771
Balansdagens vdsentliga valutakurser 30 sep 30 sep 31 dec
2023 2022 2022
EUR 11,49 10,92 11,13
usb 10,84 11,12 10,44
JPY 0,0729 0,0771 0,0792
Stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser Koncernen
(Belopp i tkr) 30 sep 30 sep 31 dec
2023 2022 2022
Foretagsinteckningar 0 0 0
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
Justerat rorelseresultat Koncernen

(Belopp i tkr)

Jul-sep 2023  Jul-sep 2022

Jan-sep 2023

Jan—sep 2022

Jan—dec 2022

Rorelseresultat 119 538 93735 362 573 290 333 361459
Justeringar - - 1144 3269 5067
Justerat rorelseresultat 119 538 93735 363717 293 602 366 526
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Kalender
‘ Bokslutsk iké 2023
7 FEB @ okslutskommuniké
2024
. Arsredovisning 2023
MARS @Arsre ovisning
2024
[

[ . B
7 MAJ (© Arsstdmma 2024
2024

Stockholm, 19 oktober 2023

Peter Rothschild David Dangoor
Styrelseordférande Vice styrelseordférande
Bénédicte Flambard Barbro Fridén
Styrelseledamot Styrelseledamot

Vesa Koskinen Vanessa Rothschild
Styrelseledamot Styrelseledamot

Theresa Agnew
Verkstdllande direktor

Denna delarsredogorelse har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.
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7 MAJ ( 08:00 CET Delarsredogérelse
2024 1 januari —31 mars 2024

[ ]

23 JUL (© 08.00 CET Deldrsrapport
2024 1 januari —30 juni 2024

[} [}

22 OKT (© 08:00 CEST Delérsredogdrelse
2024 1 januari — 30 september 2024

Outi Armstrong
Styrelseledamot

Anthon Jahreskog
Styrelseledamot
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BioGaia AB

Foretaget

BioGaia ar ett svenskt varldsledande probiotikaféretag som legat i
frontlinjen inom mikrobiomforskningen i mer @n 30 ar med en vision om
att vara det mest trovardiga probiotikavarumarket i varlden. BioGaia
utvecklar, marknadsfér och séljer probiotiska produkter fér tarm-, mun-
och benhélsa med dokumenterade positiva halsoeffekter. Sortimentet ar
huvudsakligen baserat pa olika stammar av mj6lksyrabakterien
Limosilactobacillus reuteri (tidigare Lactobacillus).

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm,
segmentet for medelstora bolag.

Affarsmodell

BioGaia star pa tva strategiska ben - forsaljning via distributionspartners
och direktdistribution till slutkonsument. Affairsmodellen bygger pa
langsiktiga samarbeten med internationella natverk inom forskning,
tillverkning och distribution.

BioGaias intdkter bestar huvudsakligen av forsaljning till distributérer
av droppar, tabletter och kapslar fér maghalsa, vatskeersattning,
tabletter for munhélsa samt kapslar for benhélsa. Intdkterna bestar
dven av forséljning av bakteriekultur fér anvandning i licenstagares
produkter (till exempel valling och mejeriprodukter) och till viss del
av royaltyintakter fér anvandning av L. reuteri i licenstagares
produkter.

Produkterna séljs i 6ver 100 lander genom distributionspartnerskap
med nutritions- och ldkemedelsféretag och genom direktdistribution.
BioGaias direktdistribution stracker sig till 6 lander (Sverige, Finland,
Storbritannien, USA, Kanada och Japan).

BioGaia har patentskydd pa anvandningen av vissa stammar av L.
reuteri och vissa forpackningslésningar pa alla vasentliga marknader.
| slutet av 2022 har BioGaia 6ver 600 godkdnda patent pa olika
bakteriestammar.
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Varumarket BioGaia

Ar 2006 lanserade BioGaia eget konsumentvarumarke. | dag siljer ett
antal av BioGaias distributionspartners fardiga produkter under
varumarket BioGaia pa flertalet marknader. En viktig del av BioGaias
varumarkesstrategi ar att 6ka forsaljningsandelen av produkter under
varumarket BioGaia. Av produkterna (droppar, tabletter for mag- och
munhalsa, vatskeersattning med mera) som saldes under 2022 var 86 %
(81 %) under varumarket BioGaia inklusive co-branding.

En del av BioGaias distributdrer séljer konsumentfardiga produkter
under eget varumarke. Pa dessa produkter finns varumérket BioGaia
med pa konsumentférpackningen eftersom féretaget bade ar
tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuteri-kultur till sina produkter och
saljer dessa under eget varumarke. Pa dessa produkter finns oftast
varumaérket BioGaia med pa konsumentférpackningen som
licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

BioGaias stammar av L. reuteri ar nagra av varldens mest studerade, i
synnerhet nar det géller studier pa sma barn, med bade starka
prekliniska och kliniska bevis. Fram till december 2022 har 6ver 250
kliniska studier utforts med BioGaias olika stammar av L. reuteri. Dessa
studier har inkluderat totalt fler &n 21 000 individer i alla dldrar.

BioGaia har under dren genomfort studier inom féljande omraden:
e Kolik och forstoppning hos spadbarn

e  Forebyggande av infektioner hos spadbarn och vuxna
e Funktionell buksmaérta hos barn
Antibiotikaassocierad diarré (AAD)

Akut diarré

Gingivit (tandkottsinflammation)

Parodontit (tandlossning)

Allménhalsa

Helicobacter pylori

Benskorhet

Autismspektrumtillstand

Depression

Benhilsa

Urinvégsinfektioner

Immunmodulering hos vuxna

BioGaia AB Box 3242 SE-103 64 STOCKHOLM
Besoksadress: Kungsbroplan 3, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723, biogaia.com
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