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Siffror inom parentes samt jamforelsetal i texten avser motsvarande period féregaende ar.

Nettoomsattningen uppgick till 534,7 (483,2) miljoner kronor,
en 6kning med 51,5 miljoner kronor (11 %) (exklusive
valutaeffekter 9 %).

Nettoomsattningen avseende affirsomradet Barnhilsa
uppgick till 433,0 (389,6) miljoner kronor, en 6kning med 43,4
miljoner kronor (11 %).

Nettoomsattningen avseende affirsomradet Vuxenhalsa
uppgick till 85,3 (74,7) miljoner kronor, en 6kning med 10,6
miljoner kronor (14 %).

Rorelseresultatet exklusive det utdelade tidigare dotterbolaget
IBT uppgick till 199,4 (172,8) miljoner kronor, en 6kning med
26,6 miljoner kronor (15 %). (Exklusive valutaeffekter 14 %).
Inklusive IBT uppgick rorelseresultatet till 194,3 (152,2)
miljoner kronor.

Vinst efter skatt exklusive IBT uppgick till 159,3 (137,4)
miljoner kronor, en 6kning med 21,9 miljoner kronor (16 %). |
resultatet ingar en uppskjuten skatteintékt pa 10,4 miljoner
kronor.

Vinst per aktie fran kvarvarande verksamhet uppgick till 9,19
(7,94) kronor. Vinst per aktie inklusive avyttrad verksamhet
uppgick till 13,13 (7,01) kronor.

Kassaflodet uppgick till 14,0 (15,1) miljoner kronor. Likvida
medel uppgick per den 31 december till 243,1 (226,9) miljoner
kronor. Exklusive IBT uppgick kassaflodet till 58,4 (56,1)
miljoner kronor.

Styrelsen foreslar den kommande arsstamman den 3 maj, 2017
en utdelning enligt policy pa 3,16 (3,03) kronor per aktie och en
extra utdelning pa 4,34 (1,97) kronor per aktie vilket ger en
total utdelning pa 7,50 (5,00) kronor per aktie.

Det langsiktiga finansiella malet hojs till en rorelsemarginal pa
minst 34 procent (tidigare 30 %).

Pressmeddelande 10 februari, 2017

”Vi kan inte vara annat @n néjda med 2016. En forsaljningsokning pa 9 % efter valutajustering gjorde att vi
overtréaffade en halv miljard och nadde en arsomsattning pa 534,7 miljoner kronor. Detta innebar att vara
marknadsandelar 6kade trots att forséljningen till Brasilien, en av vara absolut viktigaste marknader, var lag pa
grund av lageruppbyggnad under 2015. Rorelseresultatet, exklusive det utdelade tidigare dotterbolaget IBT, nadde
199,4 miljoner kronor, en 6kning med 14 % efter valutajustering, vilket ger en rorelsemarginal pa 37 %. Den starka
finansiella utveckling vi haft samtidigt som vi arbetat med att bygga basen for framtida tillvixt och signerat nya
distributionsavtal i Japan och Thailand, visar styrkan i var affairsmodell, hos vara medarbetare och vara produkter
och gor att vi ser fortsatt ljust pa framtiden”, sager Axel Sjoblad, vd BioGaia AB.

Nettoomsattningen uppgick till 138,8 (104,4) miljoner kronor,
en 6kning med 34,4 miljoner kronor (33 %) (exklusive
valutaeffekter 27 %).

Nettoomsattningen avseende affirsomradet Barnhilsa
uppgick till 119,2 (76,6) miljoner kronor, en 6kning med 42,6
miljoner kronor (56 %).

Nettoomsattningen avseende affirsomradet Vuxenhalsa
uppgick till 15,9 (20,0) miljoner kronor, en minskning med 4,1
miljoner kronor (21 %).

Rorelseresultatet exklusive IBT uppgick till 46,4 (32,0) miljoner
kronor, en 6kning med 14,4 miljoner kronor (45 %) (exklusive
valutaeffekter 41%). Inklusive IBT uppgick rorelseresultatet till
46,4 (27,5) miljoner kronor.

Vinst efter skatt exklusive IBT uppgick till 47,0 (25,2) miljoner
kronor, en 6kning med 21,8 miljoner kronor (87 %). | resultatet
ingar en uppskjuten skatteintdkt pa 10,4 miljoner kronor.

Vinst per aktie exklusive IBT uppgick till 2,71 (1,46). Vinst per
aktie inklusive IBT uppgick till 2,71 (1,26) kronor.

Kassaflodet uppgick till 41,6 (7,1) miljoner kronor.

Nytt betydande avtal avseende forsialjning av BioGaias
probiotiska produkter i Japan.

BioGaia investerar ytterligare i MetaboGen.

Avtal for forsiljning av BioGaias produkter i Thailand.

Valkommen att delta i telefonkonferens angaende bokslutskommunikén som kommer att hallas idag 10 februari 2017 k.
9:30 av vd Axel Sjoblad. For att delta i konferensen ring 08 — 566 426 90. Telefonkonferensen kan aven féljas pa

https://wonderland.videosync.fi/biogaia-q4-report-2016

Denna information ar sadan information som BioGaia AB ar skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom verkstéllande direktorens forsorg, for offentliggérande den 10 februari, 2017 kl. 8.00.
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BioGaia AB (publ.)

Bokslutskommuniké 2016

Siffror inom parentes samt jamforelsetal i texten avser motsvarande period féregaende ar.

Styrelsen och verkstéllande direktéren for BioGaia AB far harmed
avge bokslutskommuniké 2016. En beskrivning av bolagets
verksamhet aterfinns pa sida 17.

VD HAR ORDET

Nar jag efter tio manader som vd for BioGaia tittar tillbaka pa 2016
kan jag inte vara annat an néjd med aret som gatt. En forsaljnings-
okning pa 9 % efter valutajustering gjorde att vi dvertraffade en halv
miljard och nadde en arsomsattning pa 534,7 miljoner kronor trots
att forsaljningen till Brasilien, en av vara absolut viktigaste
marknader, var lag pa grund av lageruppbyggnad under 2015. D&
den totala marknaden fér probiotiska kosttillskott, enligt den
information vi har, 6kar med cirka 7 % per ar innebar detta att vi
O6kade vara marknadsandelar.

Rorelseresultatet, exklusive det utdelade tidigare dotterbolaget IBT,
nadde 199,4 miljoner kronor. Detta ar en 6kning med 14 % efter
valutajustering och gav en rorelsemarginal pa 37 %.

Under fjarde kvartalet 2016 uppgick forsaljningen till 138,8 miljoner
kronor, en 6kning med 34,4 miljoner kronor jamfort med
motsvarande period féregaende ar. Vi har aldrig tidigare haft ett
starkare fjarde kvartal och omsattningen drevs av en mycket stark
forsaljning i Europa och Ovriga vérlden. | Europa var dkningen 21
% och i Ovriga varlden hela 188 %. Har var det mycket
tillfredstallande att kvartalsforsaljningen i Sydafrika och Brasilien var
stark, vilket bekraftar den information om bra utférsaljning till
konsument som vi fatt fran vara partners. | USA och Kanada 6kade
forsaljningen med 22 % vilket kompenserade ett svagare tredje
kvartal. | Asien 6kade forsaljningen med endast 9 %. Detta gjorde
att var ackumulerade arliga forsaljningsokning i Asien sjonk till 19 %
vilket vi inte ar ndjda med. Det ar darfér mycket gladjande att vi i
december, genom vart japanska dotterbolag, tecknade tva nya
exklusiva distributérsavtal for Japan med Nippon Kabaya Ohayo
Holdings Inc.

Det forsta avtalet, dar den huvudsakliga malgruppen ar vuxna,
avser exklusiva rattigheter att salja probiotiska kosttillskott, med
undantag fér droppar, med BioGaias patenterade stammar av
Lactobacillus reuteri pa apotek, livsmedelsaffarer och liknande
forsaljningsstallen. Det andra avtalet &r en exklusiv licens som ger
Ohayo Dairy Products ratten att anvanda stammar av Lactobacillus
reuteri i livsmedel. De bagge avtalen sakerstaller en stabil
intaktsstrom i Japan under de kommande aren.

Inom affarsomradet Barnhalsa blev kvartalets forsaljning 119,2
miljoner, en 6kning med 56 %. Forsaljningen steg framforallt tack
vare Okad royaltyintékt pa mjolkpulver for barn dver ett ar och 6kad
forsaljning av droppar i alla vara fyra forsaljningsregioner varav
mest i Ovriga véarlden (Sydafrika och Brasilien). Aven forséljningen
av Protectis maghalsotabletter dkade, driven av Ovriga varlden
samt USA och Kanada. Nar vi tittar tillbaka pa 2016 ar det valdigt
roligt att konstatera att EasyDropper, var nya férpackning for
droppar med mycket battre dosering, tagits mycket val emot pa de
marknader dar den lanserats.

Inom affarsomradet Vuxenhalsa var kvartalsforsaljningen 15,9
miljoner, en minskning med 21 %. Efter stark tillvaxt tidigare under
aret innebar denna minskning, som berodde pa minskad
kulturférsaljning till mejerier, Prodentis munhalsotabletter i USA och
Kanada och Gastrus maghalsotabletter, att den ackumulerade
arliga férsaljningsékningen stannade pa 14 %.

Under kvartalet 6kade rorelsekostnaderna med 30 %. Detta pa
grund av 6kade kostnader f6r marknadsaktiviteter, 6kade kostnader
for personal i takt med att vi forstarker organisationen och 6kade

patent, forsknings- och utvecklingskostnader i linje med vara
forskningssatsningar pa befintliga och nya omraden. Pa arsbasis
Okade darmed rorelsekostnaderna med 16 % en konsekvens av
vara investeringar med malet att skapa forutsattningar fér framtida
tillvaxt genom battre lokal narvaro, starkare stod till vara partners,
eliminering av interna flaskhalsar och snabbare forskningsresultat.

| november gjordes den tredje investeringen vi tidigare beslutat om i
forskningsbolaget MetaboGen. Vi har nu investerat totalt 12
miljoner kronor och var dgarandel uppgar till 36 %. Var investering
ar langsiktig och syftar till att utveckla nasta generation av
probiotiska produkter baserat pa djupgaende analyser av
mikrobiomet.

P4 den italienska marknaden, dar var distributdr Italchimici blev
uppkoépt av en annan av vara partners, Recordati, kan vi konstatera
en lagre forsaljning an tidigare pa grund av lageruppbyggnad innan
kopet av bolaget och sammanslagning av saljorganisationer. Vi har
naturligtvis regelbundna kontakter med vara lokala partners for att
de, efter integrationen, ska aterfa fullt fokus pa forsaljningen av vara
produkter.

Nar det galler Nestlé, sa fortsatter den tidigare trenden att de kdper
mindre kultur till modersmjélksersattning med mycket 1ag marginal
samtidigt som var royaltyintakt pa mjélkpulver for barn éver ett ar
okar. Denna utveckling fortsatter att starka vara marginaler och var
lénsamhet.

| januari 2017 tecknade vi ett exklusivt avtal med Abbott for ratten
att salja BioGaias produkter inom pediatrik och gastroenterologi i
Thailand. Detta var ytterligare ett steg i expansionen av var
verksamhet i Asien och med tanke pa de positiva erfarenheter vi
har av att samarbeta med Abbott i Latinamerika, ser vi fram emot
lyckade lanseringar under 2017.

Slutligen kan jag konstatera att den starka finansiella utveckling vi
haft samtidigt som vi arbetat med att bygga basen fér framtida
tillvaxt och signerat nya distributionsavtal visar styrkan i var
affarsmodell, hos vara medarbetare och vara produkter och gor att
jag ser fortsatt ljust pa framtiden.

Axel Sjoblad
10 februari 2017
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FINANSIELL UTVECKLING 2016

Férsiéljningen 2016

Koncernens omsattning uppgick till 534,7 (483,2) miljoner kronor
vilket ar en 6kning med 51,5 miljoner kronor (11 %) jamfért med
foregaende ar.

Merparten av bolagets forsaljning sker i utlandsk valuta, framst EUR
men ocksa i USD, CHF och JPY. Vid oférandrade valutakurser,
jamfért med motsvarande period féregaende ar, skulle forsaljningen
varit 7,5 miljoner kronor lagre. Valutaférandringarna paverkar bade
intékter och kostnader. Rorelseresultatet fér 2016 skulle ha varit 2,6
miljoner kronor hogre vid oférandrade valutakurser. Kostnaderna
uppstar framforallt i SEK men ocksa i JPY, EUR och USD.

Forséljning per segment 2016

AFFARSOMRADET BARNHALSA

Nettoomsattningen avseende BioGaias kdrnomrade Barnhalsa uppgick

till 433,0 (389,6) miljoner kronor, en 6kning med 43,4 miljoner kronor
(11 %) (exklusive valutaeffekter 10 %).

Forsaljningen av droppar 6kade jamfoért med féregaende ar.
Droppforsaljningen 6kade kraftigt i Europa, nagot mindre i USA och
Kanada, modest i Asien men minskade i Ovriga vérlden (framforallt i
Brasilien).

Forsaljningen av maghalsotabletter var i stort sett oférandrad jamfort
med foéregaende ar. Tablettforsaljningen 6kade i USA och Kanada
samt i Asien, var oférandrad i Europa medan den minskade kraftigt i
Ovriga varlden (framférallt i Brasilien).

Forsaljningen av kultur till modersmjélksersattning minskade jamfort
med féregaende ar.

Royaltyintakter fran Nestlé for anvandandet av Lactobacillus reuteri
Protectis i mjélkpulver for barn éver ett ar 6kade kraftigt jamfért med
foregaende ar.

Royaltyintakt avseende samarbetsavtalet med Nestlé (fér mer
information se nedan under 6vrig forsaljning) inom affarsomradet
Barnhalsa uppgick till 9,4 (5,3) miljoner kronor.

AFFARSOMRADET VUXENHALSA

Nettoomsattningen avseende affarsomradet Vuxenhalsa uppgick till
85,3 (74,7) miljoner kronor, en 6kning med 10,6 miljoner kronor (14
%) (rensat for valutaeffekter 10 %). Okningen beror framférallt pa
okad forsaljning av Protectis maghalsotabletter men ocksa pa dkad
forsaljning av Prodentis munhalsotabletter och lanseringen av
Gastrus maghalsotabletter.

Forsaljningen av Protectis maghalsotabletter 6kade i regionerna
Asien och Ovriga vérlden (Sydafrika) jamfért med féregaende ar
medan den var oférandrad i Europa. | regionen USA och Kanada
samt i Syd- och Latinamerika séljs inga maghalsotabletter i
Vuxenhalsa-segmentet.

Forsaljningen av munhalsoprodukter 6kade pa samtliga marknader
férutom i USA och Kanada.

Gastrus saljs sedan 2015 i Japan och Sydkorea. Under 2016 har
Gastrus lanserats i Italien, Spanien, Singapore och i USA och
forsaljningen okar kontinuerligt fran en 1ag niva.
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OVRIG FORSALJINING

Ovrig férsaljning uppgick till 16,4 (19,0) miljioner kronor, en minskning
med 2,6 miljoner kronor (14 %). Inga valutaeffekter foreligger.

| 6vrig forsaljning ingar royaltyintakt med 14,1 (12,1) miljoner kronor
avseende det samarbetsavtal som tecknades med Nestlé i mars
2014. Royaltyintakten uppgar till totalt 92,0 miljoner kronor under
2014-2017 och férdelas mellan affarsomradena Barnhélsa och Nya
produkter. Enligt avtalet har BioGaia atagit sig att genomféra
kliniska studier pa barn och utveckla nya produkter inom nya
omraden. BioGaia redovisar royaltyintékten i takt med
upparbetningsgraden av projekten. Till och med 31 december 2016
har BioGaia redovisat intdkter om 63,9 miljoner kronor av 92
miljoner kronor, varav 38,7 miljoner kronor i affarsomradet Nya
produkter samt 25,2 miljoner kronor i affairsomradet Barnhalsa.

FORSALJNING PER GEOGRAFISK MARKNAD UNDER 2016

| Europa 6kade forsaljningen med 63,5 miljoner kronor (22 %] till 348,2
miljoner kronor.

Forsaljningen i USA och Kanada 6kade med 5,0 miljoner kronor (14
%) till 40,2 miljoner kronor.

| Asien 6kade forsaljningen med 9,9 miljoner kronor (19 %) till 62,0
miljoner kronor.

Férséaliningen i Ovriga varlden minskade med 26,9 miljoner kronor (24
%) till 84,3 miljoner kronor. Detta beror nastan uteslutande pa lagre
forsaljning till Brasilien pa grund av lageruppbyggnad féregaende ar.

VARUMARKET BIOGAIA

Av de konsumentfardiga produkterna (droppar, maghalsotabletter,
munhalsotabletter, vatskeersattning mm) saldes 59 % (60 %) under
varumarket BioGaia inklusive co-branding under 2016.

Bruttoresultatet 2016

Bruttoresultatet uppgick till 387,8 (336,6) miljoner kronor, vilket &r en
0kning med 51,2 miljoner kronor (15 %) jamfért med féregaende ar.
Den totala bruttomarginalen 6kade fran 70 % till 73 %.

Bruttomarginalen for affarsomradet Barnhalsa 6kade fran 68 % till
74 %. Detta beror pa 6kade royaltyintékter for anvédndandet av
bakteriekultur i mjolkpulver for barn 6ver ett ar (med 100 %
marginal) samt pa minskad foérsaljning av kultur for
modersmjolksersattning dar marginalen ar mycket lag.

Bruttomarginalen for affarsomradet Vuxenhélsa minskade fran 70%
till 62 %. Detta beror pa att bolaget gjort inkuransnedskrivningar pa
grund av att bakteriekultur i lager har blivit for gammal och pa att
Gastrus under lanseringsperioden har hogre kostnader och att
marginalen pa bade maghalso- och munhalsotabletter gatt ner
nagot pa grund av 6kade kostnader for bakteriekultur.

Rérelsekostnader 2016

Totala rorelsekostnader exklusive avvecklad verksamhet (IBT)
O6kade med 16 % till 192,8 miljoner kronor.

Férsaljningskostnaderna, exklusive IBT, 6kade jamfort med
féoregaende ar med 14,4 miljoner kronor (15 %) och uppgick till
108,1 (93,7) miljoner kronor vilket utgoér 20 % (19 %) av
nettoomséttningen. Okningen beror pa 6kade kostnader for
marknadsaktiviteter sdsom marknadsprover och kongresskostnader
samt pa dkade personalkostnader.

Administrationskostnaderna uppgick till 20,9 (18,5) miljoner kronor
vilket utgér 4 % (4 %) av nettoomsattningen. Okningen pé 2,4
miljoner kronor (13 %) beror framst pa 6ékade personalkostnader.
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Forsknings- och utvecklingskostnaderna exklusive IBT uppgick till
63,8 (53,3) miljoner kronor vilket utgér 12 % (11 %) av
nettoomsattningen. Okningen pa 10,5 miljoner kronor (20 %) beror
framst pa 6kade personalkostnader och 6kade kostnader for
forskningsprojekt och kliniska studier, men ocksa pa 6kade
patentkostnader. Vidare uppldstes en avsattning pa 3,9 miljoner
kronor i fjarde kvartalet foregaende ar vilket minskar
jamférelsesiffran.

Ovriga rorelseintakter/kostnader avser kursvinster/kursforluster pa
fordringar och skulder av rorelsekaraktar. Dessa uppgick till 5,6
(1,8) miljoner kronor.

Andelar fran intresseféretags resultat

| december investerade BioGaia ytterligare i MetaboGen AB (se
nedan). | och med investeringen uppgar agarandelen till 36 %.
MetaboGen redovisas som ett intresseforetag till BioGaia. Andelen
av MetaboGens resultat redovisas enligt kapitalandelsmetoden i
koncernen och uppgick till -1,2 (-0,1) miljoner kronor.

Rorelseresultatet 2016

Rorelseresultatet exklusive IBT uppgick till 199,4 (172,8) miljoner kronor,
en 6kning med 26,6 miljoner kronor (15 %) och rérelsemarginalen
exklusive IBT uppgick till 37 % (36 %). Inklusive IBT uppgick
rorelseresultatet till 194,3 (152,2) miljoner kronor.

Finansiella poster och vinst fére skatt 2016

Vinst fore skatt exklusive IBT uppgick till 196,1 (178,0) miljoner kronor,
en 6kning med 18,1 miljoner kronor (10 %). | finansnettot ingar en
kursférlust med 4,7 miljoner kronor avseende valutaterminer i EUR och
USD. | féregaende ars siffror ingar motsvarande kursvinst pa 5,1
miljoner kronor.

Bolaget hade per 31 december 2016 utestdende valutaterminer pa
11,1 miljoner EUR till en genomsnittskurs pa 9,45 kronor samt pa 2,2
miljoner USD till en genomsnittskurs pa 8,76. Den verkliga
kursférlusten eller kursvinsten beror pa valutakursen pa
valutaterminernas forfallodagar.

Vinst efter skatt 2016

Vinst efter skatt exklusive IBT uppgick till 159,3 (137,4) miljoner
kronor, en 6kning med 21,9 miljoner kronor (16 %).

Skattesatsen fér koncernen uppgick till 19 (23) %. Dotterbolaget
BioGaia Japan hade per 31 december 2015 ett ackumulerat
underskottsavdrag pa cirka 35,2 mkr. | och med det nya
distributions- och licensavtalet (se nedan under Viktiga handelser
under fjarde kvartalet) har en stor del av underskottsavdraget
nyttjats i det japanska bolaget i och med att exklusivitets-
ersattningar redovisats i det lokala bolaget 2016. | koncernen
kommer exklusivitetsintékten att redovisas succesivt under avtalets
|6ptid. Bolaget beddmer att hela underskottsavdraget kommer att
kunna utnyttjas och en uppskjuten skattefordran pa 10,4 miljoner
kronor har darfér redovisats. Inga ej redovisade underskottsavdrag
finns darmed kvar per 31 december 2016.

Vinst per aktie 2016
Vinst per aktie exklusive IBT uppgick till 9,19 (7,94) kronor.

Vinst per aktie inklusive avvecklad verksamhet uppgick till 13,13 (7,01)
kronor. Ingen utspadningseffekt foreligger.

Kassaflédet 2016

Kassaflodet for aret uppgick till 14,0 (15,1) miljoner kronor.
BioGaias tidigare dotterbolag IBT delades ut till BioGaias
aktiedgare den 29 mars 2016. IBTs likvida medel uppgick da till
37,6 miljoner kronor jamfért med 44,4 miljoner kronor vid arsskiftet.
Exklusive IBT uppgick kassaflédet under perioden till 58,4 (56,1)
miljoner kronor. | kassaflédet ingar utdelning pa 86,7 (86,3) miljoner
kronor. Likvida medel uppgick per 31 december 2016 till 243,1
(226,9) miljoner kronor.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick till 415,2 (395,8) miljoner kronor
per den 31 december 2016. Koncernens soliditet uppgick till 85 %
(84 %).

Investeringar i anldggningstillgangar 2016

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 5,6 (17,8) miljoner
kronor varav majoriteten avser dotterbolaget TwoPac.

Investeringar i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick
till 0,0 (10,1) miljoner kronor. Investeringarna under 2015 avsag
utveckling av produkt for NEC-projektet i det tidigare dotterbolaget
IBT, som utdelades till aktiedgarna i mars 2016.

Dotterbolaget i Japan 2016

Nettoomséttningen i det heldgda dotterbolaget i Japan uppgick till 24,4
(21,1) miljoner kronor. Roérelseresultatet for den japanska
verksamheten uppgick till -2,0 (-2,8) miljoner kronor.

| december 2016 tecknades betydande distributions- och
forsaljningsavtal med partner i Japan — se nedan under Vasentliga
handelser under fjarde kvartalet.

Dotterbolaget TwoPac AB 2016

TwoPac AB ar helagt dotterbolag till BioGaia som tillverkar och
utvecklar produkter, bland annat droppar, endast fér BioGaia.
Nettoomséattningen i TwoPac uppgick till 71,1 (52,6) miljoner kronor.
Rorelseresultatet uppgick till 17,9 (9,9) miljoner kronor. Resultat efter
skatt uppgick till 13,6 (7,2) miljoner kronor.

Dotterbolaget CapAble AB 2016

CapAble, som till 90,1 % ags av BioGaia och till 9,9 % av CapAbles
vd, startades i november 2008 for att tillverka och salja den
patenterade LifeTop Cap kapsylen. Nettoomsattningen i CapAble
uppgick till 0,0 (1,6) miljoner kronor. Rorelseresultat uppgick till -3,6
(-3,5) miljoner kronor. Under aret har saval verktygsformar for
kapsylen och maskinen som fyller blister och satter dem samman
med kapsylen byggts om och férbattrats. Darfor har ingen
produktion skett under aret. Ombyggnaden &r fardig under forsta
kvartalet 2017 och leveranser kan aterupptas under andra kvartalet.

Moderbolaget 2016

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 518,3 (470,6) miljoner
kronor och resultatet fére skatt uppgick till 180,1 (165,6) miljoner
kronor. | moderbolagets resultat ingar nedskrivning av lan till
dotterbolaget i Japan pa 7,2 miljoner kronor. Inget nytt Ian har
utbetalats utan nedskrivningen avser valutajustering av lanet.
Kassaflédet i moderbolaget uppgick till 40,9 (-29,9) miljoner kronor.
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FINANSIELL UTVECKLING UNDER FJARDE KVARTALET 2016

Férsiéljningen fjdrde kvartalet 2016

Koncernens nettoomsattning uppgick till 138,8 (104,4) miljoner
kronor vilket &r en 6kning med 34,4 miljoner kronor (33 %).
Exklusive valutaeffekter 6kade férsaljningen med 27 %.

Jamfort med féregaende kvartal 6kade omsattningen med 12,8
miljoner kronor.

Forséljining per segment fidrde kvartalet 2016

AFFARSOMRADET BARNHALSA FJARDE KVARTALET

Nettoomsattningen avseende BioGaias kdrnomrade Barnhalsa uppgick
till 119,2 (76,6) miljoner kronor, en 6kning med 42,6 miljoner kronor (56

%) (exklusive valutaeffekter 50 %). Detta beror framférallt pa kad
royalty avseende valling med Lactobacillus reuteri Protectis for barn
over ett &r samt 6kad forsaljning av droppar.

Forsaljningen av droppar 6kade pa samtliga regioner jamfort med

motsvarande period féregaende ar. Férsaljningsékningen var starkast i

Ovriga varlden framférallt i Brasilien men ocksa i Sydafrika.

Forsaljningen av Protectis maghalsotabletter 6kade jamfort med

motsvarande period féregéende ar. Tablettférsaljningen ékade i Ovriga

varlden samt i USA och Kanada medan den minskade nagot i Europa
och Asien.

Forsaljningen av kultur till modersmjélksersattning minskade jamfort
med motsvarande period foregaende ar.

Royaltyintakter fran Nestlé for anvandandet av Lactobacillus reuteri
Protectis i mjélkpulver for barn éver ett ar 6kade kraftigt jamfért med
motsvarande period féregaende ar.

Royaltyintakt avseende samarbetsavtalet med Nestlé (fér mer
information se ovan under 6vrig férsaljning under 2016) inom
affarsomradet Barnhalsa uppgick till 1,9 (0,6) miljoner kronor.

Jamfort med féregaende kvartal 6kade férsaljningen inom Barnhalsa
med 20,2 miljoner kronor.

AFFARSOMRADET VUXENHALSA FJARDE KVARTALET

Nettoomsattningen avseende affarsomradet Vuxenhalsa uppgick till
15,9 (20,0) miljoner kronor, en minskning med med 4,1 miljoner
kronor (21 %) (exklusive valutaeffekter 28 %) jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Minskningen beror pa minskad
kulturférsaljning till mejerier samt minskad forsaljning av Gastrus
maghalsotabletter och Prodentis munhalsotabletter.

Forsaljningen av Protectis maghalsotabletter var i stort sett
ofdérandrad jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Férsaljningen dkade i Asien och i Ovriga varlden (Sydafrika) jamfort
med motsvarande period foregaende ar medan den minskade i
Europa. | regionen USA och Kanada samt i Syd- och Latinamerika
séljs inga maghalsotabletter i Vuxenhalsa-segmentet.

Forsaljningen av Prodentis munhalsotabletter 6kade i Asien samt
var i stort sett oféréandrad i Europa och Ovriga vérlden. | regionen
USA och Kanada minskade forsaljningen av munhalsotabletter.
Distributionsavtalet for USA ar uppsagt och arbetet med att finna en
ny partner pagar.

Forsaljningen av Gastrus var lag under kvartalet. Gastrus har
lanserats i Italien, Spanien, Singapore samt i USA under 2016.
Gastrus saljs sedan tidigare i Japan och Sydkorea.

Jamfort med féregaende kvartal minskade férsaljningen inom
Vuxenhalsa med 6,7 miljoner kronor.
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OVRIG FORSALJNING FJARDE KVARTALET
Ovrig férsaljning uppgick till 3,6 (7,8) miljoner kronor.

| 6vrig forsaljning ingar royaltyintakt med 3,5 (3,5) miljoner kronor
avseende det samarbetsavtal som tecknades med Nestlé i mars
2014. For mer information se ovan under Foérsaljning under 2016.

FORSALJNING PER GEOGRAFISK MARKNAD UNDER FJARDE
KVARTALET

| Europa 6kade forsaljningen med 14,7 miljoner kronor (21 %) till 85,8
miljoner kronor.

Forsaljningen i USA och Kanada 6kade med 2,4 miljoner kronor (22
%) till 13,3 miljoner kronor.

| Asien 6kade forsaljningen med 1,3 miljoner kronor (9 %) till 15,2
miljoner kronor.

Férsaljningen i Ovriga varlden dékade med 16,0 miljoner kronor (188 %)
till 24,5 miljoner kronor.

Bruttoresultatet fjdrde kvartalet

Bruttoresultatet uppgick till 104,1 (73,4) miljoner kronor, vilket ar en
6kning med 30,7 miljoner kronor (42 %). Den totala bruttomarginalen
Okade fran 70 % till 75 %.

Bruttomarginalen for affarsomradet Barnhélsa 6kade fran 69 % till
77 %. Detta beror pa kraftigt 6kade royaltyintakter for anvandandet
av bakteriekultur i mjolkpulver for barn 6ver ett ar (med 100 %
marginal) samt minskad férsaljning av bakteriekultur till
modersmjolksersattning dar marginalen ar mycket lag.

Bruttomarginalen for affarsomradet Vuxenhélsa minskade fran 66
% till 54 %. Detta beror framforallt pa att bolaget gjort
inkuransnedskrivningar pa grund av att bakteriekultur i lager blivit
for gammal.

Rérelsekostnader fjarde kvartalet

Totala rorelsekostnader (exklusive IBT) 6kade med 43 % till 57,2
miljoner kronor jamfért med motsvarande period féregaende ar. |
fiarde kvartalet féregaende ar gjordes en upplésning av en
avsattning pa 3,9 miljoner kronor. Exklusive upplésningen 6kade
kostnaderna med 30%.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 33,8 (23,5) miljoner kronor. En
okning med 10,3 miljoner kronor (44 %) Detta beror pa 6kade
kostnader for marknadsaktiviteter, 6kade kostnader i Japan samt pa
dkade personalkostnader. Okningen av personal ar framforallt
hanforlig till funktionerna kvalitet och marknad.

Administrationskostnaderna uppgick till 5,2 (4,9) miljoner kronor, en
6kning med 0,3 miljoner kronor (6 %) beroende pa dkade
personalkostnader.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna (exklusive IBT) uppgick till
18,1 (11,6) miljoner kronor, en 6kning med 6,5 miljoner kronor (56
%). | fiarde kvartalet féregadende ar gjordes en upplésning av en
avsattning pa 3,9 miljoner kronor. Exklusive upplésningen 6kade
forsknings- och utvecklingskostnaderna med 17 %.

Detta beror framforallt pa 6kade kostnader for forskningsprojekt och
kliniska studier, personal och patent.

Ovriga rérelseintékter avser kursvinster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar. Dessa uppgick till 0,3 (-1,3) miljoner kronor under
kvartalet.

5av 17



Rérelseresultatet fjarde kvartalet

Rorelseresultatet (exklusive IBT) uppgick till 46,4 (32,0) miljoner kronor,

en 6kning med 14,4 miljoner kronor (45 %) (exklusive valutaeffekter 41
%). Rérelsemarginalen uppgick till 33 % (31 %). Inklusive dotterbolaget
IBT uppgick rorelseresultatet till 46,4 (27,5) miljoner kronor.

Vinst fore skatt fjarde kvartalet

Vinst fore skatt (exklusive IBT) uppgick till 47,3 (35,5) miljoner kronor,
en 6kning med 11,8 miljoner kronor (33 %).

Vinst efter skatt fjdrde kvartalet

Vinst efter skatt (exklusive IBT) uppgick till 47,0 (25,2) miljoner
kronor, en 6kning med 21,8 miljoner kronor (87 %).

VIKTIGA HANDELSER FJARDE KVARTALET

Lanseringar under fjdrde kvartalet

Distributor/licenstagare | Land Produkt

BioWellTech HongKong Prodentis munhélsotabletter

Ytterligare investering i MetaboGen

| december 2014 meddelade BioGaia att beslut tagits att investera
12 miljoner kronor i MetaboGen AB, Géteborg. Investeringen skulle
ske Over en tvaarsperiod. Den forsta investeringen pa fyra miljoner
kronor genomférdes i december 2014, den andra i december 2015
och da MetaboGen uppfyllt verenskomna milstolpar genomférdes i
slutet av november den tredje investeringen om fyra miljoner
kronor. BioGaias agarandel av MetaboGen uppgar darmed till 36
procent, en andel bolaget i dagslaget inte har nagra planer pa att
férandra.

Metabogen som ar ett forskningsforetag i Goteborg grundades
2011 av professor Fredrik Backhed, Goéteborgs universitet, samt
professor Jens B Nielsen, Chalmers tekniska hégskola tillsammans
med GU Holding. Metabogen forskar inom metagenomics, det
forskningsintensiva och snabbt expanderande omradet omfattande
sekvensering av alla gener i mikrobiotan i till exempel manniskans
tarm for att hitta tidigare okénda bestandsdelar och ménster i den
mikrobiella mangfalden och binda samman detta med héalsa och
sjukdomar. Syftet ar att utveckla nya behandlingar och produkter for
olika metabola och andra mikrobiellt associerade sjukdomar genom
att paverka stora delar av mikrobiotan. Peter Rothschild ar
styrelseordférande och Sara Malcus ar vd i MetaboGen AB.

| boérjan av december meddelade bolaget att det startar en studie
om graviditetsklada tilsammans med Ferring. Studien startade i
december och férvantas paga under 18 manader.

BioGaias investering i MetaboGen &r langsiktig och syftar till att
utveckla nasta generation av probiotiska produkter, baserat pa
djupgaende analyser av mikrobiomet. Forskningsomradet
expanderar mycket snabbt och ett antal storre Iakemedelsbolag har
investerat i mikrobiom-bolag.

Betydande distributions- och licensavtal med partner i Japan

Genom sitt japanska dotterbolag tecknade BioGaia i borjan av
december tva nya exklusiva distributdrsavtal for Japan med Nippon
Kabaya Ohayo Holdings Inc. Ett for forsaljning av fardiga
probiotiska kosttillskott med Lactobacillus reuteri och ett for
anvandning av Lactobacillus reuteri som ingrediens i livsmedel.
Lanseringar ar planerade till 2017.

Det forsta avtalet avser exklusiva rattigheter att sélja probiotiska
kosttillskott, med undantag for droppar, med BioGaias patenterade
stammar av Lactobacillus reuteri pa apotek, livsmedelsaffarer och
liknande forsaljningsstallen. Beroende pa produktkategori kommer
produkterna att sdljas under Kabaya, Ohayo och/eller BioGaias
varumarke och ha vuxna som huvudsaklig malgrupp. Det andra
avtalet &r en exklusiv licens som ger Ohayo Dairy Products ratten
att anvanda stammar av Lactobacillus reuteri i livsmedel, sdsom
drycker och mejeriprodukter.

Avtalen ar langsiktiga och inkluderar exklusivitetsersattningar och
minimiroyalties under kontraktens 16ptid, vilka kommer att ha en
betydande effekt pa BioGaias japanska forsaljning. Pa grund av
sekretessavtal kan inte beloppen for ersattningar och royalties
avslojas.

VIKTIGA HANDELSER EFTER 2016 ARS UTGANG

BioGaias probiotika lanseras i Thailand

BioGaia tecknade i januari 2017 ett exklusivt avtal med Abbott for
ratten att sélja BioGaias produkter inom pediatrik och
gastroenterologi i Thailand. Produkterna kommer att marknadsféras
med en kombination av BioGaias och Abbotts varumarken.
Lansering ar planerad till 2017.

PERSONAL

Antalet anstallda i koncernen uppgick per 31 december 2016 till 109
(100) personer (exklusive IBT).
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER;
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs i
forvaltningsberattelsen pa sidorna 6 och 7 samt i not 29 och 30 i
arsredovisningen for 2015. Det beddms inte ha skett nagra
vasentliga forandringar i dessa risker och osakerhetsfaktorer per
den 31 december 2016 férutom att dotterbolaget IBT, som utvecklar
ett lakemedel for for tidigt fédda barn, ej ingar i koncernen langre da
bolagets aktier utdelades till aktiedgarna i slutet av mars.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad for koncernen i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen och fér
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
som har godkants av EG-kommissionen for tillampning inom EU.
Redovisningsprinciperna som tillampats fér koncernen och
moderbolaget éverensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den
senaste arsredovisningen.

Moderbolaget upprattar sin redovisning enligt RFR 2. Redovisning
for juridiska personer, samt Arsredovisningslagen och tillampar
samma redovisningsprinciper och varderingsmetoder som i den
senaste arsredovisningen.

Fran och med delarsrapport per 30 juni 2016 tillampas ESMA’s
riktlinjer for Alternative performance measures.

Bolaget tillampar IFRIC17 vilket innebar att utdelningen av
dotterbolaget IBT redovisas till verkligt varde pa de tillgangar som
delas ut. Skillnaden mellan det redovisade vardet for de
nettotillgdngar som delades ut och det redovisade vardet av for den
obetalda utdelningen vid reglering har redovisats i
resultatrdkningen. Vinsten i resultatrakningen aterspeglar skillnaden
mellan det verkliga vardet (baserat pa det genomsnittliga
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handelspriset for férsta handelsdag den 29 mars 2016) och
bolagets redovisade varde i koncernens balansrakning den 18 mars
2016.

Nya redovisningsprinciper
TillAmpade redovisningsprinciper dverensstammer med vad som
framgar av arsredovisningen 2015. Ett antal standarder och

tolkningar har publicerats men annu inte tratt i kraft.

FRAMTIDSUTSIKTER

BioGaias mal ar att skapa en stark vardedkning och en bra avkastning
for aktiedgarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning pa det egna
varumarket, 6kad omsattning fran existerande och nya kunder samt en
kontrollerad kostnadsniva.

Det langsiktiga finansiella malet &r en rérelsemarginal (rérelseresultat i
forhallande till omsattning) pa minst 34 % (tidigare 30 %) under fortsatt
stark tillvaxt med 6kade investeringar i forskning, produkt-utveckling,
varumarkesuppbyggnad och forsaljningsorganisation.

Utdelningspolicyn ar att utdelning till aktiedgarna ska uppga till 40
procent av vinsten efter skatt.

Med en stark produktportfélj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som till storsta delen saljs under eget varuméarke, lyckade
kliniska provningar och ett vaxande distributionsnatverk som tacker en
stor del av de intressanta marknaderna ser framtiden fér BioGaia
positiv ut.
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Rapporter over totalr Itat i ag- Koncernen

Kvarvarande verksamhet

(Belopp i tkr) Jan-dec Jan-dec Okt-dec Okt-dec
2016 2015 2016 2015
Nettoomséttning 534 696 483 241 138 750 104 391
Kostnad for salda varor -146 889 -146 657 -34 698 -31.028
Bruttoresultat 387 807 336 584 104 052 73 363
Forsaljningskostnader -108 108 -93 735 -33 813 -23 533
Administrationskostnader -20 893 -18 475 -5 220 -4 941
Forsknings- och utvecklingskostnader -63 795 -53 283 -18 125 -11 588
Andelar fran intresseforetags resultat -1184 -65 -784 -65
Ovriga rorelseintikter/rérelsekostnader 5610 1773 248 -1259
Rorelseresultat 199 437 172799 46 358 31977
Raénteintakter 1429 331 65 50
Valutakursvinst/férlust terminer -4 685 5106 898 3529
Finansiella kostnader -122 -259 8 -67
Resultat fore skatt 196 059 177 977 47 329 35489
Uppskjuten skatt 10 433 - 10 433 -
Skatt -47 143 -40 594 -10 787 -10 307
PERIODENS VINST FRAN KVARVARANDE
VERKSAMHETER 159 349 137 383 46 975 25182
Avvecklad verksamhet (Utdelning av IBT
PERIODENS RESULTAT FRAN AVVECKLAD
VERKSAMHET 67 935 -16 092 - -3481
PERIODENS VINST 227 284 121291 46 975 21701
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatet
Omrakningsdifferenser vid omrékning av
utlandska verksamheter 889 462 -1227 -94
Periodens totalresultat 228 173 121753 45748 21607

Periodens vinst fran kvarvarande verksamhet hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 159 349 137 497 46 975 25297
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -114 0 -115
159 349 137 383 46 975 25182

Periodens vinst hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 227 568 121 408 46 975 25297
Innehav utan bestdmmande inflytande -284 -117 0 -115
227 284 121291 46 975 25182

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 228 457 121 870 45748 21722
Innehav utan bestdmmande inflytande -284 -117 0 -115
228173 121753 45748 21607

Vinst per aktie

Vinst per aktie kvarvarande verksamhet (genomsnittligt
antal aktier) (kr) 9,19 7,94 2,711 1,46

Vinst per aktie inklusive avvecklad verksamhet

(genomsnittligt antal aktier) (kr) 13,13 7,01 2,71 1,26
Antal aktier (tusental) 17 336 17 336 17 336 17 336
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 17 336 17 309 17 336 17 336
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN 31-dec 31-dec

Sammandrag (Belopp i tkr) 2016 2015
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar - 16 225
Materiella anlaggningstillgangar 82 430 83934
Andelar i intresseforetag 10 752 7 936
Uppskjuten skattefordran 10 433 -
Ovriga langfristiga fordringar 23 22
Summa anléggningstillgangar 103 638 108 117
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel 142 271 138 179
Likvida medel 243 069 226 882
Summa omséttningstillgangar 385 340 365 061
TOTALA TILLGANGAR 488 978 473178

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktieagare 415 198 395 851
Innehav utan bestdmmande inflytande -18 -18
Totalt eget kapital 415180 395 833
Avsattning for uppskjuten skatt 332 351
Icke réntebarande kortfristiga skulder 73 466 76 994
TOTALA SKULDER OCH EGET

KAPITAL 488 978 473178

| 6vriga kortfristiga skulder ingar valutaterminer till verkligt varde om 1,7 miljoner kronor. Samtliga valutaterminer ar hanférliga till niva 2 i vardehierarkin.

KASSAFLODESANALYSER
KONCERNEN Jan-dec Jan-dec Okt-dec Okt-dec
Sammandrag (Belopp i tkr) 2016 2015 2016 2015

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat (inklusive avvecklad

verksamhet) 194 275 152 184 46 358 27 522
Avskrivningar 7074 6 548 2023 2599
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -1 885 -813 -213 170

199 464 157 919 48 168 30 291
Realiserade valutaterminer -2 081 2203 -688 552
Betald skatt -43 381 -50 124 -6 285 -14 857
Erhallen och betald ranta 1305 63 183 -16

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore fordndringar av

rérelsekapital 155 307 110 061 41 378 15970
Férandringar i rorelsekapital -7 378 7440 6 348 -1344
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 147 929 117 501 47 726 14 626
Férvarv av immateriella

anlaggningstillgangar - -10 150 - -1113
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -5 611 -17 780 -2101 -2 407
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -4 000 -4 000 -4 000 -4 000
Kassaflode fran

investeringsverk hete -9 611 -31930 -6 101 -7 520
Utdelning -86 682 -86 355 - -
Utdelning av aktier i IBT -37 629 - - -
Nyemission optionsprogram - 15 844 - -
Kassaflode fran

fi ieringsverksamt -124 311 -70 511 0 -
Periodens kassaflode 14 007 15 060 41625 7 106
Likvida medel vid periodens borjan 226 882 210 666 201 554 219 803
Kursdifferens i likvida medel 2180 1156 -110 -27
Likvida medel vid periodens slut 243 069 226 882 243 069 226 882
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

(Belopp i tkr) Jan-dec Jan-dec

2016 2015
Vid periodens bérjan 395 833 344 591
Utdelning -86 682 -86 355
Utdelning aktier i IBT*) -122 144 -
Nyemission optioner - 15 844
Periodens totalresultat 228173 121753
Vid periodens slut 415 180 395 833

*) Storleken pa utdelningen har justerats for att aterspegla det genomsnittliga handelspriset den 29 mars 2016 (noteringsdagen).
Motsvarande justering har skett i rapporten 6ver totalresultat pa rad periodens resultat fran avvecklad verksamhet.

RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN

(Belopp i tkr)

Jan-dec Jan-dec Okt-dec Okt-dec
Intékter per segment - affirsomrade 2016 2015 2016 2015
Barnhalsa 433 028 389 561 119 236 76 604
Vuxenhalsa 85274 74 667 15 880 20 041
Ovrigt 16 394 19 013 3634 7746
Totalt 534 696 483 241 138 750 104 391

Jan-dec Jan-dec Okt-dec Okt-dec
Bruttoresultat per segment - affairsomrade 2016 2015 2016 2015
Barnhalsa 318 811 266 391 91 810 52 605
Vuxenhalsa 52917 51907 8 642 13229
Ovrigt 16 079 18 286 3600 7529
Totalt 387 807 336 584 104 052 73 363

Jan-dec Jan-dec Okt-dec Okt-dec
Intdkter fordelade per geografisk marknad 2016 2015 2016 2015
Europa 348 175 284 729 85799 71143
USA och Kanada 40 222 35231 13324 10 861
Asien 61963 52 130 15149 13883
Ovriga vérlden 84 336 111151 24 478 8 504
Totalt 534 696 483 241 138 750 104 391
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Resultat fran verksamhet under

avveckling (utdelning) Jan-dec

(Belopp i tkr)

Nettoomsattning
Forsaljningskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

Ovriga rorelseintikter/rérelsekostnader

Rérelseresultat
Finansiella kostnader

Skillnad mellan verkligt varde pa IBTs
aktier och det bokforda vardet

Periodens resultat fére skatt
Skattelattnad pa grund av
koncernbidrag

Periodens resultat efter skatt

Tillgangar hanférliga till verksamhet under avvecklin

(Belopp i tkr)

Immateriella anlaggningstillgangar
Omsaéttningstillgangar exkl. likvida medel
Likvida medel

Summa tillgangar

Skulder héanfdrliga till verksamhet under
avveckling

Leverantdrsskulder
Upplupna kostnader

Ovriga kortfristiga skulder

Summa skulder:

Kassafloden fran verksamhet under
avveckling:

(Belopp i tkr)
Lopande verksamheten
Investeringsverksamheten

Summa kassafléde
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Jan-dec Okt-dec Okt-dec
2016 2015 2016 2015
- -2 600 - -
-5101 -17 974 - -4 472
-61 -41 - 17
-5162 -20 615 - -4 455
-2 -9 - -1
73 099 - - -
67 935 -20 624 - -4 456
- 4532 - 975
67 935 -16 092 - -3481
2016-12-31 2015-12-31
- 16 225
- 1488
- 44 411
- 62124
- 518
- 7079
- 138
- 7735
Jan-dec Jan-dec
2016 2015
-6 781 -30 895
- -10 150
-6 781 -41 045
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Jan-
NYCKELTAL KONCERNEN dec Jan-dec
2016 2015

Nettoomsattning, tkr 534 696 483 241
Rorelseresultat, tkr " 199 437 172 799
Vinst efter skatt, tkr 159 349 137 383
Avkastning pa
- genomsnittligt eget kapital 56% 33%
- genomsnittligt sysselsatt
kapital 49% 48%
Sysselsatt kapital (tkr) 415 512 396 184
Antal aktier (tusental) 2 17 336 17 336
Genomsnittligt antal aktier
(tusental) 17 336 17 309
Vinst per aktie kvarvarande
verksamhet, kr 9,19 7,94
Vinst per aktie (kr) * 13,13 7,01
Vinst per aktie efter utspadning
(kr) 13,13 4,57
Eget kapital per aktie (kr) 23,95 22,87
Eget kapital per aktie efter
utspadning (kr) 23,95 22,87
Soliditet 85% 84%
Rérelsemarginal 37% 36%
Vinstmarginal " 37% 37%
Medelantalet anstzllda 107 98

1) Exklusive avvecklad verksamhet (utdelning av IBT)

2) Ingen utspadningseffekt foreligger

3) Nyckeltal definierat enligt IFRS

Nyckeltalsdefinitioner
Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning d& de majliggor

utvardering oh benchmarking av bolagets prestation. Eftersom inta alla féretag beraknar finansiella matt pa4 samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska
darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan nyckeltal ar inte definierade enligt IFRS om inte annat anges.

Avkastning eget kapital: Resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieégare.
Avkastning sysselsatt kapital: Resultat fore finansnetto plus finansiella intékter i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Eget kapital per aktie: Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till genomsnittligt antal aktier.
Finansnetto: Resultatet fran finansiella intékter och finansiella kostnader.
Genomshnittligt antal aktier: Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier under viss period.
Vinst per aktie: Arets vinst hanférlig till moderbolagets aktieégare i férhallande till genomsnittligt antal aktier (definition enligt IFRS).
Vinst per aktie kvarvarande verksamhet: Avrets vinst fran kvarvarande verksamhet hanférlig till moderbolagets aktiedgare i férhallande till genomsnittligt antal aktier
Rérelsemarginal: Rorelsens resultat i forhallande till omsattning.
seresultat: Resultat fére finansiella poster och skatt.
S tet: Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.
Sysselsatt kapital: Totala tillgangar minus icke rantebérande skulder.
Tillvdxt: Arets omsattning minus féregaende ars omséttning i férhallande till féregaende ars omséttning.
Vinstmarginal: Vinst fére skatt i forhallande till omsattning.

Avstamning mot IFRS

Jan-
dec Jan-dec
Avkastning pa sysselsatt kapital 2016 2015 "
Rorelseresultat 199 437 172799
Finansiella intakter 1429 5437
Resultat fére finansnetto +
finansiella intakter 200 866 178 236
Totala tillgangar 488 978 473178
Icke réantebarande skulder -73 466 -76 994
Sysselsatt kapital 415 512 396 184
Genomsnittligt sysselsatt kapital 405 848 370 492
Avkastning pa sysselsatt kapital 49% 48%
Barnhilsa Vuxenhilsa Ovrigt Totalt
Jan-
Jan-dec Okt-dec Jan-dec Okt-dec dec Okt-dec Jan-dec Okt-dec
2016 % 2016 % 2016 % 2016 % 2016 % 2016 % 2016 % 2016 %
Organisk férandring 39064  10% 38162  50% 7506 10% -5 900 29% -2619  -14% 4112 -53% 43 951 9% 28150  27%
Valutaeffekter 4403 1% 4470 6% 3101 4% 1739 9% - - 7504 2% 6209 6%
Redovisad férandring 43 467 11% 42632  56% 10 607 14% -4 161 21% -2619 -14% 4112 -53% 51455 1% 34359  33%
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RESULTATRAKNINGAR MODERBOLAGET Jan-dec Jan-dec
(Belopp i tkr) 2016 2015
Nettoomsattning 518 307 470612
Kostnad for salda varor -164 201 -157 364
Bruttoresultat 354 106 313248
Forsaljningskostnader -90 308 -78 480
Administrationskostnader -19 119 -16 360
Forsknings och utvecklingskostnader -64 203 -54 072
Ovriga rorelseintikter 6 002 1789
Rérelseresultat 186 478 166 125
Nedskrivning av fordran i dotterbolag -7 208 -8 233
Anticiperad utdelning fran dotterbolag - 20 600
Nedskrivning av andelar i dotterbolag -3 577 -22 974
Finansnetto 4416 10 109
Resultat fére skatt 180 109 165 627
Skatt -43 156 -34 847
PERIODENS RESULTAT 136 953 130 780
BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET 31-dec 31-dec
2016 2015
TILLGANGAR
Materiella tillgangar 694 860
Andelar i koncernféretag 51133 132 938
Andelar i intresseforetag 12 000 8 000
Langfristiga fordringar pa dotterbolag 55 835 55 835
Summa anléggningstillgangar 119 662 197 633
Omsaéttningstillgangar exkl. likvida medel 131954 119 300
Likvida medel 215 880 173 077
Summa omséttningstillgangar 347 834 292 377
TOTALA TILLGANGAR 467 496 490 010
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 379 034 410 569
Icke réntebarande kortfristiga skulder 88 462 79 441
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 467 496 490 010

BioGaia.

Probiotics grounded in evolution
Driven by science



KASSAFLODESANALYSER MODERBOLAGET

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster
Realiserade valutaterminer

Betald skatt

Erhallen och betald ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar i
rorelsekapital

Férandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar

Utbetalt lan till dotterféretag

Kassaflode fran i teringsverk
Utdelning
Nyemission optionsprogram

Kassaflode fran fi iering

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens pa likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET

(Belopp i tkr)

Vid arets borjan

Utdelning av aktierna i IBT
Utdelning

Nyemission optioner
Periodens resultat

Vid periodens slut

Stéllda sékerheter och ansvarsforbindelser

Foretagsinteckningar
Sparrat medel for byggnad for TwoPac AB
Totalt

Ansvarsférbindelser
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Jan-dec Jan-dec

2016 2015

186 478 166 125

449 560

-1 944 -947

-2 082 2203

-40 637 -47 296

1895 821

144 159 121 466

-12 333 5920

131 826 127 386

-283 -60

-4 000 -67 800

- -18 873

-4 283 -86 733

-86 682 -86 355

- 15844

-86 682 -70 511

40 861 -29 858

173 077 201 988

1942 947

215 880 173 077

Jan-dec Jan-dec

2016 2015

410 569 350 300

-81 806 -

-86 682 -86 355

- 15 844

136 953 130 780

379 034 410 569

KONCERNEN MODERBOLAGET
31- 31- 31- 31-
dec dec dec dec
2016 2015 2016 2015
2000 2000 2000 2000
253 690 - -
2253 2690 2000 2000
Inga Inga Inga Inga
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget ager 100 % av aktierna i BioGaia Biologics Inc. USA, BioGaia Japan Inc, TwoPac AB samt i Tripac AB.

Moderbolaget ager 90,1 % av aktierna i CapAble AB.

Den 29 mars 2016 utdelades aktierna i IBT till BioGaias aktiedgare (se ovan).

Annwall & Rothschild Investment AB ager 740 668 A-aktier och 759 332 B-aktier vilket motsvarar 8,7 % av kapitalet och 34,1 % av résterna i BioGaia AB.
Annwall & Rothschild Investment AB ags av Peter Rothschild och Jan Annwall som ar koncernchef respektive styrelseledamot i BioGaia AB. Den enda
transaktion som skett under perioden ar utdelning om 5 kronor per aktie.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE - MODERBOLAGET (belopp i tkr)

Féljande transaktioner har skett med BioGaia Japan Jan-dec Jan-dec
2016 2015
Rénteintakter 1195 942
Kop av tjanster -807 -
Lamnat lan - -4 052
Forsaljning av varor 8283 11 455
Lamnat marknadsféringsbidrag -6 672 -10727
Utgaende balans vid periodens slut var féljande:
Jan-dec Jan-dec
2016 2015
Kortfristiga mellanhavande med nérstaende
Kortfristiga fordringar BioGaia Japan 9751 -
Kortfristiga skulder BioGaia Japan -795 -
8 956 -
Féljande transaktioner har skett med TwoPac AB (inkl
dotterbolag)
Jan-dec Jan-dec
2016 2015
Rénteintakter 584 683
Lamnat Lan - -15 844
Forsaljning av tjanster 100 -
Kop av tjanster -2 300 -1 601
Kop av varor -68 031 -50 561
Utgaende balans vid periodens slut var féljande:
Jan-dec Jan-dec
2016 2015
Langfristiga fordringar TwoPac AB (inkl dotterbolag) 55 835 55 835
Kortfristiga mellanhavande med nérstaende
Kortfristiga fordringar TwoPac AB 169 178
Kortfristiga skulder TwoPac AB -8 170 -8 481
-8 001 -8 303

Med 6vriga narstaende bolag har inga vasentliga transaktioner skett.

BioGai
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KALENDER

10 februari 2017  Telefonkonferens 9:30 av vd Axel Sjoblad. For att delta i konferensen ring 08 — 566 426 90. Telefonkonferensen kan aven
foljas pa https://wonderland.videosync.fi/biogaia-q4-report-2016

3 maj 2017 Delarsredogoérelse 1 januari - 31 mars 2017

3 maj 2017 17:00 Arsstdmma i Lundqvist & Lindgvist konferens, Klarabergsviadukten 90, Stockholm. De aktieagare som vill ha ett
arende behandlat pa arsstamman maste anmala det senast 17 mars 2017 till styrelsens ordférande David Dangoor,
BioGaia AB, Box 3242, 10364 STOCKHOLM alternativt med e-post till bolagets styrelsesekreterare Per-Erik
Andersson pa pea@biogaia.se.

18 augusti 2017  Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2017

25 oktober 2017  Delarsredogorelse 1 januari — 30 september 2017

Arsredovisningen fér 2016 beriknas kunna publiceras pa BioGaias hemsida www.biogaia.se under sista veckan av mars 2017.

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar hdarmed att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av moderforetaget
och koncernens stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag
som ingar i koncernen star for.

Stockholm den 10 februari 2017

David Dangoor Jan Annwall Ewa Bjorling
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Stefan Elving Inger Holmstrom Anthon Jahreskog
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Brit Stakston Paula Zeilon Axel Sjoblad
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande Direktor

Revisors rapport om oversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av delarsrapporten fér BioGaia AB (publ), for perioden 1 januari — 31 december 2016. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 10 februari 2017

Deloitte AB

Birgitta Lo6f
Auktoriserad revisor

BioGaia AB
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Foretaget

BioGaia ar ett halsoféretag som utvecklar, marknadsfoér och séljer probiotiska produkter med dokumenterade positiva halsoeffekter.
Sortimentet ar huvudsakligen baserat pa olika stammar av mjélksyrabakterien Lactobacillus reuteri i kombination med unika
forpackningslésningar som gor det majligt att skapa probiotiska produkter med lang hallbarhet.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ar noterad pa Nasdag OMX Nordiska bors i Stockholm, listan for medelstora bolag.
BioGaia har 109 anstallda varav 40 i Stockholm, 31 i Lund, 28 i Esl6v, en i Raleigh, USA och nio i Hiroshima, Japan.

Affdrsmodell

BioGaias intakter bestar huvudsakligen av férsaljning av droppar, maghalsotabletter, vatskeersattning och munhalsoprodukter till
distributorer. Intédkterna bestar aven av férsaljning av bakteriekultur fér anvandandet i licenstagares produkter (tex valling och
mejeriprodukter), till viss del royaltyintakter fér anvandandet av Lactobacillus reuteri i licenstagares produkter samt forsaljning av
leveranssystem sasom sugror och kapsyler.

Produkterna saljs genom nutritions- och lakemedelsforetag i cirka 90 lander.
BioGaia har patentskydd pa anvandningen av Lactobacillus reuteri och vissa férpackningslosningar pa alla vasentliga marknader.

Varumirket BioGaia

| bérjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumarke. | dagslaget saljer ett antal distributionspartners fardiga produkter under
varumarket BioGaia pa ett stort antal marknader. Det ar en vasentlig del av BioGaias strategi att en allt stérre del av férsaljningen ska ske
under eget varumarke.

En del av BioGaias distributorer saljer konsumentfardiga produkter under eget varumarke. Pa dessa produkter finns varumarket BioGaia med
pa konsumentférpackningen eftersom féretaget bade &r tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuterikultur till sina produkter och saljer dessa under eget varumarke. Pa dessa produkter finns oftast
varumarket BioGaia med pa konsumentférpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

BioGaias stammar av Lactobacillus reuteri ar nagra av varldens mest studerade probiotika, framfér allt vad galler studier pa sma barn. Hittills
har 163 kliniska studier med BioGaias manskliga stammar av Lactobacillus reuteri utforts pa cirka 14 000 individer i alla aldrar. Resultaten ar
publicerade i 143 artiklar i vetenskapliga tidskrifter.

Studier har utférts pa:

. Spadbarnskolik och maghélsa hos barn
Antibiotikaassocierad diarré
Akut diarré
Gingivit (inflammation i tandkéttet)
Parodontit (tandlossningssjukdom)
Allmanhélsa
Helicobacter pylori (magsarsbakterien)
Nekrotiserande enterokolit (NEC)

RAPPORTERING OM KLINISKA STUDIER

Publicering av kliniska studieresultat ar en framgangsfaktor fér BioGaia. "The International Committee of Medical Journal Editors” har
initierat en policy dar man kraver anmalan av en planerad studie till ett godkant register av kliniska studier innan man satter igang
rekrytering av patienter. Detta har nu blivit ett krav for publicering av studieresultat i manga medicinska tidskrifter. "ClinicalTrials.gov” ar ett
sadant register och hanteras av "National Institutes of Health”. BioGaia uppmanar alla lakare som arbetar med BioGaias produkter att
registrera sina studier har. Manga av studierna registreras vid en tidig tidpunkt vilket innebar att en del registrerade studier inte kommer
att genomfdéras som planerat. BioGaia tar darfor inte ansvar for att registrerade studier genomfors eller blir framgangsrikt rapporterade i
registret eller i en vetenskaplig tidskrift. Nar kliniska studieresultat av betydelse fér bolagets verksamhet blir tillgangliga rapporterar
BioGaia dessa genom pressmeddelanden.

Senaste pressmeddelande fran BioGaia:

2017-01-13 BioGaias probiotika lanseras i Thailand

2016-12-07 BioGaias intressebolag MetaboGen startar studie om graviditetsklada med Ferring
2016-12-05 BioGaia tecknar betydande distributions- och licensavtal med partner i Japan

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM Besoksadress: Kungsbroplan 3, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723 www.biogaia.se
For vidare information:
Axel Sjoblad vd, BioGaia AB, tel 08-555 293 00
Margareta Hagman vice vd, BioGaia AB, tel 08-555 293 00
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