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(Siffror inom parentes samt jamforelsetal i texten avser motsvarande period foregéende ar. Balansrékningens jamférelsesiffror avser 31 december 2017).

Kommentar fran vd:

Tredje kvartalet 2018

Nettoomsattningen uppgick till 174,7 (147,7) miljoner kronor, en
o6kning med 18 % (exklusive valutaeffekter 10 %).

Nettoomséttningen avseende segmentet Barnhélsa uppgick till 138,3
(111,1) miljoner kronor, en 6kning med 24 %.

Nettoomséattningen avseende segmentet Vuxenhalsa uppgick
till 36,0 (35,7) miljoner kronor, en 6kning med 1 %.

Rorelseresultatet uppgick till 66,2 (53,8) miljoner kronor, en 6kning
med 23 %. Bolaget har dndrat redovisningsprincip fran och med 1
januari 2018, vilket innebar att valutakursforluster/vinster hanforliga
till terminsaffarer redovisas i rorelseresultatet (tidigare bland
finansiella poster). Dessa uppgick till 5,0 (0,2) miljoner kronor. Vid
oféréandrade principer hade rorelseresultatet 6kat med 14 %.

Vinst efter skatt uppgick till 51,4 (42,1) miljoner kronor, en 6kning
med 22 %.

Vinst per aktie uppgick till 2,97 (2,43) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Kassaflodet uppgick till 44,3 (37,9) miljoner kronor.

Viktiga handelser under tredje kvartalet 2018

I borjan av juli forvarvade BioGaia ytterligare 30 % i MetaboGen for
27,8 miljoner kronor. Agarandelen i MetaboGen uppgér darmed till
92%.

Viktiga héndelser efter tredje kvartalets utgang

BioGaias dotterbolag MetaboGens férsta mikroorganismer &r
klara att anvéndas i en sékerhetsstudie.

”Tredje kvartalet blev annu ett starkt kvartal med en tillvaxt pa 18 % (10 % valutajusterat) jamfort med motsvarande period
féoregdende &r. Okningen drevs av férséljning av BioGaia Protectis droppar men dven av god tillvéxt av BioGaia Prodentis
tabletter. Geografiskt var tillvaxten stark inom alla tre regionerna, EMEA, Asia Pacific och Americas. Vart att notera att
foérsaljningen 6kade starkt i USA och att utrullningen av BioGaia Gastrus tabletter fortsétter med god tillvaxt. For den
senaste 12-manadersperioden uppgick forséaljningen till 702 (584) miljoner kronor, en 6kning med 20% (19%
valutajusterat)”, sager Sebastian Schrdoder, tillférordnad vd BioGaia.

1 januari — 30 september 2018

Nettoomsattningen uppgick till 532,2 (444,9) miljoner kronor, en
6kning med 20 % (exklusive valutaeffekter 16 %).

Nettoomséttningen avseende segmentet Barnhélsa uppgick till 438,5
(354,0) miljoner kronor, en 6kning med 24 %.

Nettoomséttningen avseende segmentet Vuxenhalsa uppgick
till 92,6 (85,2) miljoner kronor, en 6kning med 9 %.

Rorelseresultatet uppgick till 202,3 (171,1) miljoner kronor.
Exklusive omvardering av tidigare intressebolagsandel i
MetaboGen, uppgick rérelseresultatet till 195,3 (171,1) miljoner
kronor, en 6kning med 14 %. Bolaget har &ndrat redovisningsprincip
frdn och med 1 januari 2018, vilket innebér att
valutakursforluster/vinster hanforliga till terminsafféarer redovisas i
rorelseresultatet (tidigare bland finansiella poster). Dessa uppgick
till -8,7 (+2,0) miljoner kronor. Vid oférandrade principer hade
rorelseresultatet 6kat med 21 %.

Vinst efter skatt uppgick till 157,3 (132,2) miljoner kronor, en 6kning
med 19 %. Exklusive omvardering av tidigare intresse-bolagsandel i
MetaboGen 6kade vinst efter skatt med 14 %.

Vinst per aktie uppgick till 9,10 (7,63) kronor. Ingen
utspadningseffekt féreligger.

Kassaflodet uppgick till -49,8 (-2,0) miljoner kronor. Likvida medel
uppgick per den 30 september 2018 till 257,5 (305,9) miljoner kronor.

Telefonkonferens: investerare, analytiker och media inbjuds
att delta i telefonkonferens angéende delarsredogérelsen som
kommer att hdllas idag 24 oktober 2018 kl. 9:30 med tillférordnad vd
Sebastian Schroder.

For att delta i konferensen ring 08 — 566 42 663. Telefonkonferensen
kan aven féljas pa_https:/tv.streamfabriken.com/biogaia-q3-2018.

Denna information &r sddan information som BioGaia AB &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-forordning. Informationen lamnades, genom
den tillférordnade verkstallande direktérens forsorg, for offentliggérande den 24 oktober, 2018 kI 8.00
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BioGaia AB (publ.)
Delarsredogorelse 1 januari — 30 september 2018

Verkstéllande direktéren for BioGaia AB far harmed avge
delarsredogorelse for perioden 1 januari — 30 september 2018.

VD HAR ORDET

Tredje kvartalet blev annu ett starkt kvartal med en tillvaxt pa 18 % (10 %
valutajusterat) jamfért med motsvarande period féregdende &r. Okningen
drevs av 0kad forséljning av BioGaia Protectis droppar men &ven av god
tillvaxt av BioGaia Prodentis munhélsotabletter. Geografiskt var tillvaxten
stark inom alla tre regionerna, EMEA, Asia Pacific och Americas. Vart att
notera att forsaljningen 6kade starkt i USA och att utrullningen av BioGaia
Gastrus tabletter fortsatter med god tillvaxt. Fér den senaste 12-
manadersperioden uppgick férsaljningen till 702 (584) miljoner kronor, en
©6kning med 20 % (19 % valutajusterat).

Forsaljningen inom Barnhalsa uppgick till 138 miljoner kronor, en 6kning
med 24 % (15 % valutajusterat) jamfort med tredje kvartalet foregdende
ar. Okningen drevs av stark forsaljningstillvéxt av BioGaia Protectis
droppar pa samtliga marknader men aven av god tillvaxt av BioGaia
Protectis tabletter. S&som kommunicerats i foregdende kvartalsrapport
forutser vi lagre royaltyintakter frdn Nestlé avseende mjélkpulver med
Lactobacillus reuteri Protectis till barn dver ett ar (Growing Up Milk,
GUM), nasta ar da de meddelat att de énskar omférhandla avtalet som
I6per ut vid arsskiftet. Vi gor nu bedémningen att royaltyintakterna fran
det nya avtalet kommer att bli 40 miljoner kronor lagre jamfort med
2018. Anledningen &r att Nestlé nu valjer att fokusera pa ett fatal lander
for GUM-produkterna. Foér de marknader som Nestlé inte behaller ar
BioGaia fria att valja nya distributorer for GUM. Vart samarbete med
Nestlé ar fortsatt mycket gott och forhandlingar avseende ytterligare
produktforsaljning pagar vilket dver tid bedoms kompensera for
minskningen av royalty. Férséljningen av BioGaia Protectis droppar till
Nestlé i USA och Australien 6kade starkt under niomanadersperioden
jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Forsaljningen inom Vuxenhélsa 6kade med endast 1 % (-7 %
valutajusterat), jamfort med tredje kvartalet foregaende ar, till 36 miljoner
kronor. Forsaljningen av BioGaia Prodentis munhalsotabletter och
BioGaia Gastrus tabletter 6kade starkt under kvartalet. Hittills har vi
lanserat produkterna i 25 respektive 13 lander och utrullningen
fortsatter. Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter inom segmentet
vuxenhalsa minskade. Detta beror pa minskad forsaljning till en av vara
stora tablettmarknader, Finland. Nedgangen har beror p& aggressiv
marknadsféring och prispress fran en lokal konkurrent. Var distributor i
Finland, Verman, foérvantar sig dock en aterhamtning i fjarde kvartalet
och hoppas kunna ta tillbaka férlorade marknadsandelar. Vi foljer
utvecklingen noga och arbetar nara var distributér. Bortsett fran
forsaljningen till Finland 6kade forsaljningen av BioGaia Protectis
tabletter inom vuxensegmentet med 30%. For senaste 12-
manadersperioden uppgick férsaljningen inom Vuxenhalsa till 124 (101)
miljoner kronor, en 6kning med 22 % (exklusive valutaeffekter 21 %).
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Rorelsekostnaderna 6kade med 29 % under kvartalet. Okningen &ar
framforallt hanforlig till forsknings- och utvecklingskostnader dér vi
satsar mycket bland annat i vara dotterbolag BioGaia Pharma och
MetaboGen samt pa forskningsprojekt, kliniska studier och
produktutveckling. Vidare har vi 6kat véra satsningar pa
marknadsaktiviteter bland annat i Sverige, Italien och Brasilien. Allt detta
medfor ocksa ett 6kat personalbehov. Sedan tredje kvartalet foregdende
ar har vi 6kat antalet anstéllda med 12 personer varav tre ar hanforliga
till forvarvet av MetaboGen.

Tack vare den starka forséljningstillvaxten 6kade rorelseresultatet, trots
de hogre kostnaderna, med 23 % till 66,2 miljoner kronor. Exkluderat
effekten av andrade redovisningsprinciper 6kade rorelseresultatet med
14 % till 61,2 miljoner kronor och rérelsemarginalen uppgick till 35 %
(36).

Som tidigare kommunicerats férvarvades under andra kvartalet
ytterligare andelar av vart tidigare intressebolag MetaboGen. Sedan
tidigare agde BioGaia 36 % av bolaget. | borjan av april 6kade BioGaia
sin agarandel till 62 % och blev darmed majoritetségare i bolaget. Strax
efter andra kvartalets utgang forvarvades ytterligare 30 % i bolaget
varmed &garandelen nu uppgar till 92 %. Under tredje kvartalet fick
sékerhetsstudien dar tvd av bolagets bakteriestammar ingar, etiskt
godkénnande, vilket innebér att studien kunnat starta i oktober. Framtida
produkter baserade pé& dessa stammar &r avsedda att anvandas vid
metabola sjukdomar, som typ 2-diabetes, graviditetsdiabetes och icke-
alkoholrelaterad fettlever. Vi arbetar nu med att integrera MetaboGens
verksamhet med BioGaia nér det galler administration, forskning och
laboratorieverksamhet.

Under kvartalet har vi lanserat BioGaia Protectis tabletter i Australien
(bWellness) och BioGaia Gastrus tabletter i Polen (Ewopharma) och
Ungern (BG Distribution).

Slutligen vill jag séga varmt valkommen till Isabelle Ducellier som
tilltrader som verkstéllande direktér den 5 november. Isabelle &r
styrelseledamot i BioGaia och vi arbetar nu for att hon ska kommain i
den operativa verksamheten pa béasta sétt.

Sebastian Schréder
Tillférordnad vd BioGaia
24 oktober 2018
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EINANSIELL UTVECKLING TREDJE KVARTALET 2018

Forsaljningen tredje kvartalet

Koncernens omséttning uppgick till 174,7 (147,7) miljoner kronor vilket
ar en 6kning med 27,0 miljoner kronor (18 %) (exklusive valutaeffekter
10 %) jamfort med tredje kvartalet foregdende ar.

Forsaljningen drevs av 6kning inom segmentet Barnhélsa dar
forsaljningen 6kade med 24 % (exklusive valutaeffekter 15 %) till 138,3
miljoner kronor. Detta berodde framférallt pa forsaljningsokning av
BioGaia Protectis droppar som 6kade i samtliga regioner. Forséljningen
av BioGaia Protectis maghalsotabletter inom barnsegmentet 6kade
ocksa under kvartalet.

Inom segmentet Vuxenhélsa 6kade forsaljningen med 1 % (exklusive
valutaeffekter -7 %) till 36,0 miljoner kronor. Detta beror pa 6kad
forsaljning av BioGaia Prodentis munhélsotabletter (framst i Asia Pacific
men ocksa i Europa) och okad forsaljning av BioGaia Gastrus tabletter
(framforallt i APAC men ocks& pa évriga marknader). Forséljningen av
BioGaia Protectis tabletter minskade i kvartalet. Detta beror pa minskad
forsaljning i Europa hanforligt till Finland, som &ar en stor marknad for
Protectis tabletter (for ytterligare kommentarer — se ovan under vd-
ordet), medan forsaljningen 6kade pa 6vriga marknader. | foregdende
ars forsaljning ingick aven forsaljning av kultur till yoghurt infér lansering
i Japan. Yoghurtférsaljningen i Japan har varit Iagre an forvantat och
kulturleveranserna har darfor uteblivit. Detta paverkar dock inte royalty-
betalningar som &r baserade p& en minimumférsaljning.

Bruttomarginalen tredje kvartalet

Den totala bruttomarginalen i kvartalet uppgick till 75 % (74 %).
Bruttomarginalen for segmentet Barnhélsa uppgick till 76 % (77 %).
Bruttomarginalen for segmentet Vuxenhélsa uppgick till 71 % (61 %).
Okningen beror framst pa férsaljningsokning i Japan dar marginalerna ar
hogre.

Rorelsekostnader och rorelseresultatet tredje kvartalet

Rdrelsekostnaderna (forsaljnings- administrations- samt forsknings- och
utvecklingskostnader) 6kade med 14,9 miljoner kronor (29 %) jamfort med
tredje kvartalet féregdende r till 65,9 miljoner kronor. Okningen beror pa
flera faktorer. Under kvartalet genomfordes stora marknadsaktiviteter i ett
antal 1ander (bland annat i Italien, Brasilien och Sverige). Vidare bidrog
valutaeffekten till 6kade kostnader i Japan. | kostnaderna ingar &ven en
avsattning for incitamentsprogram pa 1,5 (0,9) miljoner kronor (se nedan
under Personal). Dessutom 6kade kostnaderna inom forskning och
utveckling pa& grund av nya forskningsprojekt och att ett stort antal kliniska
studier pagar samt att kostnader for de nya dotterbolagen BioGaia Pharma
och MetaboGen (som konsolideras i koncernen sedan 6 april 2018) ingar
med 3,0 (0,4) miljoner kronor.

Ovriga rérelsekostnader/intakter avser kursforluster/kursvinster pa
fordringar och skulder av rérelsekaraktar och uppgick till 1,5 (-3,8) miljoner
kronor. Bolaget har andrat redovisningsprincip fran och med 1 januari 2018,
vilket innebar att valutakursforluster/vinster hanforliga till terminsaffarer
redovisas i 6vriga rorelsekostnader/intékter (tidigare bland finansiella
poster). Dessa uppgick till 5,0 (0,2) miljoner kronor.

Rorelseresultatet uppgick till 66,2 (53,8) miljoner kronor, en 6kning med

23 %. Rorelsemarginalen uppgick till 38 % (36 %). Exklusive effekten av
andrade redovisningsprinciper 6kade rorelseresultatet med 14 % till 61,2
miljoner kronor och rérelsemarginalen uppgick till 35 % (36 %).

Vinst efter skatt och vinst per aktie tredje kvartalet

Vinst efter skatt uppgick till 51,4 (42,1) miljoner kronor en 8kning med 9,0

miljoner kronor (22 %). Den effektiva skattesatsen uppgick till 22 % (22 %). |

kvartalet ingar ocksa en skattekostnad hanforlig till beskattningsaret 2016
pa 1,4 miljoner kronor.

Vinst per aktie uppgick till 2,97 (2,43) kronor. Ingen utspadningseffekt
foreligger.
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VIKTIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET 2018

Lanseringar under tredje kvartalet

Distributor/

licenstagare Land Produkt

BioGaia Protectis
tabletter med

Aché Brasilien jordgubbssmak

BioGaia Gastrus

BG Distribution Ungern tabletter

BioGaia Protectis
tabletter med
jordgubbssmak

bWellness Australien

BioGaia Gastrus

EwoPharma Polen tabletter

BioGaia Protectis
droppar och BioGaia
Protectis tabletter
med citronsmak
BioGaia Protectis
tabletter med d-
vitamin BioGaia
Protectis tabletter

Philips Pharma Mauritius

PediAct Frankrike med jordgubbssmak

BioGaia investerar ytterligare i MetaboGen AB

BioGaia beslutade i borjan av april att forvarva ytterligare andelar i
intressebolaget MetaboGen AB och investerade 11,7 miljoner kronor i
aktier i bolaget. BioGaias agarandel 6kade da fran 36 % till 62 % och
BioGaia blev darmed majoritetsagare.

Under andra kvartalet uppnaddes uppsatta milstolpar innebarande nya
avtal med Goteborgs universitet och Chalmers vilka gor att BioGaia och
MetaboGen far ett mer omfattande och narmare samarbete med
universiteten. | borjan av juli forvarvade darfor BioGaia ytterligare 30%
av MetaboGens aktier for 27,8 miljoner kronor. Den hdgre varderingen
av aktierna jamfoért med transaktionen i april &r hanforlig till de nya
avtalen. Agarandelen uppgar darmed till 92 %. BioGaia kommer att
forvarva resterande atta procent i bolaget inom en tredrsperiod. Den
ytterligare kopeskillingen kan uppga till maximalt 12 miljoner kronor
beroende p& hur manga milstolpar som uppnas.

Forskningen pa mikrobiomet gar mycket snabbt framat och
lakemedelsforetag gor stora investeringar inom omradet. Genom
satsningen i MetaboGen kan BioGaia behalla sin starka position inom
det probiotiska forskningsomrédet. BioGaia kommer att initiera ett antal
forskningsprojekt i MetaboGen. Kostnaden for dessa projekt beraknas
till omkring 22 miljoner kronor under en tredrsperiod med bérjan i kvartal
3, 2018. Utdver detta beraknas driften och utvecklingen som redan sker
i bolaget idag kosta cirka tio miljoner kronor om &ret, om inga licensavtal
med utomstdende foretag gors. Grunden for bolagets affarsidé ar att
hitta licenstagare.
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VIKTIGA HANDELSER EFTER TREDJE KVARTALETS UTGANG
2018

MetaboGens forsta mikroorganismer klara for séakerhetsstudie

BioGaias dotterbolag MetaboGen har natt ett viktigt utvecklingsmal. Den
forsta versionen av nésta generations probiotika &r klar att anvandas i en
sékerhetsstudie.

Tva bakteriestammar frAn det humana mikrobiomet, Faecalibacterium
prausnitzii (DSM 32379) och Desulfovibrio piger (DSM 32187), har valts
i detta projekt. Pa grund av stammarnas syrekanslighet har MetaboGen
utvecklat, och patenterat, en unik produktionsteknik som gor att
bakterierna 6verlever i en kommersiell produkt. Detta har varit ett viktigt
steg i produktutvecklingen och n&got som potentiellt &ven kan anvandas
for andra liknande stammar.

De tva valda stammarna har undersokts grundligt avseende
egenskaper, sékerhet och antibiotikaresistens. Stammarna har
producerats och produktformuleringen ar klar. Den forsta versionen av
produkten &r dérmed férdig att anvandas. Nyligen godkéndes den etiska
ansokan for den forsta sakerhetsstudien pd manniska och den kliniska
studien startade i oktober.

Framtida produkter baserade pa dessa stammar ar avsedda att

anvandas vid metabola sjukdomar, som typ 2-diabetes,
graviditetsdiabetes och icke-alkoholrelaterad fettlever.
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FINANSIELL UTVECKLING 1 januari — 30 september 2018

Forsaljningen januari - september 2018

Koncernens omséttning uppgick till 532,2 (444,9) miljoner kronor vilket
ar en 6kning med 87,3 miljoner kronor (20 %) (exklusive valutaeffekter
16 %) jamfort med motsvarande period féregéende ar. Fér den senaste
12-manadersperioden uppgick forsaljningen till 702,4 (583,6) miljoner
kronor, en 6kning med 20 % (exklusive valutaeffekter 19 %).

SEGMENTET BARNHALSA

Forsaljningen inom segmentet Barnhalsa uppgick till 438,5 (354,0)
miljoner kronor en 6kning med 84,5 miljoner kronor (24 %, exklusive
valutaeffekter 21 %). Okningen drevs framférallt av férsaljning av
BioGaia Protectis droppar. For senaste 12-manadersperioden tkade
forsaljningen inom Barnhélsa med 22 % (exklusive valutaeffekter 20 %).

Forsaljningen av droppar, som utgdr den storsta delen av forsaljningen
Okade i alla regioner - i EMEA (i de flesta lander men framst i de
Osteuropeiska landerna, Italien, Turkiet, Frankrike och Spanien) i Americas
(framst i USA) och i Asia Pacific (framst Kina men ocksa Indonesien och
Indien). For den senaste 12-manadersperioden fortsatte den starka positiva
forsaljningsutvecklingen for droppar.

Forséljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhélsa tkade jamfort
med motsvarande period féregdende ar framférallt i EMEA (framst de
Osteuropeiska landerna och Spanien) men ocksa i Asia Pacific (framforallt i
Taiwan) medan férsaljningen i Americas minskade nagot. For den senaste
12-méanadersperioden var forsaljningstillvaxten god for tabletter inom
barnhéalsosegmentet.

Royalty fran forsaljningen av mjélkpulver med Lactobacillus reuteri
Protectis till barn 6ver ett &r 6kade jamfért med motsvarande period
foregdende ar. For senaste 12-manadersperioden var intéktsékningen
god. Som namnts ovan léper BioGaias royaltyavtal med Nestlé ut vid
arsskiftet. Nestlé har meddelat att de vill omférhandla royaltyavtalet.
Bolaget beddmer att detta kommer att medféra en minskning av
royaltyintakterna med cirka 40 miljoner kronor jamfért med 2018. For
mer information se ovan under Vd har ordet.

Forsaljningen av kultur, till lAga marginaler, fér anvandning i Nestlés
modersmjolksersattning minskade jamfort med motsvarande period
foregdende ar och for den senaste 12-manadersperioden.

Royaltyintakt avseende samarbetsavtalet med Nestlé uppgick till 7,2 (11,4)
miljoner kronor. Samarbetsavtalet tecknades med Nestlé i mars 2014.
Royaltyintakten uppgar till totalt 91,8 miljoner kronor och har fordelats
mellan segmenten Barnhélsa och Ovrig férsaljning under 2014-2018. Till
och med 30 september 2018 har BioGaia redovisat 88,9 miljoner kronor av
intakterna, varav 42,2 miljoner kronor i Ovrig férsaljning samt 46,7 miljoner
kronor i segmentet Barnhélsa. Resterande intékter p& 2,9 miljoner kronor
kommer att intdktsredovisas under 2018 i segmentet Barnhélsa.

SEGMENTET VUXENHALSA

Nettoomsattningen i segmentet Vuxenhélsa uppgick till 92,6 (85,2) miljoner
kronor, en 6kning med 7,4 miljoner kronor (9 %, exklusive valutaeffekter

5 %) jamfort med motsvarande period foregaende ar. | foregaende ars
intakter ingick en ersattning, fran avtalet med Kabaya Ohayo i Japan, for
kunskapsdéverforing, utbildning och férberedelse for lansering. Korrigerat for
denna intékt 6kade forsaljningen med 19 %. For senaste 12-
manadersperioden 6kade forsaljningen inom Vuxenhdalsa med 22 %
(exklusive valutaeffekter 21 %).

Forsaljningsokningen drevs av munhélsoprodukter som 6kade kraftigt
jamfort med motsvarande period féregdende ar. Forsaljningen dkade i Asia
Pacific (Japan) och i EMEA (flera lander). | Americas saljs inga
munhélsotabletter for tillfallet. Bolaget arbetar aktivt med att hitta ytterligare
distributionspartner for produkten. Fér senaste 12-manadersperioden var
utvecklingen mycket god.

Forséljningen av BioGaia Protectis tabletter minskade jamfort med
motsvarande period foregadende &r. Forsaljningen dkade i Asia Pacific
(framforallt Japan men ocksd Hongkong) medan den minskade kraftigt i
EMEA (Finland) — fér kommentar se ovan under vd-ordet. | Sverige och
Italien 6kade daremot forsaljningen. | Americas var férséljningen av
tabletter oférandrad men ligger fortfarande pa en I&g niva. For den
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senaste 12-manadersperioden var forsaljningsutvecklingen mycket god
for Asia Pacific medan den minskade for Europa till foljd av minskningen
i Finland.

Forsaljningen av BioGaia Gastrus maghalsotabletter &r fortfarande pa
en lag nivd men 6kade kraftigt jamfort med motsvarande period
foregdende &r. Forsaljningen dkade i samtliga regioner i lander sdsom
USA, Japan, Spanien, Kina och Hongkong. Bolaget arbetar aktivt med
att hitta ytterligare distributionspartner for produkten. For den senaste
12-manadersperioden var utvecklingen god.

OVRIG FORSALJINING

Ovrig férsaljning uppgick till 1,1 (5,7) miljoner kronor, en minskning med 4,6
miljoner kronor (81 %). Inga valutaeffekter foreligger. | 6vrig forsaljning
ingick royaltyintédkt med 0 (3,5) miljoner kronor avseende samarbetsavtal
med Nestlé (se ovan under Barnhélsa).

FORSALJINING PER GEOGRAFISK MARKNAD

| EMEA uppgick férséljningen till 318,6 (278,5) miljoner kronor, en 6kning
med 14 %. Okningen var hanforlig till segmentet Barnhélsa. For senaste 12-
manadersperioden tkade forsaljningen med 17 %.

I Asia Pacific uppgick forsaljningen till 84,3 (60,2) miljoner kronor, en 6kning
med 40 %. Okningen var framst hanforlig till segmentet Barnhélsa men
dven Vuxenhélsa tkade. For senaste 12-manadersperioden dkade
forsaljningen med 62 %.

| Americas uppgick forsaljningen till 129,4 (106,1) miljoner kronor, en 6kning
med 22 %. Okningen var framst hanforlig till segmentet Barnhalsa. For
senaste 12-méanadersperioden tkade forsaljningen med 8 %.

VARUMARKET BIOGAIA

Av de konsumentfardiga produkterna (droppar, maghéalsotabletter,
munhalsotabletter, vatskeersattning mm) saldes under januari - september
2018 68 % (69 %) under varumarket BioGaia inklusive co-branding.

Bruttomarginalen januari-september
Den totala bruttomarginalen var oférandrad och uppgick till 75 % (75%).

Bruttomarginalen var oférandrad for Barnhalsa och uppgick till 76 %
(76 %).

Bruttomarginalen for segmentet Vuxenhélsa uppgick till 71 % (66 %).
Okningen beror framst p& dkad forsaljning i Japan dar marginalen ar
hogre an évriga marknader.

Rorelsekostnader januari-september

Rorelsekostnaderna (forsaljnings-, administrations- samt forsknings- och
utvecklingskostnader) uppgick till 197,5 (155,5) miljoner kronor, en 6kning
med 27 %. Under perioden skedde stora marknadsaktiviteter i ett antal
lander (Italien, Brasilien och Sverige bland annat). Vidare 6kade
personalkostnaderna da antalet anstéllda har 6kat samt att perioden
innehaller en engdngskostnad pa 3,1 miljoner kronor for den avgaende
verkstéllande direktéren. | kostnaderna ingar dven en avsattning for
incitamentsprogram for 6,5 (2,6) miljoner konor (se nedan under Personal).
Dessutom dkade kostnaderna inom forskning och utveckling p& grund av
forskningsprojekt och ett stort antal pag&ende kliniska studier.

Darutéver ingdr i koncernen tva nya bolag sedan foregdende ar, BioGaia
Pharma AB och MetaboGen AB. Kostnaderna for dessa uppgar till 6,1 (0,4)
miljoner kronor.

Ovriga rérelsekostnader/intakter avser kursforluster/kursvinster pa
fordringar och skulder av rorelsekaraktar. Dessa uppgick till -5,0 (-4,5)
miljoner kronor. Koncernen har &ndrat redovisningsprincip (se nedan under
Nya redovisningsprinciper) och redovisar frdn och med 2018 (och med
jamforelsetal for foregdende &r) valutakursvinster/forluster avseende
terminsaffarer i rérelseresultatet dd bedémningen gjorts att de ar hanforliga
till rorelsen. | dvriga rorelsekostnader/intakter ingar en valutakursforlust/vinst
avseende valutaterminer pa -8,7 (+2,0) miljoner kronor. Bolaget hade per 30
september 2018 utestdende valutaterminer pa 15,1 miljoner EUR till en
genomsnittskurs pa 9,88 kronor samt p& 9,2 miljoner USD till en
genomsnittskurs pa 8,18 kronor. Den verkliga kursforlusten/vinsten beror pa
valutakursen pd valutaterminernas forfallodag.

Andelar fran intresseforetags resultat januari-september

Till och med den 6 april 2018 var MetaboGen ett intressefdretag i BioGaia.
Andelar fran intresseféretags resultat avser BioGaias andel (36 %) av
MetaboGen ABs resultat fram till den 6 april 2018 och uppgick till -0,5 (-1,2)
miljoner kronor.

Rorelseresultat och rérelsemarginal januari-september

Rorelseresultatet uppgick till 202,3 (171,1) miljoner kronor, en 6kning med
18%. Rorelseresultatet, exklusive omvardering av tidigare
intressebolagsandel i MetaboGen, uppgick till 195,3 (171,1) miljoner kronor,
en 6kning med 24,2 miljoner kronor (14 %) efter byte av redovisningsprincip
(se nedan under Nya redovisningsprinciper). Rorelsemarginalen uppgick till
37 % (38 %). Vid oférandrade principer hade rorelseresultatet uppgatt till
203,9 (169,1) miljoner kronor, en 6kning med 21 %, och rérelsemarginalen till
38 % (38 %).

Vid ett stegvist forvarv ska tidigare egetkapital-andelar i det forvarvade
foretaget justeras till verkligt varde och alla vinster eller férluster som
uppkommer till féljd av detta ska redovisas dver resultatrékningen.
Darfor redovisas i rorelseresultatet en vinst om 7,0 miljoner kronor
avseende tidigare intressebolagsandel i MetaboGen da BioGaia under
andra kvartalet 6kade sitt &gande till 62% och darmed erhdll ett
bestdmmande inflytande i MetaboGen varmed detta bolag konsolideras
som ett dotterbolag fran 6 april 2018.

Vinst efter skatt januari-september

Vinst efter skatt uppgick till 157,3 (132,2) miljoner kronor, en 6kning med
25,1 miljoner kronor (19 %). Exklusive omvardering av tidigare intresse-
bolagsandel i MetaboGen 6kade vinst efter skatt med 14 %.

Den effektiva skattesatsen for koncernen uppgick till 22 % (23%).

| och med det distributions- och licensavtal som tecknades i Japan i
slutet av 2016 (se arsredovisningen 2016 och 2017) kommer en stor del
av det tidigare underskottsavdraget i Japan kunna nyttjas i det japanska
bolaget. | koncernen redovisas exklusivitetsintakten avseende
produktrattigheterna successivt under avtalets 16ptid varfor en
uppskjuten skattefordran redovisades 2016. Per 30 september 2018
uppgar den uppskjutna skattefordran till 8,6 (9,3) miljoner kronor.
Koncernen har dérmed inga underskottsavdrag for vilka uppskjuten skatt
inte redovisats.

Vinst per aktie januari-september

Vinst per aktie uppgick till 9,10 (7,63) kronor. Ingen utspadningseffekt
foreligger.

Balansrakningen 30 september 2018

Totala tillgangar uppgick till 598,1 (576,1) miljoner kronor. Under
perioden har likvida medel och eget kapital minskat pa grund av
utdelning, se nedan under Kassaflddet, medan lager och kundfordringar
okat. Okningen beror p& tkad férséljning. Vidare har 6vervarde pa grund
av forvarvet av MetaboGen 6kat balansomslutningen med 52,2 miljoner
kronor.

Kassaflodet januari-september

Kassaflodet uppgick till -49,8 (-1,9) miljoner kronor. | kassaflédet ingar
utdelning p& 158,7 (130,0) miljoner kronor, samt nettoinvestering i
MetaboGen pa 33,9 (0) miljoner kronor. Likvida medel uppgick 30
september 2018 till 257,5 (305,9) miljoner kronor.

Investeringar i anlaggningstillgdngar januari-september

Investeringar i anlaggningstillgdngar uppgick till 10,6 (25,1) miljoner
kronor varav majoriteten avser dotterbolaget BioGaia Production.
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Moderbolaget januari-september

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 500,6 (427,2) miljoner kronor
och resultatet fore skatt uppgick till 169,6 (152,5) miljoner kronor. |
foregdende ars resultat ingick en aterforing av en tidigare nedskriven
fordran pa 1an till dotterbolaget i Japan pa 23,3 miljoner kronor d&
dotterbolaget aterbetalade en del av l&net forsta kvartalet 2017.
Kassaflodet uppgick till -62,4 (2,7) miljoner kronor.

Dotterbolaget i Japan januari-september

Nettoomséttningen avseende den japanska verksamheten uppgick till 41,6
(26,7) miljoner kronor under perioden. Rérelseresultatet for den japanska
verksamheten uppgick till 8,1 (4,2) miljoner kronor. | féregdende ars resultat
ingdr ersattning for kunskapsoverféring mm (se ovan under segmentet
Vuxenhélsa) fran avtalet med Kabaya Ohayo.

Dotterbolaget BioGaia Production AB januari-september

BioGaia Production &r ett helagt dotterbolag till BioGaia som tillverkar
bolagets produkter, framférallt droppar.

Nettoomséttningen uppgick till 81,1 (59,2) miljoner kronor. Rérelseresultatet
uppgick till 29,2 (19,4) miljoner kronor.

Dotterbolaget CapAble AB januari-september

CapAble ags till 90,1 % av BioGaia och till 9,9 % av CapAbles vd.
Nettoomséttningen i CapAble uppgick till 1,0 (1,8) miljoner kronor.
Rdrelseresultat uppgick till -1,2 (-0,5) miljoner kronor.

Dotterbolaget BioGaia Pharma AB januari-september

BioGaia meddelade i juni 2017 att bolaget startade ett dotterbolag,
BioGaia Pharma, for att ta vara pa de mojligheter att utveckla lakemedel
som identifieras i den forskning och utveckling som bedrivs i foretagets
normala verksamhet. BioGaia Pharma &gs till 96 % av BioGaia och till
4% av bolagets vd. Bolaget har inga intakter. Rorelseresultatet for
perioden uppgick till -3,8 (-0,4) miljoner kronor. Bolaget har erhallit
aktieagartillskott p& 6,0 miljoner kronor frdn moderbolaget, varav 4,0
miljoner kronor under januari-september 2018.

Dotterbolaget MetaboGen AB

MetaboGen &r ett forskningsforetag som bildades &r 2011 i Goteborg.
Bolaget grundades av bland andra professor Fredrik Backhed, Géteborgs
universitet, samt professor Jens B Nielsen, Chalmers tekniska hogskola.
Dessa forskare arbetar fortfarande med bolaget. MetaboGen forskar inom
mikrobiom-omradet omfattande sekvensering av alla gener i mikrofloran i till
exempel manniskans tarm for att hitta tidigare okanda bestandsdelar och
monster i den mikrobiella mangfalden och binda samman detta med halsa
och sjukdomar.

BioGaia ager sedan bdorjan av april 62% av bolaget. Under andra
kvartalet uppnaddes uppsatta milstolpar innebarande nya avtal med
Goteborgs Universitet och Chalmers vilka gor att BioGaia och

MetaboGen far ett mer omfattande och narmare samarbete med
universiteten. | bérjan av juli férvarvade darfor BioGaia ytterligare 30%

av MetaboGens aktier for 27,8 miljoner kronor. Agarandelen uppgar
darmed till 92 %.

Rorelseresultatet for MetaboGen fran 6 april uppgar till -2,4 miljoner
kronor.
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PERSONAL

Antalet anstéllda i koncernen uppgick den 30 september 2018 till 127
(120) personer. Bolaget har ett incitamentsprogram for samtliga
anstallda baserat pa bolagets forsaljning och resultat. Den maximala
bonusen uppgar till 12% av l6nen. En tredjedel av bonusen avser ett
l&ngsiktigt incitamentsprogram dar den anstéllde alaggs att aterinvestera
den arliga utbetalda ersattningen (efter skatt) i BioGaia B-aktier och
inneha dessa i minst tre &r. Bolaget har reserverat kostnader for
incitamentsprogrammet pa 6,5 (2,6) miljoner kronor for januari-
september 2018.

ERAMTIDSUTSIKTER

BioGaias mal &r att skapa en stark vardedkning och en bra avkastning for
aktieagarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning pa det egna
varumarket, 6kad omséttning fran existerande och nya kunder samt en
kontrollerad kostnadsniva.

Det langsiktiga finansiella malet &r en rorelsemarginal (rorelseresultat i
forhallande till omsattning) pa minst 34 % under fortsatt stark tillvaxt med
Okade investeringar i forskning, produktutveckling, varumérkes-uppbyggnad
och forsaljningsorganisation.

Utdelningspolicyn &r att utdelning till aktieagarna ska uppga till 40 % av
vinsten efter skatt.

Med en stark produktportfolj innehallande ett 6kat antal innovativa produkter
som till storsta delen séljs under eget varumarke, lyckade kliniska
prévningar och ett vaxande distributionsnéatverk som tacker en stor del av
de intressanta marknaderna ser framtiden for BioGaia fortsatt positiv ut.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER;
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i
foérvaltningsberattelsen pa sidorna 40 och 41 samt i not 28 och 29 i
arsredovisningen for 2017. Det bedéms inte ha skett n&gra vasentliga
forandringar i dessa risker och osakerhetsfaktorer per den 30 september
2018.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsredogorelse har i allt vasentligt upprattats i enlighet med Nasdag OMX
Stockholms Vagledning for upprattande av delarsredogérelse. Upplysningar enligt IAS 34
Delarsrapportering lamnas saval i noter som annan plats i del&rsredogérelsen.
Redovisningsprinciperna som tillampats fér koncernens resultat- och balansrékningar
overensstammer med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattande av den
senaste arsredovisningen med tillagg for nya redovisningsprinciper enligt nedan.

De finansiella rékningarna och segmentsinformationen motsvarar de uppstallningar som
anvands i de delérsrapporter som uppréttas i enlighet med IAS34 for att fa jamforbarhet i
presentationen mellan kvartalen. Deldrsredogdrelsen innehdller bland annat vd-ord, aven
om detta inte & ndgot krav enligt Nasdag Stockholms Vagledning fér upprattande av
deldrsredogoérelse. Informationen anses &nda vara viktig for att tilgodose anvandarnas
behov.

Nya redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper éverensstammer med vad som framgar av
arsredovisningen 2017 férutom vad galler "Financial instruments” (IFRS 9 ersétter IAS39)
och "Revenue from Contracts with customers” (IFRS15 ersatter IAS18 och IAS11).

IFRS 9

Koncernen har granskat sina finansiella tillgdngar och skulder och bedémt att effekten pa
koncernredovisningen fran IFRS 9 per 1 januari 2018 uppgar till 0,3 miljoner kronor. Enligt
IFRS 9 ska féretag redovisa en reserv som motsvarar forvantade kreditforluster inom de
kommande 12 manaderna. Detta innebér att BioGaias kundfordringar skrivs ned vid forsta
tilldmpningen av IFRS 9. Vid bedémningen av kreditrisken ska de historiska
kreditforlusterna och en justering for férvantade framtida férluster utgoéra grund for
reserven. BioGaia har historiskt inga kreditforluster. Default rate skall utvéarderas varje
kvartal.

Justeringen avser reservering av osékerhet i kundfordringar och har redovisats i
forandringar av eget kapital. Per 30 september 2018 uppgick reserven till 0,3 miljoner
kronor. Skillnaden jamfort med 1 januari 2018 har bokférts mot resultatet. Koncernen har
ocks& andrat princip fran att redovisa alla derivat i finansnettot till att redovisa baserat pa
den post de sékrar. Vardeforandringar avseende rorelserelaterade fordringar, skulder och
derivat redovisas i rérelseresultatet medan vardeférandringar avseende finansiella
fordringar, skulder och derivat redovisas i finansnettot. Terminssakringarna redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen i enlighet med den post de sakrar. Detta har inneburit
att bolagets valutakursvinster och -forluster avseende terminsaffarer fran och med 1
januari 2018 redovisas i rorelsen.

Nya redovisningsprinciper for finansiella instrument framgér nedan.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten 6ver finansiell stallning inkluderar pa
tillgangssidan likvida medel, kundfordringar, andra korta fordringar och valutaderivat i den
man s&dana har ett positivt verkligt varde. P& skuldsidan &terfinns leverantérsskulder,
andra korta skulder, l&neskulder och valutaderivat i den man s&dana har ett negativt
verkligt varde. Till vilken kategori koncernens finansiella tilg&ngar och skulder hanforts
framgar av not Finansiella tillgéngar och skulder — kategorier och vérdering till verkligt
vérde.

Redovisning i och borttagande fran rapporten éver finansiell stéllning

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapport éver finansiell stéllning nar
bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En fordran, férutom
kundfordringar, tas upp nar bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet foreligger for
motparten att betala, &ven om faktura annu inte har skickats. Kundfordringar tas upp i
rapport over finansiell stallning nar faktura har skickats. Skuld, férutom leverantorsskulder,
tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, aven
om faktura &nnu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nér faktura mottagits. En
finansiell tillgang tas bort fran rapport éver finansiell stallning nar réttigheterna i avtalet
realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av
en finansiell tillg&ng. En finansiell skuld tas bort frén rapport 6ver finansiell stallning nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt utslacks. Detsamma géller for del av en
finansiell skuld. Inga valutaderivat eller andra finansiella tillgangar och skulder kvittas i
rapporten over finansiell stélining, eftersom villkor for kvittning inte ar uppfyllda. Foérvarv
och awyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Affarsdagen utgér den dag
da bolaget forbinder sig att férvérva eller avyttra tillgangen.

Klassificering och vardering

Finansiella tillgangar klassificeras utifran den affarsmodell som tillgdngen hanteras i och
dess kassaflodeskaraktar.

Om den finansiella tillgdngen innehas inom ramen fér en affarsmodell vars mél &r att
inkassera kontraktsenliga kassafléden och de avtalade villkoren for den finansiella
tillgéngen ger vid bestamda tidpunkter upphov till kassafléden som endast &r betalningar
av kapitalbelopp och réanta pa det utestadende kapitalbeloppet redovisas tillgangen till
upplupet anskaffningsvarde.

Om den finansiella tilgngen innehas i en affarsmodell vars mal kan uppnés béde genom
att samla in avtalsenliga kassafléden och sélja finansiella tilgéngar och de avtalade
villkoren fér den finansiella tillgdngen ger vid bestamda tidpunkter upphov till kassafléden
som endast &r betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet
redovisas tillgangen till verkligt véarde via 6vrigt totalresultat.

Samtliga andra affarsmodeller dar syftet ar spekulation, innehav for handel eller dar
kassaflodeskaraktaren utesluter andra affarsmodeller innebar redovisning till verkligt varde
via resultatrékningen.

Upplupet anskaffningsvérde och effektivrantemetoden

Upplupet anskaffningsvarde for en finansiell tillgang &r det belopp till vilket den finansiella
tillgéngen vérderas vid det forsta redovisningstillfallet minus kapitalbelopp, plus den
ackumulerade avskrivningen med effektivréntemetoden av eventuell skillnad mellan det
kapitalbeloppet och det utestdende kapitalbeloppet, justerat for eventuella nedskrivningar.
Redovisat bruttovarde fér en finansiell tillgéng &r upplupet anskaffningsvardet for en
finansiell tillgang fore justeringar for en eventuell forlustreserv.

¢ ee e

Finansiella skulder
Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde med anvéndning av
effektivrantemetoden eller till verkligt varde via resultatrékningen.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde
Lan samt ovriga finansiella skulder, t.ex. leverantérsskulder, ingér i denna kategori.
Skulderna vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder varderade till verkligt véarde via resultatet
Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas fér handel. | denna kategori
ingdr koncemnens derivat med negativt verkligt varde.

Nedskrivningar

Koncernen redovisar fran 1 januari 2018 en forlustreserv for forvantade kreditforluster p&
en finansiell tillgdng som varderas till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via
ovrigt totalresultat, for en leasingfordran och fér en avtalstillgang. Per varje balansdag ska
koncernen i resultatet redovisa forandringen i forvantade kreditférluster sedan det férsta
redovisningstillfallet.

For kundfordringar, avtalstillgéngar och leasingfordringar finns férenklingar som innebér att
koncernen direkt ska redovisa forvantade kreditforluster for tillgangens aterstaende |6ptid.
De forvantade kreditforlusterna for dessa finansiella tillgangar beréknas med hjélp av en
provisionsmatris som &r baserad pa tidigare handelser, nuvarande férhallanden och
prognoser for framtida ekonomiska férutséttningar och pengarnas tidsvarde om
applicerbart. For samtliga andra finansiella tilgangar ska koncernen vardera
forlustreserven till ett belopp som motsvarar 12 manaders forvantade kreditforluster. For
finansiella instrument for vilka det har skett betydande 6kningar av kreditrisken sedan det
forsta redovisningstillfallet redovisas en reserv baserad pa kreditforluster for tillgangens
hela l6ptid.

Egetkapitalinstrument omfattas inte av nedskrivningsreglerna.

IFRS 15

BioGaia har gjort en genomgéng av koncernens nuvarande tillampade principer for
intéktsredovisning och jamfort dessa med IFRS 15. IFRS 15 innebar att intakter ska
redovisas nar kontroll 6verfors till en kopare jamfért med nuvarande metod som baseras
pa risker och formaner. Analysen av inférande av IFRS 15 har baserats pé en detaljerad
genomgang av BioGaias intaktsstrommar. BioGaia har valt att tillampa s.k. modifierad
retroaktivitet vid 6vergang till IFRS 15. Enligt IFRS 15 innebar detta att BioGaia redovisar
den sammanlagda effekten av den forsta tillampningen av denna standard som en
justering av ingaende balans for balanserade vinstmedel for det rakenskapsar som
omfattar den forsta tillampningsdagen, dvs den 1 januari 2018 for BioGaias vidkommande.
Detta innebér att IFRS 15 endast tillampas retroaktivt pa de avtal som inte ar avslutade
avtal per den 1 januari 2018. BioGaia har valt att tillampa den praktiska I6sningen att for
alla avtalséndringar som &ger rum fére den forsta tillampningsdagen (dvs den 1 januari
2018) inte retroaktivt rakna om avtalet for dessa avtalsandringar.

Efter genomférd analys har BioGaia bedomt att effekten pa koncernredovisningen inte har
inverkan pa BioGaias koncernredovisning for 2018.

IFRS 15 innebéar en ny modell for intaktsredovisning (fem-stegs modell) som baseras pa
nér kontrollen av en vara eller tjanst dverfors till kunden. Grundprincipen &r att ett foretag
redovisar intakter for att skildra 6verféringen av utlovade varor och tjanster till kunder med
ett belopp som aterspeglar den erséttning som féretaget férvantas ha rétt till i utbyte mot
dessa varor eller tjanster.

Steg 1. Identifiera kontraktet med kunden

Steg 2. Identifiera de olika prestationsatagandena

Steg 3. Faststall transaktionspriset

Steg 4. Fordela transaktionspriset pa de olika prestationsatagandena

Steg 5. Redovisa intékt prestationsataganden uppfylls

Intékterna redovisas utifran det belopp som anges i ett avtal med en kund och innefattar
inte eventuella belopp som erhalles for tredje mans réakning. BioGaia redovisar intékter nar
koncernen dverfor kontrollen 6ver en produkt eller tjanst till en kund. Uppgifter om dessa
nya krav och BioGaias intaktstrommar beskrivs nedan

Intaktsredovisning

BioGaias intakter bestar huvudsakligen av férséljning av varor. Inga ataganden fér
BioGaia aterstar efter leverans eftersom BioGaia ej lamnar nagra utékade garantier eller
returrétt till kunden. Kontroll éverfors till kunden nar varan stélls till kdparens forfogande.
Utover forsaljning av varor bestar intékterna av royalty eller exklusivitetsréttigheter
kopplade till produktdistribution p& en avgransad marknad/territorium. Dessa avtal fér med
sig ataganden 6ver tiden och intékten redovisas i takt med att BioGaias
prestationsataganden &r uppfyllda. Transaktionspriset, dvs den ersittning BioGaia
forvantar sig att erhdlla i utbyte mot varorna och tjansterna ar i de flesta fall fast och
darmed latt att faststélla. Rorlig ersattning forekommer i enstaka fall men oftast i
kombination med minimumnivéer avseende ersattningen vilket férenklar vid bedémning av
transaktionspriset. Sammanfattningsvis innebar évergéngen till IFRS 15 ingen forandring
av BioGaias redovisning med avseende pa tidpunkten for intaktsredovisningen.

IFRS 16

IFRS 16 trader i kraft fran 1 januari 2019. Bolaget har p&borjat genomgangen av befintliga
leasingavtal. Bolaget bedémer att det ej kommer innebéra négra vésentliga effekter pa
bolagets resultat och stéllning.

Valutaférandringar

Merparten av bolagets forséljning sker i utlandsk valuta, framst EUR men ocksd i USD och
JPY. Vid oférandrade valutakurser, jamfért med motsvarande period féregdende &r, skulle
forsaljningen varit 15,0 miljoner kronor lagre fér 9-manadersperioden.
Valutaférandringarna paverkar bade intékter och kostnader.
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Rapporter éver totalresultat i sammandrag- Koncernen

(Belopp i tkr)

Nettoomsattning (not 1)

Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader

Andelar fran intresseforetags resultat
Omvérdering tidigare intressebolagsandel (not
2)

Ovriga rorelsekostnader/rorelseintakter
Rorelseresultat

Ranteintakter

Finansiella kostnader

Resultat fére skatt

Uppskjuten skatt

Skatt

PERIODENS VINST
Poster som kan komma att omklassificeras

till resultatet
Omrakningsdifferenser vid omrékning av
utlandska verksamheter

Periodens totalresultat

Periodens vinst hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare

Innehav utan bestémmande inflytande

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande

Vinst per aktie
Vinst per aktie (kr)
Antal aktier (tusental)

Genomsnittligt antal aktier (tusental)

¢CeC e

Jan-sept i:r[;t Juli-sept Juli-sept Jan-dec Okt 2017- Okt 2016-
2018 2017 2018 2017 2017 sept 2018 sept 2017
532197 444 855 174 673 147 676 615 003 702 345 583 605
-133 864 éég -44 096 -38 853 -151 655 -172 894 -147 323
398 333 332230 130577 108 823 463 348 529 451 436 282
-106 850 -87 466 -34 522 -28 334 -127 115 -146 499 -121 279
-20 767 -16 032 -6 187 -5 154 -22 063 -26 798 -21 252
-69 920 -51 957 -25 164 -17 490 -75 700 -93 663 -70 082
-500 -1 200 - -200 -820 -120 -1984
7 004 - - - - 7 004 -
-5 049 -4 473 1487 -3 818 -4 659 -5 235 -3 327
202 251 171102 66 191 53827 232991 264 140 218 358
274 - 0 - 112 386 65
-201 -154 204 -24 -192 -239 -146
202 324 170 948 66 395 53803 232911 264 287 218 277
-693 - 0 - -1 094 -1787 10433
-44 351 -38 736 -15 023 -11 657 -51 253 -56 868 -49 523
157 280 132 212 51372 42 146 180 564 205 632 179 187
-272 854 46 421 565
157 008 133 066 51418 42 567 181129
157 842 132 212 51 455 42 146 180 564
-562 0 -83 0 0
157 280 132 212 51372 42 146 180 564
157 570 133 066 51 501 42 567 181129
-562 0 -83 0 0
157 008 133 066 51418 42 567 181129
9,10 7,63 2,97 2,43 10,42
17 336 17 336 17 336 17 336 17 336
17 336 17 336 17 336 17 336 17 336
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN 30-sep 31-dec 30-sep

Sammandrag (Belopp i tkr) 2018 2017 2017
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar 104 963 102 465 103 061
P&gaende forsknings och utvecklingsprojekt 52242 - -
Andelar i intresseforetag - 9932 9 552
Uppskjuten skattefordran 8 646 9 339 10010
Ovriga langfristiga fordringar 43 39 39
Summa anlaggningstillgdngar 165 894 121775 122 662
Omsattningstillgdngar exkl. likvida medel 174713 148 481 160 014
Likvida medel 257 491 305 856 240154
Summa omsattningstillgangar 432 204 454 337 400 168
TOTALA TILLGANGAR 598 098 576 112 522 830

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 447 849 463 904 418 239
Innehav utan bestémmande inflytande 3234 -16 -16
Totalt eget kapital (not 3) 451 083 463 888 418 223
Avsattning for uppskjuten skatt 7 633 778 332
Kortfristiga skulder 139 382 111 446 104 275
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 598 098 576 112 522 830

| 6vriga kortfristiga skulder ingar valutaterminer till verkligt varde om 9,6 miljoner kronor. Samtliga valutaterminer ar hanforliga till niva 2 i vardehierarkin.
Verkligt varde for 6vriga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och dvriga skulder uppskattas vara lika med dess bokférda varde (upplupet
anskaffningsvéarde) p& grund av den korta I6ptiden.

KASSAFLODESANAL YSER KONCERNEN Jan-sept Jan-sept Juli-sept Juli-sept Jan-dec
Sammandrag (Belopp i tkr) 2018 2017 2018 2017 2017
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat 202 251 171102 66 191 53 827 232991
Avskrivningar 5615 4377 1880 1608 6573
Orealiserade valutaterminer 8 679 -1 983 -4 966 -195 842
Omvardering tidigare intressebolagsandel
MetaboGen -7 004 - 0 - -
Ovriga €j likviditetspaverkande poster -556 2 245 1958 620 1716
208 985 175741 65 063 55 860 242 122
Betald skatt -38 336 -37 160 -12 803 -12 386 -49 547
Erhallen och betald ranta 72 -155 204 -24 -157
Kassaflode fr&n den l6pande verksamheten
fore forandringar av roérelsekapital 170721 138 426 52 464 43 450 192 418
Forandringar i rorelsekapital -17 305 14 759 22195 97 30197
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten 153 416 153185 74 659 43 547 222 615
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -10 581 -25 126 -2 537 -5 694 -26 624
Forvéarv av dotterbolag -33 922 - -27 835 - -
Minskning av l&ngfristiga fordringar - - - - -19
Kassaflode fran investeringsverksamheten -44 503 -25 126 -30 372 -5 694 -26 643
Utdelning -156 028 -130 023 - - -130 023
Avsattning till Stiftelse mot Antibiotikaresistens -2 700 - - - -2 400
Bildande av BioGaia Pharma - - - - 2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -158 728 -130 023 0 0 -132 421
Periodens kassaflode -49 815 -1 964 44 287 37853 63551
Likvida medel vid periodens bérjan 305 856 243 069 215477 202 582 243 069
Kursdifferens i likvida medel 1450 -951 -2 273 -281 -764
Likvida medel vid periodens slut 257 491 240 154 257 491 240 154 305 856
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NOT 1 RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering och faststallt att koncernens verksamhet styrs och utvarderas baserat pa foljande segment:

- Segmentet Barnhalsa (droppar, maghalsotabletter, vatskeerséattning (ORS) och kulturer som ingrediens i en licenstillverkares produkt (tex vélling och
modersmjolksersattning) samt royalty avseende barnhalsoprodukter).

- Segmentet Vuxenhélsa (maghélsotabletter och munhélsotabletter samt kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter).

- Segmentet Ovrigt (Mindre segment, tex intékter fran férpackningslosningar)

For ovanstdende segment redovisas forsaljning och bruttoresultat vilket foljs upp regelbundet av verkstéllande direktéren (som anses vara hogste
verkstéllande beslutsfattare) tillsammans med ledningen. Ingen uppféljning sker avseende foretagets totala tillgdngar mot seg mentens tillgangar.

Jan- Juli- Juli- Okt Okt
Jan-sept sept sept sept Jan-dec 2017- 2016-
sept sept
Intékter per segment 2018 2017 2018 2016 2017 2018 2017
Barnhélsa 438 476 353 960 138 255 111118 492 550 577 066 473 196
Vuxenhélsa 92 577 85179 36 041 35652 116 176 123574 101 059
Ovwrigt 1144 5716 377 906 6 277 1705 9 350
Totalt 532197 444 855 174 673 147 676 615 003 702 345 583 605
Bruttoresultat per segment
Barnhélsa 331919 270 437 104 594 86 097 378936 440 418 362 247
Vuxenhalsa 65 436 56 077 25759 21 820 78173 87 532 64719
Ovwrigt 978 5716 224 906 6 239 1501 9316
Totalt 398 333 332230 130577 108 823 463 348 529 451 436 282
Forsaljnings-, administrations- och -155 -224
forsknings- och utv.kostn -197 537 455 -65 873 -50 978 878
Andelar fr&n intresseforetags resultat -500 -1 200 - -200 -820
Omvérdering tidigare
intressebolagsandel (not 2) 7 004 - - - -
Ovriga rorelsekostnader -5 049 -4 473 1487 -3818 -4 659
Rorelseresultat 202 251 171102 66 191 53 827 232991
Finansnetto 73 -154 204 -24 -80
Resultat fore skatt 202 324 170948 66 395 53 803 232911
Asia Pacific
Barnhélsa 32289 16 417 11741 4 706 31237
Vuxenhalsa 51 806 43 586 24 541 17 872 63992
Owrigt 172 246 74 20 246
Totalt Asia Pacific 84 267 60 249 36 356 22598 95 475
EMEA
Barnhélsa 280 862 234 599 86 708 69 294 338716
Vuxenhélsa 36 751 39 036 10 046 16 461 49 395
Ovwrigt 966 4 860 303 494 5359
Totalt EMEA 318579 278 495 97 057 86 249 393470
Americas
Barnhélsa 125 325 102 944 39 806 37118 122 597
Vuxenhalsa 4 020 2 557 1454 1319 2789
Owrigt 6 610 0 392 672
Totalt Americas 129 351 106 111 41 260 38 829 126 058
Total 532197 444 855 174 673 147 676 615 003
Tidpunkt fér redovisning
Prestationsataganden uppfylls vid en
viss tidpunkt (Produktforsaljning) 477 645 381429 156 878 131028 522 093
Prestationsataganden uppfylls 6ver tid
(Royalty) 54 552 63 426 17 795 16 648 92910
Totalt 532197 444 855 174 673 147 676 615 003
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NOT 2 FORVARV AV DOTTERBOLAG

BioGaia forvarvade den 6 april 2018 26 % av MetaboGen AB for 11,7 miljoner kronor. Képeskillingen betalades kontant. BioGaia égde sedan tidigare 36 % av
bolaget och redovisade det som ett intressebolag. Vid ett stegvist forvarv ska tidigare egetkapital-andelar i det forvarvade foretaget justeras till verkligt varde
och alla vinster eller forluster som uppkommer till f6ljd av detta ska redovisas 6ver resultatrakningen. Till fljd av detta redovisas i rorelseresultatet en vinst om
7,0 miljoner kronor avseende tidigare intressebolagsandel i MetaboGen d& BioGaia under kvartalet okat sitt agande till 62% och darmed erhallit ett
bestammande inflytande i MetaboGen varmed detta bolag konsolideras som ett dotterbolag fran 6 april 2018.

Nagra avtalade tillaggskopeskillingar forekom ej men daremot ingicks avtal om att i tva steg forvarva resterande aktier i MetaboGen. Under andra kvartalet
uppnaddes uppsatta milstolpar innebarande nya avtal med Goéteborgs Universitet och Chalmers vilka gor att BioGaia och MetaboGen far ett mer omfattande
och narmare samarbete med universiteten. | borjan av juli forvérvade darfor BioGaia ytterligare 30% av MetaboGens aktier for 27,8 miljoner kronor. Detta har
redovisats 6ver eget kapital som en transaktion mellan &garna med en effekt pa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare om -14,6 miljoner kronor
till f6ljd av en 6kad vardering vid forvarvet av ytterligare 30 % av MetaboGens aktier.

BioGaia kommer dessutom att forvirva resterande &tta procent i bolaget inom en tredrsperiod. Den ytterligare képeskillingen kan uppga till max 12 miljoner
kronor beroende pa hur manga milstolpar som uppnas.

MetaboGen grundades 2011 av professor Fredrik Backhed, Goteborgs universitet, och professor Jens B Nielsen, Chalmers tekniska hd gskola, tilsammans
med GU Ventures som kommersialiserar forskningsresultat och utvecklar bolag med anknytning till Géteborgs universitet. Bolaget har sitt sate i Géteborg,
Sverige. Forutom uppdrag for BioGaia har MetaboGen samarbete med lakemedelsbolaget Ferring och innehar ett antal patent och patentansékningar inom
mikrobiomomrédet. Bolaget har ett laboratorium i Géteborg dér utveckling av nya probiotiska stammar sker.

Forskningen pa mikrobiomet gar mycket snabbt framat och lakemedelsforetag gor stora investeringar inom omradet. Genom satsningen i MetaboGen kan
BioGaia behalla sin starka position inom det probiotiska forskningsomradet.

Det forvarvade féretagets nettotillgdngar vid férvarvstidpunkten:

Materiella anlaggningstillgéngar 364
Omsattningstillgdngar 261
Likvida medel 5 600
Leverantdrsskulder och évriga rorelseskulder -6 426
Netto identifierbara tillgdngar och skulder -201
Avgér innehav utan bestammande inflytande -17 062
Avgar verkligt varde pa tidigare a4gd andel -16 436
P&géende forsknings- och utvecklingsprojekt 52242
Avsattning till uppskjuten skatt -6 855
Overford ersattning 11688

Intakter och resultat hanforligt till férvarvat bolag

Forvarvet genomfordes den 6 april 2018 och forvérvat bolag har bidragit med en nettoomséttning om O miljoner kronor och ett nettoresultat om -2,4 miljoner
kronor. Om forvarvet hade agt rum den 1 januari 2018, bedémer ledningen att forvarvat bolag bidragit till koncernens nettoomséttning under perioden 1
januari — 30 september 2018 med 0 miljoner kronor och till koncernens nettoresultat med -3,4 miljoner kronor.

Pagdende forsknings- och utvecklingsprojekt

Arbetet med forvarvsanalysen kommer att slutligt fardigstéllas under fiarde kvartalet men enligt hittills genomférd analys hanfor sig dvervardet till storsta delen
till forsknings- och utvecklingsprojekt samt en mindre del till Goodwill. Uppskjuten skatt har beaktats.

MetaboGen har ett antal pAg&ende forsknings- och utvecklingsprojekt. Bolaget har gjort bedémningen att dessa nar de kommersialiseras har en
nyttjandeperiod pa minst 10 ar.

Kassaflédespdverkan

Effekten pd koncernens kassaflode bestar av erlagd képeskilling om 11,7 miljoner kronor, en forvarvad kassa om 5,6 miljoner kronor. Inga andra
forvarvsrelaterade kostnader forekommer. Under tredje kvartalet forvarvade BioGaia ytterligare 30% av bolaget for 27,8 miljoner kronor vilket ger en total
kassaflodeseffekt pa 33,9 miljoner kronor.

NOT 3 FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN | SAMMANDRAG

(Belopp i tkr) Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2018 2017 2017
Vid periodens borjan 463 888 415 180 415 180
Omrékning till féljd av IFRS 9 -313 - -
Vid periodens borjan efter byte av
redovisningsprincip 463 575 415180 415180
Utdelning -156 028 -130 023 -130 023
Avsattning till Stiftelse mot antibiotikaresistens -2 700 - -2 400
Bildande av BioGaia Pharma - - 2
Innehav utan bestammande inflytande hanforligt till
forvarv av MetaboGen 17 062 - -
Transaktion mellan dgarna hanforligt till ytterligare
forvarv av andelar i MetaboGen -27 834 - -
Periodens totalresultat 157 008 133 066 181 129
Vid periodens slut 451 083 418 223 463 888
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NYCKELTAL KONCERNEN

NYCKELTAL KONCERNEN Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2018 2017 2017
Nettoomsattning, tkr 532197 444 855 615 003
Tillvaxt, % 20% 10% 15%
Rorelseresultat, tkr 202 251 171102 232991
Vinst efter skatt, tkr 157 280 132 212 180 564
Avkastning pa
- genomsnittligt eget kapital 35% 32% 41%
- genomsnittligt sysselsatt kapital 44% 41% 53%
Sysselsatt kapital (tkr) 458 716 418 555 464 666
Antal aktier (tusental) 1) 17 336 17 336 17 336
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 17 336 17 336 17 336
Vinst per aktie (kr) V2 9,10 7,63 10,42
Eget kapital per aktie (kr) ¥ 25,86 24,13 26,76
Soliditet 75% 80% 81%
Rérelsemarginal 38% 38% 38%
Vinstmarginal 38% 38% 38%
Medelantalet anstéllda 125 113 115

1)  Ingen utspadningseffekt foreligger
2)  Nyckeltal definierat enligt IFRS

Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltal Definition/Berakning Syfte
Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera
Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till lénsamhet dver tid, givet de resurser som ar hanforliga
Avkastning pé eget kapital genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare. till moderbolagets agare.

Avkastningen p& sysselsatt kapital anvands for att
Resultat fore finansnetto plus finansiella intakter i forhallande till analysera lénsamhet, baserad pa hur mycket kapital
Avkastning pé sysselsatt kapital genomsnittligt sysselsatt kapital. som anvands.

Eget kapital per aktie mater bolagets nettovarde per
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till aktie och avgér om ett bolag 6kar aktieagarnas
Eget kapital per aktie genomsnittligt antal aktier. formogenhet dver tid.

Rorelsemarginalen anvands for att mata operativ
Rorelsemarginal (EBIT-marginal) Rorelsens resultat i forhallande till omsattning. Ionsamhet

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk uttryckt
som hur stor del av de totala tilgdngama som
finansierats av agarna. Visar foretagets stabilitet och
Soliditet Eget kapital i forh&llande till totala tillg&ngar. forméga att motsta forluster.

Sysselsatt kapital mater foretagets formaga att, utéver
Sysselsatt kapital Totala tillgdngar minus icke rantebarande skulder. kassa och likvida medel, tillgodose rérelsens behov.

Periodens omséttning minus omséttningen i motsvarande period féregdende

Tillvéxt &r i forhallande till fsreg&ende &rs periods omséttning. Visar bolagets realiserade forsaljningstillvéxt éver tid.
Periodens vinst hanforlig till moderbolagets aktieagare i forhallande till Vinst per aktie méater hur mycket av nettovinsten som ar
Vinst per aktie genomsnittligt antal aktier (definition enligt IFRS). tillganglig for utdelning till aktiedgarna par aktie.

Detta nyckeltal gor det méjligt att jamfora I6nsamhet

Vinstmarginal Vinst fore skatt i forhallande till omsattning. oavsett bolagsskattesats.

Forts. Nyckeltalsdefinitioner

Jan-sept Jan-sept Jan-dec
Avkastning pé eget kapital 2018 2017 2017
Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare (A) 157 842 132 212 180 564
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 447 849 418 239 463 904
Genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktieagare (B) 455 876 416 719 439 551
Avkastning p& eget kapital (A/B) 35% 32% 41%
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Forts. Nyckeltalsdefinitioner

Jan-sept Jan-sept Jan-dec
Avkastning pd sysselsatt kapital 2018 2017 2017
Rorelseresultat 202 251 171 102 232991
Finansiella intékter 274 - 112
Resultat fore finansnetto + finansiella intakter (A) 202 525 171102 233103
Totala tillgngar 598 098 522 830 576 112
Icke rantebarande skulder -139 382 -104 275 -111 446
Sysselsatt kapital 458 716 418 555 464 666
Genomsnittligt sysselsatt kapital (B) 461 691 417 034 440 089
Avkastning pa sysselsatt kapital (A/B) 44% 41% 53%
30-sep. 30-sep. 31-dec.
Soliditet 2018 2017 2017
Eget kapital (A) 451 083 418 223 463 888
Totalt kapital (B) 598 098 522 830 576 112
Soliditet (A/B) 75% 80% 81%
Jan-sept Jan-sept Jan-dec
Rérelsemarginal 2018 2017 2017
Rorelseresultat (A) 202 251 171 102 232991
Nettoomsattning (B) 532 197 444 855 615 003
Rorelsemarginal (A/B) 38% 38% 38%
valutaeffekter)
Barnhalsa Vuxenhélsa Ovrigt Totalt
Jan-sept Juli-sept Jan-sept Juli-sept Jan-sept Juli-sept Jan-sept Juli-sept
2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018
Beskrivning
Foregdende ars nettoomséttning enligt
A __genomsnittskurs 353 960 111118 85179 35 652 5716 906 444 855 147 676
Arets nettoomséttning enligt
B genomsnittskurs 438 476 138 255 92 577 36 041 1144 377 532 197 174 673
C Redovisad férandring (B-A) 84516 27137 7398 389 -4 572 -529 87 342 26 997
Procentuell forandring (C/A) 24% 24% 9% 1% -80% -58% 20% 18%
Arets nettoomséttning enligt féregéende
ars genomsnittskurs (D) 426 803 128 220 89 230 33 200 1144 377 517 177 161 797
Valutaeffekter (C-F) 11673 10 035 3347 2841 0 0 15 020 12 876
Procentuell férandring (E/A) 3% 9% 4% 8% 0% 0% 3%
F__Organisk foréndring (D-A) 72 843 17 102 4051 -2 452 -4 572 -529 72 322 14121
Organisk férandring procent (F/A) 21% 15% 5% -7% -80% -58% 16% 10%
Genomsnittliga vasentliga valutakurser Jan-sept Juli-sept Jan-sept Juli-sept Jan-dec
2018 2018 2017 2017 2017
EUR 10,23 10,41 9,58 9,56 9,63
usD 8,58 8,95 8,61 8,14 8,54
JPY 7,82 8,03 7,69 7,33 7,61
Balansdagens vasentliga valutakurser 30-sep. 31-dec. 30-sep.
2018 2017 2017
EUR 10,29 9,85 9,57
usD 8,86 8,23 8,11
JPY 7,81 7,31 7,21
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Byte av redovisningsprincip (fér mer information se ovan)

Effekter pd tillgdngar 1 januari 2018

IAS 39 Redovisat per 171231

IFRS 9 Redovisat per 180101

Kategori Verkligt varde via Lanefordrlng;r Omrakning till Affarsmodell Affarsmodell
9 resultatrékningen . foljd av IFRS 9 Other Hold to Collect
kundfordringar
Kundfordringar 9 80 101 -313 79 788
Kortfristiga placeringar ¥ 5000 5000
Likvida medel ¥ 305 856 305 856
1) Hold to collect.
Effekter p& resultatrakningen pd grund av byte av redovisningsprincip
2017 enligt 2017 enligt ny
Arsredovisning Omklassificering redovisnings-princip
Ovriga rorelsekostnader -3817 -842 -4 659
Finansnetto -922 842 -80
Jan-sept 2017 enligt Jan-sept 2017 enligt ny
1AS 39 Omklassificering redovisnings-princip
Ovriga rorelsekostnader -6 456 1983 -4 473
Finansnetto 1829 -1983 -154
Juli-sept 2017 enligt Juli-sept 2017 enligt ny
IAS 39 Omklassificering redovisnings-princip
Owriga rorelsekostnader -4 013 195 -3818
Finansnetto 171 -195 -24
Jan-sept 2018 enligt Jan-sept 2018 enligt ny
IAS 39 Omklassificering redovisnings-princip
Ovriga rorelseintékter/kostnader 3630 -8 679 -5 049
Finansnetto -8 606 8679 73
Stéllda sékerheter och eventualférpliktelser KONCERNEN MODERBOLAGET
30-sept 31-dec 30-sept 31-dec
2018 2017 2018 2017
Foretagsinteckningar 2000 2 000 2000 2000
Totalt 2 000 2 000 2 000 2 000
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget &ger 100 % av aktierna i BioGaia Biologics Inc. USA, BioGaia Japan Inc, BioGaia Production AB samt i Tripac AB.
Moderbolaget dger ocksd 90,1 % av aktierna i CapAble AB samt 96 % av aktierna i BioGaia Pharma AB. Fran och med 4 juli 2018 &ger BioGaia 92 % av det
tidigare intressebolaget MetaboGen AB (se ovan under Viktiga handelser under tredje kvartalet).

Annwall & Rothschild Investment AB ager 740 668 A-aktier och 509 332 B-aktier vilket motsvarar 7,2 % av kapitalet och 33 % av rosterna i BioGaia AB.
Annwall & Rothschild Investment AB &gs av Peter Rothschild och Jan Annwall. Peter Rothschild ar styrelseordférande i BioGaia AB. Den enda transaktionen
som &gt rum under perioden &r utdelning om 9,00 per aktie.

KALENDER

24 oktober 2018, 9:30 Telefonkonferens med tillférordnad vd Sebastian Schroder. For att delta i konferensen ring 08 — 566 42 663.
Telefonkonferensen kan dven foljas pa_https://tv.streamfabriken.com/biogaia-g3-2018.

7 februari 2019, 8:00 Bokslutskommuniké 2018

Mars 2019 Arsredovisning 2018

8 maj 2019, 8:00 Delarsredogorelse 1 januari — 31 mars 2019

8 maj 2019, 16:00 Arsstamma i Stockholm

8 augusti 2019, 8:00 Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2018

Stockholm den 24 oktober 2018

Sebastian Schroder
Tillférordnad verkstallande direktor

Denna delarsredogorelse har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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https://tv.streamfabriken.com/biogaia-q3-2018

BIOGAIA AB
Foretaget

BioGaia &r ett halsofdretag som utvecklar, marknadsfér och séljer probiotiska produkter med dokumenterade positiva hélsoeffekter.
Sortimentet ar huvudsakligen baserat pa olika stammar av mjélksyrabakterien Lactobacillus reuteri i kombination med unika
forpackningslésningar som gor det mojligt att skapa probiotiska produkter med lang hallbarhet.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm, segmentet for medelstora bolag.

BioGaia har 127 anstallda varav 116 i Sverige (Stockholm, Lund och Eslov), tvd i USA, en i Singapore och atta i Japan.
Affarsmodell

BioGaia arbetar med tre internationella natverk inom omradena forskning, tillverkning och distribution.

BioGaias intakter bestar huvudsakligen av forsaljning av droppar, maghalsotabletter, vatskeersattning och munhalsoprodukter till
distributorer. Intakterna bestar dven av forsaljning av bakteriekultur fér anvandandet i licenstagares produkter (tex vélling och
mejeriprodukter), till viss del royaltyintékter for anvéandandet av Lactobacillus reuteri i licenstagares produkter samt forséljning av
leveranssystem sasom sugrér och kapsyler.

Produkterna séljs genom nutritions- och lakemedelsféretag i cirka 100 lander.
BioGaia har patentskydd p& anvandningen av Lactobacillus reuteri och vissa forpackningslésningar pa alla vasentliga marknader.
Varumarket BioGaia

| bérjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumarke. | dagslaget séljer ett antal distributionspartners féardiga produkter under
varumaérket BioGaia pa ett stort antal marknader. Det &r en vésentlig del av BioGaias strategi att en allt storre del av forsaljningen ska ske
under eget varumarke.

En del av BioGaias distributorer séljer konsumentfardiga produkter under eget varumarke. P& dessa produkter finns varumarket BioGaia med
pa konsumentforpackningen eftersom foretaget bade ar tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuterikultur till sina produkter och saljer dessa under eget varumarke. Pa dessa produkter finns oftast
varumarket BioGaia med pa konsumentférpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

BioGaias stammar av Lactobacillus reuteri &r nagra av varldens mest studerade probiotika, framfér allt vad géller studier p& sma barn. Hittills
har 184 Kliniska studier med BioGaias manskliga stammar av Lactobacillus reuteri utforts pa cirka 15 500 individer i alla aldrar. Resultaten &r
publicerade i 159 artiklar i vetenskapliga tidskrifter.

Studier har bland annat utforts pa:

. Spadbarnskolik och maghélsa hos barn
Antibiotikaassocierad diarré
Akut diarré
Gingivit (inflammation i tandkdttet)
Parodontit (tandlossningssjukdom)
Allménhélsa
Helicobacter pylori (magsarsbakterien)
. Benskorhet

Senaste pressmeddelande BioGaia:

2018-10-08 MetaboGen nar utvecklingsmal — forsta produkt klar for sékerhetsstudie
2018-09-17 bWellness lanserar BioGaia Protectis tabletter i Australien
2018-08-17 BioGaia AB Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2018

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM Besotksadress: Kungsbroplan 3, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723 www.biogaia.se
For vidare information:
Sebastian Schréder, tillférordnad vd BioGaia AB, tel 08-555 293 00/070-994 58 74
Margareta Hagman, vice vd BioGaia AB, tel 08-555 293 00/0708-72 82 33
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