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OVRIGT BioGaia utser ny vd

AVTAL BioGaia investerar ytterligare BioGaia invest tterli
Avtal avseende forsiljning av iIBT. BioGaias totala investering . 11\(/} taf 1é\ves erar ytterligare
droppar i Vietnam ibolaget uppgar dérmed till 1 Metabolng
Avtal avseende forsaljning av Chsins 82 mniljonegiconon VASENTLIGA HANDELSER
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a}'\laggnmg godkan{i i Dotterbolaget IBT fér klartecken for
OVRIGT ldkemedelstillverkning Kliniska studier i USA och Sverige
BioGaias dotterbolag IBT far i RS

Klassificering som sérldkemedel i
Europa fér det likemedel bolaget
utvecklar mot sjukdomen NEC

BioGaias styrelse foreslar en extra

bolagsstimma den 18 mars 2016 for
utdelning av aktierna i dotterbolaget
IBT till aktiedgarna i BioGaia
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Frén och med i ar publicerar
BioGaia dven arsredovis-
ningen pé biogaiaarsredovis-
ningse. Eftersom manga av
er har valt att ldsa var ars-
redovisning pa nitet istallet
for i tryckt form har vi kun-
nat minska pappersforbruk-
ning och transport genom att
viiér trycker och skickar
farre pappersexemplar per
post. Det rimmar val med
BioGaias miljétank.

Samtidigt ar vi ména om
att alla som vill ska kunna ta
till sig informationen och
dérfor kommer BioGaias
&rsredovisning dven fortsitt-
ningsvis att finnas i tryckt
form for de som hellre ldser
den sa. Arsredovisningen &r
inplastad eftersom det vid
Postens hantering annars
finns risk att annan post
glider in och fastnar mellan
bladen. Plasten ar gjord av ett
tunt atervinningsbart mate-
rial som ger mycket lite avfall
Se till att dtervinna saval
plast som sjilva arsredovis-
ningen nar du last den.

Pa biogaiaarsredovis-
ning.se hittar du all informa-
tion som finns i den tryckta
arsredovisningen. Dessutom
finns bland annat videointer-
vjuer med BioGaias vd Peter
Rothschild och vd:n fér var
distributor i Brasillien,

Paulo Nigro.

Eva Nelson, -
projektledare |

Arsstamma

2016

Tisdag 10 maj 2016, kl 16.00
i Lundqvist & Lindquist
Klara Strand, Klarabergs-
viadukten 90 i Stockholm.

Arsredovisningen distribueras

i ar enbart ill de som har bestallt
den. Tryckta exemplar kan
bestéllas fran BioGaias
huvudkontor, 08-555 293 00,
eller via info@biogaia.se.
Arsredovisningen publiceras
&ven péa biogaiaarsredovisning.se.
Bokslutskommunikeé, arsredo-
visning och kvartalsrapporter
publiceras aven pa engelska.
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God tillvaxt och
spannande satsningar
summerar aret

ikan inte annat &n att vara ngjda med aret som gatt,
&ven om de tre forsta kvartalen lovade en béttre till-
vixt an vad helaret visar. En forsiljningsokning pa 16
procent efter valutajustering gjorde att vindrmar oss en

forsaljning pa en halv miljard. Enligt de uppgifter vi har
Skar den totala marknaden for kosttillskott med omkring
atta procent vilket betyder att vi vinner marknadsandelar.

RORELSERESULTAT OVER 150 MILJONER KRONOR

Virt rorelseresultat nadde 152,2 miljoner kronor, vilket ger en
rorelsemarginal pa 6ver 31 procent. Detta trots 20,6 miljoner kro-
nor i kostnader for vart dotterbolag IBT. Utan dessa kostnader
hade rorelsemarginalen blivit hela 36 procent.

Brasilien har utvecklats till en viktig marknad och &r nu en
av véra storsta marknader. Utvecklingen under aret har varit
ojamn, vilket gav oss merforséljning i borjan av dret och en
betydligt lagre forsiljning i fjarde kvartalet. P4 grund av en
mycket lyckad lansering och forsaljning under andra kvartalet
2015 bedémde var distributér Aché det nédvandigt att oka sina
sikerhetslager. Da deras optimistiska prognoser inte uppfylldes
har Aché ett for stort lager, vilket innebar att forséljningen till
dem under fjarde kvartalet var mycket begrinsad i jamforelss
med samma period 2014. Detta kommer att paverka var forsalj-
ning &ven under 2016 tills lagernivéerna normaliseras. Utforsilj-
ningen frén apotek ligger pa en fortsatt mycket hég nivé och
forvintas 6ka med tvasiffriga tal under 2016.

GOD UTVECKLING PA STORSTA MARKNADEN

Ovriga marknader i Sydamerika utvecklar sig ocksd mycket bra
och regionen har vuxitibetydelse fér oss. Europa, som ér vér vik-
tigaste marknad, visar ocksé en mycket bra utveckling och detta
trots att vi i vissa lander har stora marknadsandelar.

Nestlé kopte betydligt mindre kultur frén oss till modersmjolks-
ersittning eftersom de i allt stérre omfattning tillverkar kulturen
sjélva. Detta paverkar forsiliningen, men inte resultatet da margi-
nalen ér 1ag pa denna produkt efter det licensavtal som tecknades
med Nestlé 2012. Daremot borjar vért royaltyavtal med Nestlé
avseende villing for barn som ér ldre 4n ett ar att ge betydande
intakter. Intikterna fran detta avtal kommer att 6ka for varje ar.

MATTLIG KOSTNADSOKNING KOMMANDE AR
Rorelsekostnaderna ckade med 15 procent till 186,1 miljoner kronor
jamfort med foregdende ar, vilket var lagre 4n forvantat och beror
pé att nagra kliniska prévningar blivit forsenade. I rorelsekostna-
derna ingar dotterbolaget IBTs kostnader med 20,6 (6,6) miljoner
kronor. Utan dessa hade 6kningen av rorelsekostnaderna varit sju
procent. Med hénsyn till att IBT kommer att noteras separat och
foretaget inte lingre konsolideras in i BioGaia-koncernen berdknas
BioGaias rorelsekostnader att oka mycket méttligt under 2016.
Under éret publicerades flera studier inom munhilsa (inflam-
mation i samband med implantat, svamp i munhélan) och kolik,
vilka ytterligare befaster var mycket starka stallning inom dessa

ingrediens som heter simetikon ar, enligt studien och ocksa manga
ldkare vi talat med, inte effektiv. Detta ar naturligtvis positiv infor-
mation som kommer att anvindas av vara distributionspartners.

FRAMTIDEN FINNS | MIKROBIOMET

Vi ser en fantastisk utveckling nér det galler forskning inom vart
omrade och enigheten 4r i dag stor att det s& kallade mikrobiomet,
det vill sdga den totala mangden gener i magtarmkanalen, har
stor inverkan pa mangder av kroppens funktioner, via till exempel
nervsystemet, krtelsystemet och immunforsvaret. Detta gor att
BioGaia har ett stort antal indikationsomraden att vilja mellan
och viér prekliniska forskning blir darfor allt viktigare. Vart fan-
tastiska nétverk av forskare hjdlper oss med detta och vi sam-
arbetar med de framsta inom varje omrade.

Avgorande dr &ndé den kliniska effekten p4 ménniskor och hiar
arbetar vimed universitet och sjukhus i ett stort antal linder. Kraven
pa de kliniska prévningarna blir allt hogre och vi har darfor for-
stérkt var egen organisation med ytterligare mycket kompetenta
medarbetare, som tidigare arbetat pa likemedelsbolag.

De stora méjligheter som bedéms finnas inom mikrobiom-
forskningen ar bakgrunden till BioGaias investering i forsknings-
bolaget MetaboGen i Géteborg, dér vi samarbetar med nagra av
de frémsta forskarna inom omradet. Bolaget har under sitt forsta
&r arbetat med att prioritera de olika projekten och har kommit
igang med de som har bedémts som mest vésentliga.

IBT NOTERAS PA FIRST NORTH

Under &ret har vért dotterbolag IBT, som utvecklar ett likemedel
mot NEC, en sjukdom som drabbar fér tidigt fodda barn, gjort
stora framsteg. FDA har 6ppnat méjligheten fér oss att genom-
fora en forsta klinisk provning i USA samtidigt som vi fatt
svenska Likemedelsverkets godkdnnande att dven starta en
provning i Sverige. BioGaias styrelse har foreslagit bolagsstim-
man att dess IBT-aktier ska delas ut till BioGaias aktiedgare och
att IBT noteras pa First North aktiemarknad. Darefter 4r planen
att bolaget gor en nyemission for att ta in omkring 100 miljoner
kronor for den forsta kliniska provningen. Fordelen med den
separata listningen &r att BioGaia inte belastas med IBTs tunga
utvecklingskostnader samtidigt som IBT far direkt tillgang till
kapitalmarknaden. IBT f6r samtidigt diskussioner med eventu-
ella licenspartners som om avtal trdffas kommer att bidra med
kapital till projektet. Det &r imponerande att se hur mycket IBT
har astadkommit pé kort tid tack vare sitt fokuserade arbetssatt
och sin hogt kvalificerade och erfarna personal.

—Under 2015 utség BioGaias styrelse Axel Sjoblad till ny vd fran
forsta mars 2016 varefter jag kommer att &gna mig at BioGaias
langsiktiga strategiska utvecklingsfragor och dotterbolag, som
har tagit mer och mer av min tid under de senaste aren. Jag ar
overtygad om att detta ar en fordndring som kommer att vara till
stor nytta for BioGaias aktiedgare.

- '
indikationsomraden. I bérjan pa 2016 kom &ven en metaanalys & ‘/Z,{ = et //

dér 17 studier med olika behandlingar mot kolik utvérderats.
Analysen visade att BioGaias droppar &r den enda probiotikan
som dr verksam mot kolik. Den storsta konkurrenten, en aktiv
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PETER ROTHSCHILD,
GRUNDARE OCH VD, BIOGAIA

BioGaia.

BioGaia bestér av
tvé ord, Bio och Gaia.

Bio stér for liv och
levande organismer,
naturlig, biologisk
forskning och
ekologiska system.

Gaia &r, enligt grekisk
mytologi, en gudinna,
skaparen av allt liv,
syster till Eros och
personifiering av Jorden.



"Det ar darfor
viktigt att bolaget
sakerstaller att
det har en stark
ledning och
organisation som
kan ta tillvara

alla BioGaias
tilvaxtmaojligheter.”

DAVID DANGOOR,
STYRELSEORDFORANDE,
BIOGAIA

STYRELSEORDFORANDEORD
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nder 2015 fortsatte BioGaia att framgéngsrikt

expandera geografiskt genom att bade lansera

inya marknader och bredda produktsortimen-

tet i minga av véra etablerade marknader.

Samtidigt med denna stadiga tillvéxt fortsétter

BioGaia att utveckla nya produkter och forska
inom lovande och banbrytande omraden. Framtiden ser
mycket spannande ut. Det &r darfor viktigt att bolaget siker-
stdller att det har en stark ledning och organisation som kan
ta tillvara alla BioGaias tillvaxtmgjligheter. Vart varumarke
ar starkt och en utmérkt plattform for optimering av nya
produktomraden och lanseringar.

Med utgangen av 2015 har var vd Peter Rothschild lett
bolaget med mycket stor framgang, frén dess grundande
1990 och i 6ver 25 ar, varav 18 ar pa borsen. BioGaia har
mycket god soliditet och inga skulder. Under mina ar i
styrelsen har jag stindigt kunnat beundra Peters ledaregen-
skaper, vision och sociala ansvarsmedvetenhet.

Under aret blev tiden dock mogen for bolaget att tillfor-
sékra en smidig vd-succession och bygga en stark ledning och
organisation, som pé bésta sitt kan ta tillvara alla BioGaias
utvecklingsmajligheter.

VD-SUCCESSION SAKRAD
Det var darfér med stor tillfredstéllelse som BioGaias styrelse
kunde meddela att Axel Sjiblad, tidigare vd for Getinge Sverige
AB, tilltrdder som vd den 1 mars 2016, rapporterande direkt
till styrelsen. Han kommer till BioGaia med stor erfarenhet
och betydande resultat inom halsoomrédet i sina tidigare rol-
ler inom de internationella koncernerna Getinge och Gambro.
BioGaias styrelse kunde samtidigt, ocksa med stor till-

fredsstillelse, meddela att Peter Rothschild blivit utndmnd till
koncernchef, rapporterande till bolagets styrelse. Det ar en
stor styrka for bolaget att dess framgéangsrike grundare och
ledare blir kvar i en sddan nyckelroll.

TYDLIG UPPDELNING GER OKAT FOKUS

Medan Axel Sjoblad med sin stora erfarenhet inom marknads-
féring och férsiljning kommer att leda bolagets nuvarande
kommersiella verksamhet, och efter en 6vergangsperiod ta
over den externa kommunikationen, kommer Peter Rothschild
attbehalla det dvergripande ansvaret fr BioGaia-koncernens
forsknings- och utvecklingsarbete. Han kommer ocksé att
vara arbetande styrelseordforande i koncernbolagen TwoPac
(BioGaias produktionsbolag), IBT (BioGaias satsning pa ett
lakemedel for for tidigt fodda barn), och i CapAble (BioGaias
satsning pd innovativa leveranssystem). Dessutom kommer
han aktivt att stddja utvecklingen av BioGaia Japan. Vidare
kommer Peter Rothschild @ven fortséttningsvis vara styrelse-
ordforandei intressebolaget MetaboGen (BioGaias investering
iutvecklingen av mikrobiom-baserade produkter och koncept).

Genom dessa utnamningar och organisationsforand-
ringar kommer BioGaia att ytterligare kunna stérka forsélj-
ningsarbetet och den geografiska expansionen i den nuva-
rande verksamheten. Samtidigt kommer bolaget kunna 6ka
fokus pa dess dotter- och intressebolag samt ta tillvara de
stora utvecklingsmgjligheter som styrelsen bedémer finns
inom koncernen.

Tillsammans med styrelsen vill jag tacka for och gratu-
lera Peter till hans mycket framgéngsrika ledning under alla
&r. Vi ser fram emot hans fortsatt starka och viktiga engage-
mang i bolaget. m

Engagerad och kompetent personal

Vardedrivande faktorer

Kraftfullt stéd till partners

Dessa faktorer ar

de som framfor allt
driver BioGaia

BioGaia stodjer sina partners i form av till exempel
utbildningar och information om nya resultat fran

som utmanar existerande l6sningar

Fo}:att aftrahgra och belh a]l.a.a }<unn|g \ / studier. Man arbetar ocksa internationellt med PR och f o
;ﬁo G[;\ioanevfetz ang:n;e;tﬁ:;ir - marknadsféring pa internet samt producerar marknads- ramat.
& : darbet P s méilichet - foringsmaterial. Deltagandet pa internationella likar- F o b
ar varje medarbetare ges Mojiighe ~ kongresser ar en central del i BioGaias stod till partners, ramgangen beror

att utvecklas, paverka sin egen z
arbetssituation och halla en god
balans mellan arbete och fritid for

att undvika stress. m

men ocksd viktiga forum for att méta och f& direkt delvis ocksa pé
respons fran liakare och annan sjukvérdspersonal. - °

Under aret deltog man pa tre stora, internationella kon- formagan att
gresser, ESPGHAN i Amsterdam (barnhélsa), EuroPerio hantera de risker
iLondon (munhilsa) och APDW i Taipei (vuxenhilsa), 2

dar de respektive produkterna marknadsfordes genom Sp mar kopplade
utstillning i monter. Dessutom hade BioGaia ett veten- till dem.
skapligt program i samband med kongresserna. m

Las mer om risker pa
sidan 6 i sifferdelen.

Resultat fran hogkvalitativa
kliniska prévningar

BioGaia satsar mycket pa forskning, bade prekliniska
och kliniska studier, med maélet att fa fram bevisat
hélsosamma produkter. BioGaias forskningsavdelning
samarbetar med ett nitverk av forskare pd sjukhus och
universitet runt om i vérlden.

Under 2015 publicerades 22 kliniska och 11 prekli-
niska studier i vetenskapliga tidskrifter. De flesta studier
som gors genomfors av externa oberoende forskare.
Sadana studier uppfattas som mer objektiva och bidrar
4ven till att hilla nere forskningskostnaderna. m

_—

Produkter och férpackningslos-
ningar som méter kundernas behov

Ett annat viktigt omrade &r att kontinuerligt utveckla
nya produkter och forpackningslosningar sa att de
moter kundernas behov. En forutsittning fér denna
verksamhet ar att innovationerna kan skyddas. Dérfor
har foretaget skapat ett stort antal immateriella rattig-
heter sasom patent, varumérken, namn pa stammar
och internetdoméner. BioGaia arbetar =
kontinuerligt med omvérldsbevakning é/_\h
och med att stirka de immateriella -
rattigheterna genom att skydda anvand-
ningen av foretagets produkter. m
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Dagens moderna livsstil utmanar var hélsa genom att utarma var tarm. Kopplingen mellan tarmfloran — véra bakterier — och sjukdom kartlaggs alltmer. Fragan ar om vi kan forhindra sjukdom genom att paverka tarmfloran?

Bakterierna styr vara liv

Det ar inte bara i naturen som den biologiska mangfalden
utarmas. Motsvarande utarmning sker i vara tarmar. Forskning
visar att manniskor i den industrialiserade vérlden i dag har
en torftigare sammansaéttning av bakteriefloran i tarmarna
jamfort med manniskor som levt traditionellt jagar-samlarliv eller
jordbruksliv. Vad gor det, séger du, nar vi har ungefar 100 000
miljarder mikroorganismer pa och i oss? Lite farre kan val inte
vara sa farligt. Men forskning visar pa motsatsen.

orskningen kring bakterier och deras betydelse for
oss har formligen exploderat de senaste aren och
nya insikter och teser publiceras i ett rasande tempo.
Attbakterierna spelat en livsavgorande roll i histo-
rien om oss rader det inget tvivel om. Bakterier var de forsta
som "befolkade” jorden for ett par miljarder ar sedan och

de dikterar fortfarande villkoren for var existens.

VIFODS SOM 100 PROCENT MANNISKA OCH DOR SOM 50 PROCENT
MIKROORGANISM' Vi fods i princip sterila men det dréjer inte

lange innan saliv fran pussar, hudkontakt och annan inter-
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aktion gor att de forsta bakterierna flyttar in i véra kroppar. I dag
fods ménga pa sjukhus och med kejsarsnitt och andra bakterier
an forr blir de forsta som kroppen far kontakt med. Detta faktum
och vad som hinder under de tva forsta levnadsaren ar avgo-
rande, for det dr under denna tid varje ménniskas unika tarm-
flora utvecklas. Tarmfloran ar sedan mer eller mindre intakt
under resten av livet. Forutom sittet vi fods pa péverkas utveck-
lingen av tarmfloran av faktorer som amning och annan mat,
hygien samt anvandning av antibiotika och andra likemedel.
Till exempel vet man i dag att antibiotika rubbar balansen i tarm-
floran och att denna st6rning finns kvar under lang tid.
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"l dag féds manga pa sjukhus och
med kejsarsnitt och andra bakterier
an forr blir de forsta som kroppen
far kontakt med.”

Aven om tarmfloran ér forhallandevis stabil under livet kan
den, precis som nir den byggs upp, storas av yttre faktorer.
Dagens moderna liv med hogt intag av antibiotika och andra
liakemedel, néringsfattig mat, stress, for lite somn och miljogifter
leder bade till en obalans i systemet.

ARVER VI VAR TARMFLORA? Nyligen publicerades en studie dar
man f6ljt méss under flera generationer, en grupp som matats
med fiberrik mat jamfordes med en grupp méss som fatt mat
mycket fattig pé fiber. Mossen som fétt fiberfattig mat fick snabbt
enutarmad tarmflora. Denna kunde dock éterstéllas om mossen
sedan fick mat med mycket fiber. Men redan i andra generationen
var formagan att reparera tarmfloran forsémrad och efter tre
generationer var det &nnu svérare, mangfalden i mossens tarm-
flora hade helt enkelt gétt forlorad.”

"Tarmfloran kan stéras av yttre
faktorer som till exempel hogt intag
av antibiotika och andra ldkemedel,
naringsfattig mat, stress, for lite
sOémn och miljogifter.”

—Om dessa fynd kan 6verforas till manniska skulle det kunna
vara en av forklaringarna till att tarmfloran hos manniskor
i industrivarlden i dag har mindre méngfald &n tidigare gene-
rationer, menar Lars Engstrand, professor och tverldkare vid
Karolinska Institutet och Science for Life Laboratory.

Forskarna med mossen tog studien ytterligare ett steg
genom att testa att ge mossen som fatt en utarmad tarmflora
en dos avforing frain moss med storre mangfald. Det fungerade,
mossens tarmflora fick tillbaka mangfalden. Att “transplantera”
avforing fran friska till sjuka manniskor &r en behandlings-
metod som ldnge anvints i liten skala pa patienter med svéra
och langvariga diarréer orsakade av bakterien Clostridium
difficile efter antibiotikabehandling. Kanske kommer anvind-
ningsomradena snart att bli fler.

"Om dessa fynd kan éverforas till
manniska skulle det kunna vara

en av forklaringarna till att tarmfloran
hos manniskor i industrivarlden

i dag har mindre mangfald

an tidigare generationer.”

LARS ENGSTRAND, PROFESSOR OCH OVERLAKARE,
KAROLINSKA INSTITUTET OCH SCIENCE FOR LIFE LABORATORY

—Studier pagar dér denna metod testas for att behandla patien-
ter med inflammatorisk tarmsjukdom och vem vet — om en
obalanserad tarmflora visar sig ligga bakom andra kroniska
sjukdomar sa kommer metoden sakert att testas vid dessa till-
stdnd, séger Lars Engstrand. En studie inom detta “heta” forsk-
ningsomrade visar dessutom att fryst avféring verkar fungera
lika bra som farsk, vilket skulle géra metoden mer attraktiv fr
bade doktor och patient.

EN STORD TARMFLORA KAN GORA DIG SJUK Ny forskning tyder
pa att det finns kopplingar mellan en stérd tarmflora och manga
vanliga sjukdomstillstand sasom diabetes, fetma, hjart-karl-
sjukdomar och astma. Nu undersoker man om sjukdomarna
faktiskt skulle kunna forebyggas genom att paverka och dar-
med forbéttra tarmfloran. Det lutar alltsa ét att bakterierna &n
en gang visar oss vem som styr véra liv. m

Kiillor finns pa biogaiaarsredovisning.se

MI-S._%iNG
MICEDBES

i 1. BLASER, g

"Mikroorganismer spelar en

avgorande roll for ditt immun-
forsvar och din formaga att
bekampa sjukdomar. Kort
sagt, det ar din tarmflora som
héller dig frisk. Och delar av
den haller pa att forsvinna.”

Martin J Blaser,
Missing Microbes

Bakteriernas
livsavgérande
uppgifter

Tarmfloran raknas
numera som ett eget
organ. Det vager omkring
tva kilo och saval mang-
den bakterier som mang-
falden ar viktig for att
upprétthalla balansen i
kroppen och for att bak-
terierna ska forbli véara
vanner. Bakterierna i
magtarmkanalen utbildar
bland annat vart immun-
forsvar, hjalper till att
bryta ner maten vi ater
och &r var forsta skydds-
barriar mot frammande
och sjukdomsframkal-
lande mikroorganismer.



"Mycket av det vi i dag tar for
givet inom modern sjukvard
kraver antibiotika.”

6rnégra manader sedan upptackte forskare i Kina

enbakterie pa grisfarmar som dr motstandskraftig

mot det som kallats den sista tillflykten av antibio-

tikasorter, kolistin.? Efter en kort tid upptécktes
samma superbakterie &ven i Danmark, England, Portugal,
Malaysia och flera andra lénder.

Bakterien bar péa en gen som kallas mer-1 och det ar
| denna som utvecklat resistens. Genen kan 6verforas fran bak-
terie till bakterie och pa sa sitt sprids resistensen snabbt. For-
utom att forskarna hittat mer i grisar har man ocksé upptackt
den i kottprodukter och i ménniskor, bade patienter inlagda pa
sjukhus och i helt friska personer.

Sa vitt man vet har ingen ménniska dnnu avlidit pa grund
av resistens mot antibiotikan kolistin, men att problematiken fatt
en annan dimension star helt klart. Att genen spridit sig dven till
friska manniskor tyder pa ett snabbt spridningsmonster.

b

GAMMAL ANTIBIOTIKA ATER | BRUK Antibiotikan kolistin, som
kan anvindas for att behandla allt fran urinvagsinfektioner till
blodforgiftning, ansdgs omodern i artionden, men har pa senare
ar ter borjat forskrivas da nyare antibiotika blivit verknings-
16sa pa grund av resistens. 2012 deklarerade WHO att kolistin,
trots att det séllan anvénds, ar av avgérande betydelse for
humanmedicinen.

ETT ALLVARLIGT HOT MOT HALSAN EFSA:s (europeiska Livs-
medelsverket) varnar for att den dkande resistensen mot flera

Antibiotika

1928 upptackte den skotske forskaren Alexander Fleming
att mégel som véxte i hans laboratorium dédade nagra av
de bakterier han studerade. Han kallade det penicillin men
forstod inte fullt ut dess effekt. Nar andra forskare 1945
hittade ett kostnadseffektivt satt att producera penicillin
borjade det massproduceras. Snart upptacktes fler
effektiva antibiotikasorter.

Sa utvecklas resistens

Antibiotika anvands for att déda bakterier som orsakar sjuk-
dom, men varje gang ett antibiotikum anvands kommer nagra
bakterier trots allt dverleva. Med tiden forokar sig dessa "6ver-
levare” och bildar en ny stam som ar resistent mot antibiotikan.

Varje typ av antibiotika som tagits fram har samma proble-
matik — ju mer det anvands, desto snabbare kommer nya
bakterier som ar resistenta mot det att skapas.

Problemet i dag &r att takten med vilken nya antibiotika
forskas fram har avtagit markant. Dessutom frodas allt fler s&
kallade superbakterier och sprids éver varlden.
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Antibiotika-
| resistens

dodar fler an cancer om 30 ar

Vi narmar oss “post antibiotika-eran”. En ny sammanstallning av laget
visar att om varlden inte agerar kommer uppemot 20 miljoner manniskor arligen
att do till foljd av resistenta bakterier.!

antibiotikasorter som anvinds for att behandla diarréer orsa-
kade av Campylobacter bérjar bli riktigt allvarlig. Likasd har
forskarna hittat multiresistenta salmonella-bakterier i bade
ménniska, fjaderfd och kott, bakterier som till och med &r resi-
stenta mot kolistin.

—Kolistin, denna sista tillflykt av antibiotikasorter, kan snart
vara overksam for att behandla allvarliga salmonella-infektio-
ner, menar chefsforskare Mike Catchpole, pa ECDC (europeiska
centret for sjukdomsprevention och -kontroll).

Tandra delar av virlden ar problemen dn mer akuta. I Kina
upptacktes nyligen multiresistens mot karbapenemer, en bred-
spektrumantibiotika som ofta anvinds for att behandla allvar-
liga infektioner i till exempel lungorna, urinvagarna och i sam-
band med férlossning. Resistensen ér en foljd av spridningen
av mcr-1-genen.

Indien ér ettav de lander i varlden som anvander mest anti-
biotika. Hér ar problemen med resistens enorma. Som ett exem-
pel uppskattas att néstan 60 0oo spadbarn arligen dér pa grund
av resistenta infektioner.!

INGEN UNDKOMMER POST ANTIBIOTIKA-ERAN Om vi inte léingre
skulle ha effektiva antibiotika skulle sjukvarden kastas tillbaka
till tiden fore antibiotikan. Allt frén hoftledsoperationer till
cancervérd skulle paverkas.

Mycket av det vi i dag tar for givet inom modern sjukvérd
kréver antibiotika. Om du till exempel rakar ut for en bilolycka
ochbehover opereras, kan lakarna i och for sig utfora operationen

Vad ar antibiotikaresistens?

Antibiotikaresistens ar formagan hos sjukdomsframkallande
bakterier att motsta effekten av antibiotika. De sjukdomsframkal-
lande bakterierna har da blivit resistenta, det vill saga utvecklat
motstandskraft, mot det lakemedel som &r avsett att doda dem.
En méanniska kan inte vara antibiotikaresistent. Daremot kan
en manniska bara pa antibiotikaresistenta bakterier. Resistenta
bakterier kan spridas mellan manniskor, djur och i miljon.

Vanliga orsaker till antibiotikaresistens
Overanvandning av antibiotika
Patienterna avslutar inte antibiotikakuren
Overanvandning av antibiotika vid djuruppfédning
Dalig infektionskontroll pa sjukhus och kliniker
Bristande hygien

"Raddningsplankan”
pa vag att forsvinna?

Kolistin utvecklades pa 1950-
talet och tillhér gruppen poly-
myxin. Anledningen till att lakare
i det langsta undviker att
anvanda denna antibiotikasort
ar att den kan skada njurarna.
Konsekvensen har blivit att
resistensutvecklingen mot kolis-
tin har utvecklats langsammare
an mot andra antibiotikasorter.

Kolistin anvands i stor
utstrackning inom lantbruket, for
att gora grisarna storre och for
att forebygga sjukdom bland
djuren. Enbart i Kina anvands
arligen 12 000 ton kolistin inom
lantbruket.



"Om vi misslyckas
med att agera
vantar oss ett
nastan otankbart
scenario dar
antibiotika inte
langre fungerar
och vi kastas
tillbaka till sjukvar-
dens morka tid.”
DAVID CAMERON,

PREMIARMINISTER
STORBRITANNIEN

» men bakterierna som oundvikligen samlas i séret kommer att
orsaka en infektion, och om denna infektion inte kan behand-
las med antibiotika, riskerar du att dé.

Infektionsldkaren Johan Tham pa sjukhuset i Malmé ger
exempel pa en verklighet som redan ar har.

— Vi har fatt in svenska turister som varit pa semester i till
exempel Grekland och hamnat pa sjukhus dar. De har sedan
fatt med sig fullstindigt livsfarliga bakterier hem. Den allra

"Vi har fatt in svenska turister som har
fatt med sig fullstandigt livsfarliga
bakterier hem. Vi har tvingats ampu-
tera kroppsdelar dar bakterien fatt
faste for att patienten alls ska éverleva.”

INFEKTIONSLAKARE JOHAN THAM, SJUKHUSET | MALMO

farligaste ar ESBL-Carba, p& den sortens bakterier biter ingen-
ting. Vi har fatt ta till oerhort drastiska metoder, samma som
anvéndes i borjan av 1900-talet, for att stoppa infektioner av
den bakterien. Vi har tvingats amputera kroppsdelar dér bak-
terien fatt féste for att patienten alls ska Gverleva.

JORDBRUKET EN STOR BOV Kraftig 6veranvindning av antibio-
tika bland méanniskor &ver hela jorden dr visserligen direkt

kopplad till dagens alarmerande resistenssituation. Ett an storre
problem &r emellertid antibiotikaresistensen bland ménniskor
framkallad av 6veranvandning inom jordbruket.

I december 2015 rapporterade amerikanska FDA (motsva-
rande Livsmedelsverket) att férséljningen av antibiotika for
anvindning till boskap 6kade med 23 procent mellan 2009 och
2014.% Experter menar att den utbredda anvandningen méste
fa ett slut och det snabbt. FDA hoppas kunna inféra ett forbud
under 2016 och i Kina och Europa finns ocksa planer pa att
mycket snart infora restriktioner i anvindningen av framfor
allt kolistin vid djuruppfédning.

GLOBALA STRATEGIER NODVANDIGA 2015 lade WHO fram en
global handlingsplan for att fa fler lander att agera och ta fram
lokala planer for hur anvandningen av antibiotika ska minska.
Planen ses som en milstolpe i det globala arbetet.

Under World Economic Forum i Davos i februari 2016 under-
tecknade 85 likemedels- och bioteknik- och diagnostikforetag,
tillsammans med nio branschorganisationer, en deklaration for
att bekdmpa antibiotikaresistens i virlden.’ Tillsammans med
regeringar och politiker vill man utveckla principer for battre
anvandning av antibiotika och stodja utvecklingen av nya like-
medel, vacciner och diagnosmetoder.

Den stora stotestenen for tidigare initiativ har varit finan-
sieringen. Att forska fram en ny antibiotika ér, i likhet med
andra likemedel, enormt kostsamt. Men till skillnad fran ménga
andra lakemedelsgrupper dér investeringarna kan hamtas hem
genom hoga priser pa det fardiga likemedlet, har antibiotika
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Synen pa antibiotikaresistens i varlden
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David Y. raham

Professor i medicin, molekylar
virologi och mikrobiologi,
Baylor College of Medicine,
Huston, USA

Beskriv Antibiotikaresistens fortsatter att

kortfattat oka. Resistens mot tex C. difficile,
situationen i som ger livshotande diarréer,
ditt land vad beddms i dag som ett omedelbart resistensen.

géller antibio-  hot mot folkhalsan. Varje ar intraffar

tikaresistens.  en halv miljon infektioner orsakade
av C. difficile, vilket beréknas leda
till 15 000 dodsfall.

Vad gors Arbetet fortgar med att forsoka
ittland  minska antibiotikaanvandningen
for att minska till djur och anvanda antibiotika

men dérem

risken for klokare till manniska. Anstrang-
antibiotika- ningarna for att minska 6ver- pa sjukhus.
resistens? anvandning av antibiotika till
manniskor har hittills tyvarr gett
obetydliga resultat.
Hardu Nej, jag har alltid varit konservativ. Jag ar mer

ndrat ditt  De flesta lakare i USA forskriver
forskrivnings-  antibiotika till allt frén vita prickar

Ernesto Bachelet

Gastroenterolog, sjukhuset
Dr G. Fricke, Vifia del Mar, Chile

| Chile ser vi tyvarr samma
monster som i resten av varlden,
en stigande 6kning av antibiotika-

Det finns ingen nationell policy,

forskrivna recept dkat och det
fors ocksé statistik ver infektioner

i dag. For antibiotikatyper som
cefalosporiner och flurokinoloner,
som tidigare anvandes ofta, kar

Om det inte finns en plan som

Lam Soe Tjhoen
Familjelakare, Hong Kongs sanatorium
samt bitr professor i allmanmedicin,
Hong Kongs universitet

Genom bland annat olamplig
forskrivning och suboptimal dosering
har vi i dag néatt alarmerande nivaer

b av antibiotikaresistens i Hong Kong.

1999 initierade lékare och mikrobio-
loger fran statliga och privata sjukhus
en handlingsplan for att stavja anti-
biotikaresistens (Interhospital Multi-
disciplinary Programme on Anti-
microbial ChemoTherapy, IMPACT).
2012 publicerades den fiarde
upplagan av IMPACTs handbok.

ot har kontrollen av

restriktiv med antibiotika Jag foljer IMPACTS riktlinjer, bland
annat genom att rikta behandlingen
mot de specifika bakterierna och
anvanda lamplig antibiotikasort,
dos och behandlingslangd. Jag
utbildar ocksa patienterna om vikten
av att slutfora kuren.

for varje dag.

Jag forskriver probiotika for att minska

beteende for pa huden till feber.
antibiotika de resistensen
senaste tio
aren?
Hur ser Den manskliga rasen reagerar
du pa séllan innan en katastrof. Data som
framtiden for visar pa battre satt att behandla
antibiotika? infektioner valkomnas.

reglerar anvandningen kommer
antibiotika mycket snart att forsvinna
som lakemedel. Det skulle vara en
katastrof.

biverkningarna av antibiotika, det
hjélper patienten att fullfélja kuren.
Probiotika kan bidra till att minska
risken for biverkningar.

@ .

|
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Ruggiero Francavilla

Pediatriker, barnkliniken,
Baris universitet, Italien

Italien har tyvarr fortfarande

en av de hogsta nivaerna av
antibiotikaresistens i Europa.
Framfor allt finns en uppéatgéende
trend for flurokinologer, tredje
generationens cefalosporiner
och aminoglykosider.

Trots mycket information finns

ett behov av mer kommunikation
mellan doktor och patient. Studier
visar att patientens grad av
tillfredsstéllelse inom primar-
varden beror mer pa effektiv
kommunikationen &n om patienten
fatt antibiotika utskrivet eller inte.

Jag ar mer restriktiv och anvander
&ven mer forebyggande atgarder.
Alltfler studier visar att forebyg-
gande anvandning av probiotika,
atminstone bland barn, signifikant
minskar antalet infektioner och
darmed behovet av antibiotika.

For att undvika en katastrof maste
vi forhindra infektioner genom
anvandning av dokumenterad
probiotika och 6kad vaccinering,
minska antibiotikaanvandning

vid djuruppfédning och 6ka
forskningsresurserna.

délig 16nsamhet. I deklarationen talar man om behovet av att
hitta nya ekonomiska modeller for att f& fart pa planerna och
péskynda pagaende forskning. Det handlar om att bryta kopp-
lingen mellan forséljning och intékter, till exempel genom att
foretaget far en arlig betalning for att garantera ett visst antal
behandlingar, istéllet for att f& betalt per behandling.

Otto Cars, professor vid Uppsala universitet och en av varldens
framsta experter pa antibiotikaresistens, menar att offentliga
organ pa ett helt annat sitt dn hittills méste bidra till finansieringen
avnya antibiotika, antingen genom sé kallade milestonespayments
eller genom att till exempel kopa ut patent.

EU-kommissionen utlovade i bérjan pa 2015 ett pris pd mot-
svarande nio miljoner kronor till den som tar fram ett snabbtest
for att avgora nar antibiotika behdvs och nér det inte behovs
vid vanliga infektioner. Forsok med flera olika metoder pagar.
Ett exempel ar ett dataprogram som kan analysera bakteriernas
DNA hos en patients infektion. P4 sd sitt kan man forut-
saga vilka antibiotika som kommer att fungera och vilka infek-
tionen &r resistent mot. Dataprogrammet testas nu pé sjukhus
i Storbritannien.”

FRAM FOR FLER FOREBYGGANDE INSATSER Vid sidan av dessa
gigantiska globala projekt for att hitta nya likemedel och fa till
en mer restriktiv anvindning av befintliga talas det férvanans-
vart lite om forebyggande atgarder. WHO, EU och hilsomyn-
digheter i ménga av varldens ldnder driver visserligen omfat-
tande kampanjer for att vi ska tvatta handerna oftare, att utsatta
lander bor stérka sina vaccinationsprogram och liknande, i och
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for sig mycket viktiga, dtgarder. Frigan om hur méanniskor bor
leva for att hilla sig friska — och darmed minska risken for anti-
biotikaresistens — férs emellertid inte fram med samma kraft
frédn myndighetshall.

TIDEN FOR DEBATT AR OVER Antibiotikaresistens ar hela jordens
befolknings angeldgenhet. Antalet svarbehandlade och helt
obehandlingsbara infektioner 6kar. WHO och ledare fér regio-

"Offentliga organ maste pa ett helt annat
satt an hittills bidra till finansieringen av
nya antibiotika, antingen genom sa
kallade milestonespayments eller genom
att till exempel kopa ut patent.”

OTTO CARS, PROFESSOR VID UPPSALA UNIVERSITET
EN AV VARLDENS FRAMSTA EXPERTER PA ANTIBIOTIKARESISTENS
OCH GRUNDARE AV REACT (ACTION ON ANTIBIOTIC RESISTANCE)

nala, politiska och ekonomiska organ, enskilda linder och
vetenskapliga organisationer har kravt atgérder.

Fragan som ReAct, ett oberoende globalt nétverk for sam-
ordnade insatser mot antibiotikaresistens, stéller i sitt policy-
dokument ér befogad: Sa vad vantar vi pd? m
Killor finns pi biogaiaarsredovisning.se



“Lactobacillus reuteri paverkar
immunsystemet, det har vi visat i flera studier
— barn som fick tillskott av Lactobacillus reuteri
var friskare och anvande mindre antibiotika.
Nar behovet av antibiotika minskar, minskar aven

problemen med resistens.”
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Nya lésningar och preventiv behandling kan

Stoppa utvecklingen
av antibiotikaresistens

Antibiotikaresistens satter folkhalsan pa spel. For forsta gangen pa 30 ar utvecklas
det visserligen en helt ny typ av antibiotika, men en fardig produkt kommer att
droja lange. Laget ar alarmerande och nya l6sningar och preventiv behandling

maste implementeras redan i dag.

anniskan for en ojamn kamp mot bakterier som

utvecklat motstandskraft, resistens, mot anti-

biotika. Vad forskarna behéver ar tid att hitta

nya principer for att bekampa detta vixande

folkhélsoproblem som orsakar 6kad sjuklighet,
dodlighet, och far sjukvardens kostnader for forlangda vérd-
tider och likemedel att eskalera.

TROTS DET SKRIANDE BEHOVET utvecklas i dag fa nya antibio-
tika. Andra typer av likemedel, sasom cancermediciner, &r
langt mer l16nsamma for likemedelsforetagen. Incitamenten
for forskning kring nya antibiotika har de senaste decennierna
dérfor varit fa.! For att motverka detta scenario har ett antal
nationella och internationella samarbeten mellan industrin
och myndigheter initierats.*® Myndigheter agerar dven genom
att ge ut nya riktlinjer for att minska &veranvindningen av
antibiotika. Men insatserna racker inte till. Enligt en rapport
frdn WHO &r antibiotikaresistens ett skenande folkhalsopro-
blem, sé allvarligt att det hotar allt det som vara moderna
mediciner och vardmetoder lyckats uppna.®

Parallellt med dessa enorma investeringar behover vi dar-
for vidta andra atgarder.

— Jag tror dessutom att dessa andra alternativ kan vara
atminstone lika kraftfulla som de miljarder som spenderas pa
utveckling av nya likemedel, séger Peter Rothschild, BioGaias
vd och grundare.

IFORSKARVARLDEN AR DET MANGA som ir inne pd samma linje
som Peter Rothschild och menar att vi maste revidera synen pa
hur antibiotika anvénds 6verhuvudtaget. Amerikanske profes-
sorn David Y Graham vid institutionen fér medicin och gastro-
enterologi p& Baylor College of Medicine 4r ett exempel. Gra-
ham framhaller att vi maste utforska alternativen — i vantan
panya sitt att anvidnda antibiotika. Bland annat menar han att
kliniskt testad probiotika kan bidra till att minska risken for
antibiotikaresistens och kanske ocksa minska behovet av anti-
biotika 6verhuvudtaget.

En annan forskare som ger rost at denna debatt dr ameri-
kanske professorn Martin | Blaser. Han menar att dagens stor-
skaliga felanvindning av antibiotikan helt enkelt utarmar och
forstor de goda bakterierna inom oss och att detta ar en starkt
bidragande orsak till den galopperande 6kningen av “vallev-
nadssjukdomar” som astma, allergi, diabetes, fetma och inflam-
matoriska tarmsjukdomar.”

FRAN SJUKVARD TILL FRISKVARD Enligt Socialstyrelsens rikt-
linjer 2011 gick bara en procent av de totala hilso- och sjuk-

vardskostnaderna i Sverige till forebyggande insatser.® Reste-
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rande 99 procent lades pa att minska symptom eller, i basta
fall, bota sjukdomar nér vi redan fatt dem. Peter Rothschilds
overtygelse &r att fordelningen borde se helt annorlunda ut
eftersom det ar battre, saval ur ett manskligt som ur ett eko-
nomiskt perspektiv, att forebygga sjukdomar &n att behandla
dem. Friska méanniskor far firre infektioner, behéver mindre
antibiotika och orsakar darmed mindre antibiotikaresistens.
Forutom en omférdelning av ekonomiska resurser maste vi
framfor allt forandra vart synsatt och gé fran symptomlindring
till friskvard. For detta behover vi incitament att fordndra vér
livsstil, som vad vi ter, hur mycket vi motionerar —ja i princip
hela vér livsstil menar Peter.

SA VAD KAN Lactobacillus reuteri bidra med for att minska pro-
blemen med antibiotikaresistens?

—Mycket, enligt Peter Rothschild. Lactobacillus reuteri paver-
kar immunsystemet och om det gér att forebygga sjukdom borde
en konsekvens bli att behovet av antibiotika minskar. Detta har
vi visat i flera studier — barn som fick tillskott av Lactobacillus
reuteri var friskare och anvande mindre antibiotika.*"!

Ett annat anviandningsomréde for Lactobacillus reuteri &r
att minska biverkningar av antibiotikabehandling.'* Lactoba-
cillus reuteri kan pa sa sitt underlétta for patienter att fullfolja
behandlingen, vilket kan bidra till minskad risk for
antibiotikaresistens.

Lactobacillus reuteri kan ddrmed gora nytta pa
flera satt — forebygga infektion, minska biverk-
ningar av antibiotika och darigenom péaverka
antibiotikaresistensen.

— I kampen mot antibiotikaresistens har
vi ingen tid att forlora. Det ar hog tid att
bittre utnyttja den potential som vildoku-
menterade probiotiska bakterier utgor,
avslutar Peter Rothschild. m
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“Lactobacillus
reuteri kan bidra
med mycket

for att minska
problemen

med antibiotika-
resistens”

PETER ROTHSCHILD
BIOGAIAS VD OCH
GRUNDARE




Detta ar BioGaia

Varldsledande med
unika produkter

I dag siljs BioGaias produkter i
omkring 9o linder. Barnhélsa
stér for drygt 8o procent av den
totala forsaljningen och Vuxen-
hilsa for 15 procent. Ovriga
produkter star for fem procent.
BioGaias fokus ér konsu-
mentfirdiga produkter som séljs
under det egna varumérket.
Under 2015 uppgick denna for-
sdljning, inklusive “co-branding”,
till 62 procent av forsaljningen av
konsumentfardiga produkter.
Strategin ar att kontinuerligt 6ka
andelen produkter som siljs
under BioGaia-varumarket. m

Produkter for barn

Probiotiska kosttillskott som anvands forebyggande och
vid behandling av kolik, uppstotningar, forstoppning och
diarré hos barn. Sortimentet bestar av droppar (BioGaias
storsta produkt), tabletter och vitskeerséttning. Bakterie-
kultur av Lactobacillus reuteri Protectis anvinds ocksa som
ingrediens i modersmjolkserséttning och villing. m

» AFFARSIDE BioGaia bedriver forskning och utveckling fér att erbjuda konsumenter
kliniskt bevisade, hdlsosamma, patenterade och anvandarvénliga probiotiska produkter.

» POSITIONERING “Clinically Proven Probiotics”. Kosttillskott med vetenskapligt testad
probiotika av hog kvalitet som siljs pa apotek och liknande forséljningsstallen. Pa de
flesta marknader rekommenderas produkterna av likare eller annan sjukvardspersonal. -

» VISION BioGaias vision ar att vara en banbrytande ledare inom probiotika genom: A 3 i
 Innovativ forskning

¢ Unika formuleringar och férpackningslésningar
¢ Ett starkt varumarke

® Socialt ansvar

* Spetskompetens inom immateriell dganderétt (IP)
¢ Atterbjuda en attraktiv arbetsplats

» BIOGAIAS B-AKTIE ir listad pd Nasdaq OMX Nordiska bors i Stockholm,
listan for medelstora bolag.

Produkter for vuxna

Probiotiska kosttillskott i form av tabletter och vétske-
ersittning som anvands forebyggande for allmén mag-
hilsa och vid behandling av forstoppning och diarré
samt som tillaggs-
behandling vid Helico-
bacter pylori-infektion.
For munhilsa finns
sugtabletter och drop-
par for forebyggande
och behandling

av tandlossning och
blodande tandkott. m

» GRUNDAT 1990 av Peter Rothschild och Jan Annwall.

BIOGAIAS IMMATERIELLA RATTIGHETER

Nationella varumarken i ett 50-tal lander,
dessutom ett antal godkanda varumarken i Europa.
Omkring 430 patent i 31 patentfamiljer.
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=BioGaias kontor: Stockholm (huvudkontor), Lund, Eslév, Raleigh/USA, Hiroshima/Japan och Shanghai/Kina.
@ =Universitet och sjukhus dar forskning bedrivs.

=Tillverknings-och forpackningsanlaggningar.
@ =Partners forsaljning av insatsprodukter.

=Partners forsaljning av fardiga produkter.

Affarsmodell med tre externa natverk

Trots vixande forséljning 6ver hela vérlden och inom olika indikationsomraden
dr ambitionen att bevara det lilla foretagets fordelar med korta beslutsvagar.
BioGaias affarsmodell med externa nétverk inom forskning, tillverkning och
distribution mgjliggor detta. m

Organisation

BioGaia dr uppdelat i tre affirsomraden, Barnhilsa, Vuxen-
hélsa och Nya produkter, som &r ansvariga for att utveckla
produkter och skapa forséljning till sina respektive mal-
grupper. Centralt finns stodfunktioner sdsom forsaljning,
order och logistik, regelverk, kvalitet och ekonomi.

» FYRA DOTTERBOLAG TwoPac (tillverkning), BioGaia
Japan (lokalt forsiljningsbolag), CapAble (forséljnings-
bolag for kapsyler och sugror) Infant Bacterial Therapeutics
(utvecklar ett likemedel for for tidigt fodda barn).

Samarbeten med 50 forsknings-
institutioner och kliniker

For att hélla sig i frontlinjen dr det av storsta vikt att
samarbeta med och inspirera de framsta forskarna
inom de olika indikationsomradena. m

» ANTAL ANSTALLDA 105 anstéllda, varav 37 i Stockholm,
28i Lund, 29 i Eslov, tre i Raleigh, USA, sex i Hiroshima,
Japan och tva i Shanghai, Kina.

» NYANSTALLD 20 personer, medan 10 personer slutade.
» MEDELANSTALLNINGSTIDEN 5 dr.
» MEDELALDERN 44 ar.

» HOG KOMPETENS 71 personer har universitet-/hogskole-
utbildning eller motsvarande och sju har doktorerat.

NATVERK DISTRBUTION:

Partners med forsa“mng 190 lander » LAG SJUKFRANVARO Under 2015 hade personalen i
genomsnitt 3,6 sjukdagar. m

De flesta av partnerforetagen har representanter som
besoker ldkare och annan sjukvardspersonal. Genom att
informera om publicerade resultat fran kliniska prov-
ningar skapas intresse och fortroende hos likarna som
sedan rekommenderar produkterna till sina patienter,
som i sin tur koper produkterna pa apotek och liknande
forsaljningsstéllen. m
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Tillverkning och férpackning
i sex olika anlaggningar

Leverantorerna finns i Europa och USA. Langsiktiga
och néra samarbeten gor att produktion och logistik
kontinuerligt forbéttras. Leverantorerna — framfor allt
dotterbolaget TwoPac — ar ocksa viktiga samarbets-
partners vid produktutveckling. m




Forskning

Starkt natverk av oberoende
forskare fran hela variden

BioGaia samarbetar med specialister pa drygt
50 forskningsinstitutioner och kliniker. Manga av

forskarna tillhdr de frémsta inom sina omraden. r
Pa vuxensidan dr drygt hilften av de paga-
ende studierna initierade av BioGaia och foljs
av BioGaias provningsledare. Omkring 25
procent av studierna ér initierade och
genomfors av helt oberoende forskare. For-
utom att BioGaia vill se forskarens curricu-
lum vitae, studieupplagg samt kréver etiskt
godkdnnande for studierna har BioGaia
inget inflytande pa dessa studier. Resterande
studier pa vuxna ér initierade och drivs av
nagon av BioGaias partners.

Pa barnsidan &r majoriteten av de kli-
niska prévningarna antingen initierade av
BioGaia eller initierade och genomforda av
oberoende forskare. Omkring 20 procent av
barnstudierna &r initierade och drivs av
BioGaias partners. m

Royal Children's Hospital & Murdoch Childrens
Research Institute i Australien &r en av de
drygt 50 forskningsinstitiutioner och kliniker
som BioGaia samarbetar med.

Publicerade studier
av hog kvalitet

Merparten av de kliniska prévningarna é&r helt jamfor-
bara med likemedelsstudier avseende den forsknings-
missiga kvaliteten. Samtliga studier méste dessutom
godkénnas av lokal etikprévningsndmnd innan de far
starta. Forskningen med BioGaias produkter ska gene-
rera vélkontrollerade och
vetenskapligt underbyggda
publikationer. BioGaia
stodjer darfor
aktivt publicering
av resultaten i val
ansedda veten-
skapliga tid-
skrifter. m

13000

Hittills har 155 Kliniska studier med BioGaias
manskliga stammar av Lactobacillus reuteri utforts
pa 13000 individer i alla aldrar.

136

Resultaten ar publicerade i
136 artiklar i vetenskapliga tidskrifter samt nio
doktorsavhandlingar (feb 2016).

22

Under aret publicerades
22 Kliniska studier inom olika
indikationsomraden.
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KLINISK STUDIE PUBLICERAD 2015

Svamp i munnen hos aldre minskar

Svante Twetman, professor vid institutionen for odontologi
vid Képenhamns universitet i Danmark

Beratta kort om bakgrunden till studien.

—Omkring hélften av den vuxna befolkningen har svamp i munnen, Candida albicans,
utan nagra subjektiva besvir. Men nér miljon i munhélan férandras av sjukdom,
medicinering eller nedsatt salivfunktion kan det uppsta en infektion med smérta och
obehag som f6ljd. Tidigare forskning har visat att probiotika har god effekt vid andra
sjukdomar i munnen som beror pa en obalanserad bakterieflora, sasom karies,
blodande tandkétt och tandlossning. Vi ville darfor testa om sugtabletter med
Lactobacillus reuteri Prodentis dven kunde paverka férekomsten av Candida. Studien
gjordes pa 215 dldre personer boende pé 20 olika vardhem i sodra Sverige.

Och vad visade resultaten?

— Efter 12 veckors behandling hade patienterna som fatt Prodentis betydligt mindre
Candida i munnen medan man inte sag nagon forbéttring hos gruppen som fatt
placebo. Resultaten var statistiskt sikerstéllda och visade att framfor allt de patienter
som hade hoga nivaer av Candida hade god effekt av probiotikan.

Vilka kan du dra av ?

— Resultaten visar att L.reuteri Prodentis kan minska méangden Candida hos éldre,
skora ménniskor. Det ér viktigt att betona att Candida-infektioner i munhalan kan
forebyggas med biologiskt skonsamma och enkla medel och hér kan anhériga och
vardpersonal spela en stor roll. m

RN

Effekten av BioGaias
droppar vid kolik bekraftas

Tracy Harb, folkhalsovetare vid
forskningscentret for barnnutrition vid
Queenslands universitet i Australien.

Det finns redan ett antal studier och flera systematiska
genomgangar pa spadbarnskolik. Vad &r nytt i er analys?

— Till skillnad fran tidigare analyser &r var metaanalys
gjord med mycket sniva inklusionskriterier, vilket stérker
resultaten. Det dr en noggrann granskning av vanliga
behandlingar som ska vara léttillgangliga for foréldrar till
barn med kolik. Sjukvérdspersonal far hir en uppdaterad
vetenskaplig analys pa effekten av de behandlingar de
rekommenderar. Analysen inkluderade bade studier som
var gjorda pa barn som enbart ammats och studier pa barn
som bade ammats och fatt modersmjolksersattning.

Vad visade resultaten och vilka slutsatser kan du dra av
analysen?

—17 studier med olika behandlingar av kolik utvérderades,
varav L. reuteri Protectis var den enda probiotikan.
Genomgangen visade att enbart L. reuteri Protectis och
produkter som innehaller fankal var effektiva for att
minska kolik. For ovriga substanser, sisom det ofta for-
skrivna lakemedlet simetikon, var bevisen svaga. Slutsatsen
av véar metaanalys ar att L. reuteri Protectis i dagslaget har
de starkaste vetenskapliga belaggen for att kunna minska
kolik hos ammade spéadbarn. m

Forskningen ar marknadsforingen

Lactobacillus reuteri &r i dag en av varldens mest
studerade probiotika och antalet vetenskapliga
publikationer 6kar standigt. Pa BioGaia ar

forskningen av central betydelse eftersom
vetenskapligt underbyggda pastaen-

den om produkterna &r féretagets

viktigaste marknadsforing. -
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"Marknadsféringen

FORSALJNING | EUROPA MKR FORSALJNING | OVRIGA VARLDEN MKR . . .
Markn ad 350 vander sig till
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Europa Ovriga varlden

FORSALJNING UNDER ARET: Europa dr BioGaias storsta OVRIGA VARLDEN OKAR MEST: Tack vare en kraftig
marknad, hér sker 67 procent av forsaljningen. Under aret okning av forséljningen i Brasilien, men dven god
okade forséljningen har med 10 procent till 284,7 miljoner tillviixt i Chile, Peru och Mexiko, dr Ovriga virlden
kronor. Okningen beror framfor allt pa ¢kad forsaljning numera den andra storsta marknaden med en forsalj-
av droppar, framfor allt i Italien, Turkiet, Tyskland, Spanien ning pa 111,2 miljoner kronor. Okningen i regionen
och Sverige. Aven forsiljningen av maghlsotabletter for under éret var 87 procent.
g:‘a: ;;knade iflera lander, framforallt i Bulgarien och i VART ATT NOTERA: [ slutet av 2015 skedd__e den férsta

) forsaljningen av munhalsoprodukter i Ovriga vérlden,
VART ATT NOTERA: P4 grund av det fortsatt instabila laget till nya partnern Silanes, infor lansering i Mexiko.
i Ukraina minskade partnern Delta Medicals forsiljning av Lanseringen sker under forsta kvartalet 2016. m

béde droppar och maghilsotabletter. Aven i Finland mins-
kade forsaljningen av droppar till barn och forklaringen hér
ér kraftig priskonkurrens pa denna marknad som domine- o
ras av marknadsforing direkt till konsument. Daremot sag 8 7 /
partnern Verman en férsiljningsokning av maghalsotablet- o
ter med omkring 7 procent.
Iborjan av 2015 lanserade partnern Néos i Italien mun- FOrsé”ningsf)kning i
hilsotabletter och munhélsodroppar. Produkterna siljs A 2
bade under N6os eget varumérke Reuterin OS och under Ovrlga varlden under 2015
BioGaia ProDentis-varumarket. I slutet av aret lanserade
man dven BioGaia Gastrus (under BioGaias varumirke). m

E n g | o b a | m a r k n a d FO rsalj n | ng per FORSALJNING | ASIEN MKR FORSALJNING | USA OCH KANAD:::R
geografisk marknad 52,

.o
som vaxer o
Tack vare en kraftig 6kning av forséljningen i Brasilien, 45 i

2015 omsatte den globala marknaden fér probiotiska kosttillskott omkring 32 miljarder men &ven god tillvaxt i Chile, Peru och Mexiko, Skade 40 37,1 401 388 25
kronor. Globalt sett &r probiotika den kategori av kosttillskott som véxer snabbast, men Ovriga vérlden med hela 87 procent under 2015. Regionen 35 32,4 Lo
skillnaden mellan olika linder ar mycket stor. USA, Kanada och Sydafrika &r de mark- ar numera BioGaias andra strsta marknad med en 30 o 17.8
nader som har haft storst tillvaxt de senaste fem aren. I Europa forsaljning pé 111,2 miljoner kronor. m 2 15
har framst Italien och Storbritannien véxt, medan manga 20
andra europeiska ldnder stagnerat.' 15 10

I Europa ar acceptansen och forstéelsen for probiotika 7% 10 5
forhallandevis hog, hos bade konsument och sjukvards- 5
personal, &ven om det finns stora skillnader mellan olika 11 % 0 0

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

lander. Mest etablerat ar probiotika i Finland, Italien och
ett antal dsteuropeiska lander. Dessa marknader raknas
som mogna probiotikamarknader och probiotika ordineras
och anvinds regelbundet. m

Asien Nordamerika

1 International Probiotics Association, Anvisa Probiotic Workshop, november 2015. 23 % 59 % FORSALJNING UNDER ARET: I Asien tkade forsiljningen FORSALJNING UNDER ARET: Forsljningen i USA och

med 34 procent till 52,1 miljoner kronor. Dropparna Skade Kanada 6kade med 16 procent till 35,2 miljoner

i flera linder, framfor allt Indonesien och Sydkorea. Aven kronor. I bdde USA och Kanada okade forsalj-

maghalsotabletter fér barn 6kade, i Taiwan och Singapore, ningen av droppar, medan bada marknaderna

. . . och pé vuxensidan i Hong Kong och Japan. I Japan sags tappade i forsaljning av maghalsotabletter for
Va ruma rket B |OG ala é&ven en fortsatt okning av munhélsoprodukterna. barn. Totalt sett Gkade alla partners i Nord-
" NP amerika sin forsiljning. '
Av de konsumentfirdiga produkterna (droppar, VART ATT N?TFR‘f:_D_O”CT bolaget BioGaia Japan har.for t B a
maghilsotabletter, munhilsotabletter, vitske- - — = Europa 59% (67%) satt fo{ms pa fl')rsal]nmg-a\.’ munhélsoprodukterna till VART ATT NOTERA: Ur_\dgr»slutet av 2015 lan-
ersittning mm) saldes 2015 60 procent = Ovriga vérlden 23% (15%) tandva.rds.khmke.r, somi sin tur lrekomamenderar Pro(_iuk- serade partnen? Everidis i USA B“l()Gi?la‘
(52 procent 2014) under varumirket BioGaia 1 e o terna till sina patienter. Gen?m sina t:’a kana.ler, distribu- Gastrus, maghalsotabl.etfer som dr Kliniskt
inklusive sa kallad co-branding, m = Asien 11% (10%) toren ADLG samt de egna siljarna, nar man i dag 6000 dokumenterade som tilligg till standard- S
= USA och Kanada 7% (8%) tandvardskliniker och siljer omkring gooo forpackningar behandling for patienter med Helicobacter
BioGaia ProDentis per manad. m pylori-infektion. m -
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Hallbarhet

Manniskor @@

* BioGaias personal ar val medvetna om
och arbetar efter féretagets varderingar

* BioGaia stravar efter att dess anstéllda:
— ska ha balans mellan arbete och fritid
— tar ansvar for sin hélsa

* BioGaia ger gavor till valgérenhet

* BioGaia efterstravar jamstalldhet
och mangfald

¢ BioGaia uppmuntrar och stodjer
anstalldas initiativ till volontararbete

BioGaia arbetar med
hallbarhet utifran tre karnfragor:
manniskor xetik #miljo

Framijar halsa och
stodjer barnhem

Sedan &r 2007 stodjer man Skandinaviska
Barnmissionen pé Filippinerna som
hjélper barn och deras férdldrar genom att
ta hand om undernirda barn, driva en
férskola och erbjuda yrkesutbildning till
féraldrarna. 2015 gav BioGaia 600 000 kro-
nor till Skandinaviska Barnmissionen. I
och med den stora flyktningstrommen gav
BioGaia @ven 50 00o kronor till UNHCR. m

v Barnmissionen

Sveriges femte mest
jamstallda boérsbolag

I AllBright-rapporten, som arligen kartlagger
jamstélldheten i svenska borsbolags ledningsgrupper och
styrelser, har BioGaia de senaste aren varit ett av de foretag
som utvecklats bast. Pa tva ar har man gétt fran plats 51 pd
listan till plats fem. Totalt deltar 264 borsbolag i rapporten.

BioGaias styrelse bestér av fyra kvinnor och fyra mén
och ledningsgruppen av sju kvinnor och fem mén. m
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Miljo
» BioGaia minskar anvandningen
av antibiotika

BioGaia mater foretagets och
produkternas klimatpaverkan,
deltar i "Carbon Disclose Reporting”
och kompenserar fér bolagets
koldioxidutslapp

BioGaia ska ha bra férpackningar
ur ett miljidperspektiv (sett till hela
livscykeln).

BioGaia uppmanar leverantorer
och distributérer att ta hansyn till
miljdaspekterna i sina beslut

Ekologi och biologi i balans

De mikroorganismer som anvénds av foretaget ar ProDentis

helt naturliga och finns normalt i manniskan. Mikro- 1 id

organismernas verkningsmekanismer ar baserade pa | @3
biologiska principer. For att manniskan ska forbli o L
frisk kravs en balans i kroppens olika system. En
obalans resulterar snabbt i att kroppens forsvars-
system sitts ur spel och olika akommor kan uppsta.
Det ekologiska och biologiska forhallningssattet &r
grunden for BioGaias verksamhet. m

Livscykelanalys av
férpackningarna

2013 gjordes en andra och

fordjupad analys av forpack-
ningarnas klimatpaverkan.
Mitningen, som genomférdes
isamarbete med IVL Svenska
Miljsinstitutet, visar till exem-
pel att tablettburkarna med
volymer under 60 tabletter ger
storst klimatpéverkan per dos.
Dirfor rekommenderar
BioGaia alltid distributrerna
att valja blister for mindre
forpackningar. Parallellt
arbetar man med en 6versyn

BioGaia bidrar till
en forbéattrad miljé genom att:

Vilja forpackningar som under sin livscykel
ger sa liten miljopaverkan som majligt.

Se till att forpackningarna inte &r onodigt
skrymmande och stora.

Vilja transportmedel for varor och personal
som har s liten miljopaverkan som majligt.
Paverka leverantorer att alltid ta in
miljdaspekten i sina beslut.

av befintliga férpackningar
5 Vaga in miljdaspekten varje gdng » % for att forsdka hitta mer miljo-

ett vésentligt beslut ska tas. vanliga alternativ. m

BioGaias klimatpaverkan

BioGaia har miitt foretagets klimatpaverkan under
2012-2014. Den storsta klimatpéverkan orsakas av
bolagets flygresor, darefter kommer produkt-
férpackningarna.

2013 deltog bolaget for forsta gangen i CDP
Nordic Climate Change report och fick da pris for
rapporteringen som bésta nykomling. Aven for
2014 deltog BioGaia i CDP-rapporten och kommer
att gora sd dven for 2015. m

SN CDP

DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES VIEROBEN

Etik

e BioGaias varderingar ligger till grund
for etiska stallningstaganden

« BioGaia har en etisk policy som

innebar att:

— Respektera gallande lagstiftninig

— Ta avstand fran mutor och korruption
(galler aven leverantérer och distribu-
torer)

— Enbart anvanda djurmodeller nar
det ar nodvandigt och da i samarbete
med véletablerade forsknings-
institutioner

Férega med gott exempel

BioGaia betonar vikten av att alltid forega med gott exempel, det vill siga agera etiskt i
alla sammanhang. Etiska frégor kan till exempel handla om vilka ingredienser BioGaias
produkter ska innehalla eller om foretaget ska tillata att Lactobacillus reuteri finns i produkter
som inte har en klar halsoprofil.

BioGaias ledningsgrupp diskuterar regelbundet etiska fragestallningar och vd avgor
slutligt en fraga dar gransdragningen &r svar. Socialt ansvar ar viktigt for BioGaia som
arbetar aktivt inom omradet. m

Produkter

BioGaias hélsoframjande produkter ar kliniskt testade,
det vill siga testade pa manniskor. Forskningen genom-
fors pa ett etiskt sétt dar méanniskors sakerhet kommer
iforsta hand. Genom att forbittra hélsan med pro-
biotika, som &r naturliga organismer utan biverk-
ningar, dr det mgjligt att minska anvand-
ningen av antibiotika och annan medicin.
I forlingningen ger det ockséd positiva
effekter pa miljon.

En central del i BioGaias héllbarhets-
arbete dr att utfora forskning och utveck-
ling for att kunna erbjuda produkter som
minskar anvandningen av antibiotika och
risken for antibiotikaresistens. m
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Eva Nelson,

BioGaia ar ett svenskt innovativt halsoféretag och
varldsledande inom kosttillskott med probiotika sedan mer an 25 ar.
Produkterna baseras framst pa olika stammar av Lactobacillus reuteri
och séljs av lokala distributionspartners i omkring 90 lander.
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Forvaltningsberattelse

Siffror inom parentes avser féregaende ar.

Styrelsen och verkstallande direktéren for BioGaia AB (publ.) organisationsnummer
556380-8723, far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for rakenskaps-
aret 2015.

De finansiella rapporterna godkandes for utfardande den 24 februari 2016 av
moderbolagets styrelse.

BioGaia
Foretaget BioGaia ar ett halsoféretag som utvecklar, marknadsfér och saljer probiotiska
produkter med dokumenterade positiva halsoeffekter. Sortimentet ar huvudsakligen
baserat pa olika stammar av mjolksyrabakterien Lactobacillus reuteri i kombination med
unika férpackningslosningar, som goér det mojligt att skapa probiotiska produkter med
lang hallbarhet.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ar noterad pa Nasdag OMX Nordiska bors i
Stockholm, listan fér medelstora bolag.

BioGaia har 105 anstallda varav 37 i Stockholm, 28 i Lund, 29 i Esloy, tre i Raleigh,
USA, sex i Hiroshima, Japan och tva i Shanghai, Kina.

Affarsmodell BioGaias intakter bestar huvudsakligen av forsaljning av droppar, maghalso-
tabletter, vatskeersattning och munhéalsoprodukter till distributérer. Intdkterna bestar aven
av forsaljning av bakteriekultur for anvandandet i licenstagares produkter (tex moders-
mjolksersattning och valling), royaltyintakter for anvandandet av Lactobacillus reuteri i
licenstagares produkter samt férsaljning av leveranssystem sasom sugror och kapsyler.

Produkterna séljs genom distributorer, varav flera ar lakemedelsforetag i 90 lander.
BioGaia har patentskydd pa anvandningen av Lactobacillus reuteri och vissa forpack-
ningslésningar pé alla vasentliga marknader.

Varumarket BioGaia | borjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumarke.
| dagslaget saljer ett antal distributionspartners fardiga produkter under varumarket
BioGaia pa ett stort antal marknader. Det ar en vasentlig del av BioGaias strategi att en
allt storre del av forsaljiningen ska ske under eget varumarke.

En del av BioGaias distributorer saljer konsumentfardiga produkter under eget
varumarke. Pa dessa produkter finns varumarket BioGaia med pa konsumentforpackningen
eftersom foretaget bade &r tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuterikultur till sina produkter och saljer dessa under
eget varumarke. Pa dessa produkter finns oftast varumarket BioGaia med pa konsument-
férpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

Viktiga handelser 2015

Nya avtal

® Avtal avseende férséljning av droppar i Vietnam BioGaia tecknade i januari 2015 ett
exklusivt avtal med VietPhap International Co Ltd/Biovagen for ratten att salja BioGaia
ProTectis droppar i Vietnam.

Avtal avseende forséljning av munhélsoprodukter i Mexiko BioGaia tecknade i mars
ett exklusivt avtal med Silanes for rétten att salja BioGaias sugtabletter for munhélsa
i Mexiko. Lanseringen planeras till bérjan av 2016.

Avtal avseende forséljning av BioGaias produkter i Sri Lanka BioGaia tecknade i
oktober avtal med Axero Associated for ratten att salja droppar, maghalsotabletter,
munhalsotabletter samt Gastrus maghalsotabletter i Sri Lanka.

Klinska studier

o Studie som visar att Lactobacillus reuteri Prodentis &r effektiv fér patienter med
tandimplantat publicerad Inflammation och andra komplikationer av tandimplantat &r
vanliga. Resultat fran en dubbelblind randomiserad kontrollerad studie pa 34 patienter
med implantat visar att 30 dagars tillskott av Lactobacillus reuteri Prodentis signifikant
minskade inflammation i samband med implantat. Studien publicerades i Journal of
Periodontal Research den 25 februari 2015.

Kinesisk studie som visar effekten av BioGaias droppar mot kolik publicerad En
kinesisk studie pa spadbarn med kolik visar att barn som fick Lactobacillus reuteri
Protectis skrek signifikant mindre jamfért med barn som fick placebo.

Studien ar den femte positiva kolikstudien med Lactobacillus reuteri Protectis och
resultaten bekraftar de positiva resultaten fran tidigare studier. Studien publicerades i
den medicinska tidskriften Antonie van Leeuwenhoek den 16 april 2015.

® Studie som visar att Prodentis minskar candida hos é&ldre publicerad En dubbelblind,
randomiserad, placebokontrollerad studie pa 215 &ldre personer boende pa vardhem
visade att Lactobacillus reuteri Prodentis minskade férekomsten av candida i munnen
med 53% jamfort med placebo. Studien publicerades i Journal of Dental Research
den 22 juli 2015.

BioGaias probiotika frémjar langdlillvéaxt och férhindrar aterkommande diarré Resultaten
av en randomiserad, kontrollerad pilotstudie pa 76 barn med akut diarré visade att
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ett snabbt diagnostiskt test i kombination med tillskott av Lactobacillus reuteri Protectis
under 60 dagar signifikant 6kade langdtillvaxten och minskade férekomsten av
aterkommande diarré, jamfort med standardbehandling och placebo. Studien genom-
fordes i Botswana och de preliminara resultaten presenterades vid kongressen "The
Infectious Disease Week” i San Diego, USA, den 10 oktober 2015.

® Ny metaanalys bekréftar effekten av Protectis vid kolik Analysen utvarderade 17 studier
med olika behandlingar av kolik, varav L. reuteri Protectis var den enda probiotikan.
Endast ytterligare en produkt ansags effektiv. Lakemedlet simetikon, som ofta férskrivs
vid kolik, visade ingen effekt. Den systematiska genomgangen och metaanalysen pub-
licerades online av forskarna Tracey Harb och kollegor vid University of Queensland,
Australien, i Journal of Pediatric Gastroenterology and Nutrition 14 december 2015.

Ovriga viktiga handelser under aret

® BioGaia utser ny vd BioGaias styrelse beslutade i oktober att utse Axel Sjoblad till ny
verkstallande direktor i BioGaia AB. Peter Rothschild utsags till koncernchef.

Axel Sjoblad var tidigare vd for Getinge Sverige AB och VP North and Central Europe
och innan dess Regional VP Northern European Markets hos Gambro Lundia AB, och
tilltrader som vd for BioGaia AB den férsta mars, 2016. Hans omfattande erfarenhet
inom marknadsféring och férsaljning gér honom val lampad att dverta ledningen av
bolagets verksamhet.

Peter Rothschild kommer i egenskap av koncernchef att behalla det ¢vergripande
ansvaret for BioGaiakoncernens forsknings- och utvecklingsarbete samt vara arbetande
styrelseordférande i koncernbolagen TwoPac och CapAble. Dessutom kommer han att
stodja utvecklingen av dotterbolaget BioGaia Japan. Peter Rothschild &r ocksa styrelse-
ordférande i det nuvarande dotterbolaget IBT, vars aktier BioGaias styrelse beslutat
foresla en extra bolagsstémma i mars 2016 att utdela till BioGaias aktiedgare. Se nedan
under Viktiga handelser efter rakenskapsarets utgang. Vidare kommer Peter Rothschild
aven fortsattningsvis vara styrelseordférande i BioGaias intressebolag MetaboGen.

Ytterligare investering i MetaboGen | december 2014 meddelade BioGaia att beslut
tagits att investera 12 miljoner kronor i MetaboGen AB, Géteborg. Investeringen

skulle ske éver en tvaarsperiod. Den forsta investeringen pa fyra miljoner kronor
genomfordes i december 2014 och da MetaboGen uppfyllt verenskomna milstolpar
genomfordes i december 2015 nasta investering om fyra miljoner kronor. BioGaias
agarandel av MetaboGen uppgar darmed till 27 procent, och om ytterligare milstolpar
uppfylls kommer den sista investeringen om fyra miljoner kronor ske i slutet av 2016.
Agarandelen kommer da att uppga till 35 procent.

MetaboGen ar ett forskningsforetag som bildades ar 2011 i Goteborg. Bolaget
grundades av Professor Fredrik Backhed, Goteborgs universitet, samt Professor

Jens B Nielsen, Chalmers tekniska hégskola tillsammans med GU Holding som
kommersialiserar forskningsresultat och utvecklar bolag med anknytning till Géteborgs
universitet. MetaboGen forskar inom metagenomics. Syftet ar att utveckla nya behand-
lingar och produkter for olika metabola och andra mikrobiellt associerade sjukdomar
genom att paverka stora delar av mikrobiotan.

TwoPac godkéand for Iakemedelstillverkning BioGaias dotterbolag TwoPac fick under
tredje kvartalet 2015 anlaggningen i Eslév godkand for lakemedelsproduktion av det
svenska Lakemedelsverket.

Viktiga handelser efter rakenskapsarets utgang

® forslag till utdelning och sérnotering av dotterbolaget Infant Bacterial Therapeutics (IBT)
Styrelsen i BioGaia AB beslutade i februari 2016 att féresla en extra bolagsstamma
den 18 mars 2016 att dela ut aktierna i dotterbolaget IBT till aktiedgarna i BioGaia. IBT
kommer att ans6ka om en notering av bolagets aktier av serie B pa Nasdaq First North
i samband med att utdelningen genomférs. IBT har som tidigare kommunicerats ett
kapitalbehov pa cirka 100 miljoner kronor for att finansiera den forsta kliniska studien,
vilket planeras att finansieras genom en nyemission med foretradesratt for IBTs aktie-
agare under andra kvartalet 2016.

Styrelsen i BioGaia bedémer att en sarnotering av IBT skulle vara férdelaktig for
BioGaias aktieagare da den synliggor vardet av det Iakemedelsprojekt som drivs av
IBT och innebar en renodling bade av BioGaias och IBTs verksamheter. Genom en
sarnotering mojliggors aven for BioGaias aktieagare att investera direkt i IBT. Styrelsen
i BioGaia har darfor beslutat att foresla en extra bolagsstdémma i BioGaia att dela ut
samtliga aktier i IBT som idag innehas av BioGaia till dess aktiedgare. BioGaias agar-
andel i IBT uppgar till 94,5 procent och évriga aktier 4gs av ledningspersoner och en
styrelseledamot for IBT. Utdelningen avses ske enligt de sa kallade Lex Asea-reglerna,
vilket innebér att utdelningen ar skattefri i Sverige for saval BioGaia som BioGaias
svenska aktieagare.

For mer information se not 5 Verksamhet féreslagen for utdelning.



Finansiell utveckling 2015

Forsaljningen 2015 Omsattningen uppgick till 483,2 (386,4)" miljoner kronor vilket ar en
okning med 96,8 miljoner kronor (25 %) jamfort med féregaende ar.

Merparten av bolagets forsaljning sker i utlandsk valuta, framst EUR men ocksa i
USD, CHF och JPY. Vid oférandrade valutakurser, jamfort med foregaende ar, skulle
forsaljiningen varit 35,6 miljoner kronor lagre. Rensat for valutaeffekter 6kade omsattningen
darmed med 16%" jamfort med foéregaende ar.

® [ icensintakt fran Nestlé 2014 Under forsta kvartalet 2014 erh¢ll BioGaia en licensintakt
fran Nestlé pa 95,4 miljoner kronor hanforlig till licensavtal fran 2012. | februari 2012
tecknade BioGaia avtal med Nestlé innebarande bland annat att Nestlé forvarvade
en licens (réttighet) for att anvanda Lactobacillus reuteri Protectis i modersmjolks-
ersattningar under den resterande patenttiden. Képeskillingen uppgick till 50,8
miljoner EUR, varav 40,0 miljoner EUR (356,0 miljoner kronor) erhélls och redovisades
i forsta kvartalet 2012. Den ytterligare kopeskillingen om totalt 10,8 miljoner EUR
(95,4 miljoner kronor) erhélls och redovisades i forsta kvartalet 2014.

Da licensintakten 2012 och 2014 &r att betraktas som icke aterkommande och har stor
paverkan pa nyckeltalen har nyckeltal tagits fram bade inklusive och exklusive licens-
intakt fran Nestlé. | jamforelsesiffrorna i texten nedan ar licensintakten exkluderad.

For jamforelsesiffror inklusive licensintakt — se not 1 sida 6 samt nyckeltal sidan 9.

| Nordamerika 6kade forsaljningen av droppar i bade USA och Kanada. | Asien
var forsaljningsodkningen hanforlig till flera Iander men framférallt Indonesien och
Sydkorea.

Forsaljining av maghalsotabletter inom affarsomradet Barnhalsa 6kade i alla regioner
forutom i Nordamerika, dar den minskade i bade USA och Kanada. Okningen i
"Ovriga véarlden” ar huvudsakligen hanférlig till Brasilien dar tabletterna lanserades

i september 2014 men ocksa till Sydafrika. | Europa 6kade forsaljningen av maghalso-
tabletter i flera Iander men framférallt i Bulgarien och i Spanien medan den minskade

i Ukraina. Okningen i Asien var hanforlig till Taiwan och Singapore.

Forsaljningen av kulturer till modersmjolksersattning minskade med 5,7 miljoner
kronor jamfort med foregaende ar. Detta paverkar forsaljningen, men inte resultatet da
marginalen ar mycket lag p& denna produkt efter det licensavtal dar Nestlé férvarvade
rattigheterna att anvanda L. reuteri Protectis i modersmjolksersattning som gjordes
med Nestlé 2012 (for mer information se ovan).

Royaltyintakter fran Nestlé avseende anvandandet av Protectis i vallingprodukter for
barn 6ver ett ar 6kade jamfort med féregaende ar.

Royaltyintakt fran samarbetsavtalet fran mars 2014 med Nestlé uppgick till 5,3 (10,5)?
miljoner kronor inom affarsomradet Barnhélsa. Royaltyintakten redovisades tidigare
linjart under avtalstidens langd (2014-2017) men redovisas fran och med 2015 i takt
med projektens upparbetningsgrad vilket for aret inneburit en lagre intakt &n en linjar
redovisning.

. FﬁfSé//:.”"”Q per segment ?075 En omf6rdelning av intakter mellan ?fférsgmrédet Affarsomradet Barnhalsa har under &ret haft fokus pa att forbereda starten pé ett antal
Bgrnh;\sa och affarsomradet Nya produkter har gjorts 2015. OmforQeInlngen avser nya kliniska studier inom BioGaias karnomraden samt arbetat med bade teknisk och
BloGa\a§ royaltymtaker.under samarbetsavtalet med Nestlg. ROyaltymtakteh som kommersiell utveckling av nya férpackningslésningar. Under aret har flera intressanta
uppgar till totalt 92,0 miljoner kronor under 2014-2017 har tidigare &r redovisats under resultat fran kliniska studier dér BioGaia ProTectis anvants presenterats. Bland annat
affarsomradet Barnhalsa (22,9 miljoner kronor under helaret 2014) men fordelas fran en randomiserad, kontrollerad pilotstudie pa 76 barn med akut diarré fran Botswana
och ”]?d 201"5 mellan aff‘arfomrad'ena Bar?hals? och Nya lProdaukter. Avtalet med dar resultatet visade att ett snabbt diagnostiskt test i kombination med tillskott av
Nestlé innebar att BioGaia atagit sig att utfora Kliniska studier pa barn och utveckla - Lactobacillus reuteri Protectis under 60 dagar signifikant 6kade langdtillvaxten och
nya produkter inom nya omréaden. Aven 2014 &rs siffror paverkas och har justerats for minskade férekomsten av aterkommande diarré jamfort med standardbehandling och
att fa en rattvis jamforelse. Justeringen innebar att 12,5 miljoner kronor har omfordelats placebo. Den femte kliniska studien med positiv effekt pa spadbarn med kolik, tillika
fran Barnhalsa till Nya produkter 2014. den forsta oberoende studien fran Kina publicerades under 2015. Likasa publicerades

i december en ny metaanalys fran ett forskarteam i Australien. Denna metaanalys

o Affdrsomradet barnhélsa 2015 Omsattningen avseende BioGaias karnomrade undersokte flera olika behandlingar fér spadbarnskolik och den visade att ProTectis
Barnhalsa uppgick till 389,6 miljoner kronor (301,2)"2 miljoner kronor, en ¢kning med var den enda effektiva probiotikan och att lakemedlet simetikon som ofta férskrivs vid
88,4 miljoner kronor (29 %). Rensat for valutaeffekter var ¢kningen 19 %. kolik inte visade nagon effekt.

Okningen ar framforallt hanforlig till forsaljining av droppar som ékade i samtliga
regioner. o Affarsomradet vuxenhélsa 2015 Omsattningen avseende affarsomradet Vuxenhalsa
| "Ovriga varlden” 6kade forsaljiningen av droppar framférallt i Brasilien dar lansering uppgick till 74,7 (69,4) miljoner kronor, en 6kning med 5,3 miljoner kronor (8 %)
skedde i oktober 2014 men ocksa i Chile, Peru samt i Mexiko. | Europa 6kade forsalj- (rensat for valutaeffekter 2 %) jamfort med féregaende ér.
ningen av droppar i flera lander men framforallt i Italien, Turkiet, Tyskland, Spanien och Okningen beror framst pa dkad forsaljning av munhalsoprodukter men ocksa av
Sverige medan den minskade framférallt i Finland men ocksé i Polen, Tjeckien och maghélsotabletter
Ukraina. Nedgangen i Ukraina beror pa det radande instabila laget i landet och i Finland . . . . . . . L
. ) ) o ; o B Forsaljningen av munhalsoprodukter 6kade i samtliga regioner men framst i Asien
pa kraftig priskonkurrens pa denna marknad som domineras av marknadsféring direkt . i o - . e
till Konsument (Japan) och Europa (Italien). Den forsta forsaljningen i "Ovriga varlden” till var partner
’ Silanes infor lansering i Mexiko skedde under tredje kvartalet 2015. Lansering sker
i kvartal 1 2016.
/
N \ /’_

Lanseringar under 2015 4 )

DISTRIBUTOR/LICENSTAGARE LAND PRODUKT VARUMARKE
Abbot/Recalcine Panama Droppar och Protectis Maghéalsotabletter BioGaia

BG Distribution Ungern Vatskeersattningsprodukt BioGaia

Biovagen Vietnam Droppar och Protectis Maghalsotabletter BioGaia

Delta Medical Ryssland Vatskeersattningsprodukt BioGaia

Dexcel Israel Munhalsotabletter BioGaia

Everidis USA Gastrus Maghalsotabletter BioGaia

Nestlé Pakistan och Mellersta Ostern Valling med Lactobacillus reuteri Protectis Partners varumarke
Noos Italien Munhalsotabletter, Munhéalsodroppar och Gastrus Maghalsotabletter ~ Partners varumarke
Pharma Ace Malaysia Relansering av droppar BioGaia
Pharmabest Israel Relansering av droppar BioGaia

PT Interbat Indonesien Relansering av Protectis Maghélsotabletter BioGaia co-branding
Streuli Pharma Schweiz Munhélsotabletter BioGaia

Sunstar Osterrike Munhalsotabletter Partners varumarke
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Forsaljiningsokningen av maghalsotabletter inom vuxenhalsa var framst hanforlig till
Europa (framférallt Finland, Italien och Belgien) men &ven i Asien 6kade férsaljningen
(Japan och Hongkong). | "Ovriga varlden” minskade forsaljningen (Australien och
Sydafrika). | Nordamerika saljs inga maghalsotabletter inom affarsomradet Vuxenhalsa.

Forsaljining av yoghurtprodukter i Japan minskade da bolaget avslutade forséaljningen
i september 2014 da marginalen inte motsvarade forvantningarna.

Affarsomradet Vuxenhélsa arbetar pa olika séatt for att stodja utbyggnaden av distri-
butionsnatet for befintliga produkter. Dessutom har fokus legat p& att paborja kliniska
studier, bade for att starka befintliga produkter och for att skapa nya indikations-
omraden, sarskilt inom nyckelomradena gastroenterologi och munhalsa. | bérjan av
december stallde bolaget ut pa gastroenterologimassan APDW i Taipei. En valbesokt
monter fungerade som plattform och métesplats for diskussion med regionala gastro-
enterologer med sérskilt fokus pé forskning inom Helicobacter pylori.

Affarsomrédet nya produkter 2015 Ovrig omsattning uppgick till 19,0 (15,7)? miljoner
kronor, en 6kning med 3,3 miljoner kronor. Affarsomradet "Nya produkter” ingar i Ovrig
omsattning i segmentsredovisningen.

| affarsomradet "Nya produkter” ingar royaltyintakt med 12,1 (12,52 miljoner kronor
avseende det samarbetsavtal som tecknades med Nestlé i mars 2014. Royaltyintakten
som uppgar till totalt 92,0 miljoner kronor under 2014-2017 har tidigare ar redovisats
under affarsomradet Barnhélsa (22,9 miljoner kronor under helaret 2014) men kommer

i framtiden att fordelas mellan affarsomradena Barnhalsa och Nya Produkter. For att
fa jamforelse mellan aren har foregaende ars belopp justerats. Enligt avtalet med
Nestlé har BioGaia atagit sig att genomféra kliniska studier pa barn och utveckla nya
produkter inom nya omraden. BioGaia kommer att redovisa royaltyintékten i takt med
upparbetningsgraden av projekten.

Foérsalining per geografisk marknad 2015 | Europa 6kade férsaljiningen med 26,9
miljoner kronor (10 %)" till 284,7 miljoner kronor.

Forsaljningen i USA och Kanada 6kade med 4,9 miljoner kronor (16%) till 35,2 miljoner
kronor.

| Asien 6kade forséaljningen med 13,3 miljoner kronor (34 %) till 52,1 miljoner kronor.

Forséljningen i 6vriga varlden tkade med 51,6 miljoner kronor (87 %) till 111,2 miljoner
kronor.

Varumérket BioGaia Av de konsumentfardiga produkterna (droppar, maghalsotabletter,
munhalsotabletter, vatskeersattning mm) saldes 2015 60 % (52 %) under varumarket
BioGaia inklusive sa kallad co-branding.

Bruttoresultatet 2015 Bruttoresultatet uppgick till 336,6 (255,1)" miljoner kronor, vilket ar
en 6kning med 81,5 miljoner kronor (32 %) jamfort med féregaende ar. Den totala brut-
tomarginalen okade fran 66 %" till 70 %.

Bruttomarginalen for affarsomradet barnhéalsa 6kade fran 65 % till 68%. Detta beror
framforallt pa att foregaende ars siffror inneholl extra kostnader for de stabilitetsproblem
som drabbade vissa produkter.

Bruttomarginalen for affarsomrédet Vuxenhélsa ¢kade fran 64 % till 70 %. Detta
beror framst pa att yoghurtférsaljningen med mycket lag marginal har upphért men
ocksa pa att forsaljningen av 6vriga produkter i Japan, dar marginalen ar hogre, har okat.

Rorelsekostnader 2015 Totala rorelsekostnader ékade med 15 % till 186,1 miljoner kronor
jamfort med féregaende ar. | rorelsekostnaderna ingar dotterbolaget IBTs kostnader med
20,6 (6,6) miljoner kronor. Utan dessa hade 6kningen av rorelsekostnaderna varit 7 %.

Forsaljningskostnaderna dkade med 6,6 miljoner kronor jamfoért med foregaende ar
(7 %) och uppgick till 96,3 (89,8) miljoner kronor vilket utgér 20 (23)" % av omsattningen.
Det var framférallt personalkostnader och agentkostnader som ¢kade jamfoért med
foregaende ar. Daremot minskade kostnader for marknadsaktiviteter framst avseende
produktprover som var en stor kostnad féregaende ar pa grund av stora lanseringar.
| forsaljningskostnaderna ingar aven kostnader for IBT med 2,6 miljoner kronor.

Exklusive kostnaderna for IBT dkade forsaljningskostnaderna med 4 %.

Administrationskostnaderna uppgick till 18,5 (17,7) miljoner kronor vilket utgor
4 (5)%" av omséttningen. Okningen pa 0,8 miljoner kronor (5 %) beror framst pa dkade
personal- och konsultkostnader.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna (FoU) uppgick till 71,3 (53,9) miljoner kronor
vilket utgér 15 (14)%" av omsattningen. Okningen pa 17,4 miljoner kronor (32 %) beror
framforallt pa kostnader for dotterbolaget IBT, vilka 6kade med 11,4 miljoner kronor
(se nedan). Vidare 6kade personalkostnader samt kostnaderna for utvecklingsprojekt
framforallt till foljd av samarbetsavtal med Nestlé. Exklusive kostnaderna for IBT dkade
forsknings- och utvecklingskostnaderna med 13 %. Under fjarde kvartalet upplostes
avsattning pa 3,9 miljoner kronor vilket paverkade resultatet positivt. Utan den upplésningen
hade 6kningen av FoU-kostnaderna varit 21,3 miljoner kronor.

Ovriga rorelseintakter/kostnader avser kursvinster/kursforluster pa fordringar och
skulder av rorelsekaraktar.

Andelar fran intresseféretags resultat | december investerade BioGaia ytterligare i
MetaboGen (se nedan). | och med investeringen uppgar agarandelen till 27% och
MetaboGen redovisas darmed som ett intresseforetag till BioGaia. Andelen av MetaboGen
resultat redovisas enligt kapitalandelsmetoden &ver resultatrakningen i koncernen.

Rorelseresultatet 2015 Rorelseresultatet uppgick till 152,2 (101,5)1) miljoner kronor,
en 6kning med 50,7 miljoner kronor (50 %) (rensat for valutaeffekter 24 %) och rorelse-
marginalen uppgick till 31 % (26 %)". Exklusive dotterbolaget IBT uppgick rorelseresultatet
till 172,8 (108,1) miljoner kronor och rérelsemarginalen till 36% (28%) .
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Finansiella poster och resultat fore skatt 2015 Vinst fore skatt uppgick till 157,4 (97,1)"
miljoner kronor, en 6kning med 60,3 miljoner kronor (62 %) jamfort med féregaende

ar. | finansnettot ingar en kursvinst med 5,1 miljoner kronor avseende valutaterminer i
EUR och USD. | foregaende ars resultat ingick en kursforlust pa -6,6 miljoner kronor.
Bolaget har per 31 december 2015 utestaende valutaterminer pa 11,8 miljoner EUR till
en genomsnittskurs pa 9,31 kronor samt pa 1,0 miljoner USD till en genomsnittskurs pa
8,50. Valutaterminer uppgaende till 8,3 miljoner EUR samt 1,0 miljoner USD forfaller 2016
och 3,5 miljoner EUR 2017. Den verkliga kursforlusten eller kursvinsten beror pa valuta-
kursen pa valutaterminernas forfallodagar.

Vinst efter skatt 2015 Vinst efter skatt uppgick till 121,3 (73,6)" miljoner kronor, en ékning
med 47,7 miljoner kronor (65 %).

Skattesatsen for koncernen uppgick till 23 (23) %. Bolaget betalar skatt i de svenska
bolagen. Skattesatsen for dessa &ar 22 %. Bolaget har haft ett skattedrende avseende
nedskrivning av fordringar pa det japanska dotterbolaget. Forvaltningsratten meddelade
i slutet av 2015 dom till nackdel for BioGaia AB. Moderbolaget medgavs inte avdrag for
nedskrivning av fordringar pa det japanska dotterbolaget. BioGaia har darfor redovisat
kostnaden pa 3,0 miljoner kronor under fjarde kvartalet 2015. Moderbolaget erholl i férsta
kvartalet 2015 1,5 miljoner kronor i aterbetalning av skatt fran tidigare beskattningsar.
Detta avser korrigering av tidigare ars deklarationer avseende kursforluster pa lan till
dotterbolag i Japan. Totalt har darfor 1,5 miljoner kronor i skattekostnader hanférliga till
tidigare ar belastat resultatet.

Underskottsavdragen i det japanska dotterbolaget uppgar till 31,3 miljoner kronor
per 31 december 2015. Uppskjuten skattefordran for dessa har ej redovisats da en
uthallig vinstniva annu ej uppvisats i det japanska bolaget.

Vinst per aktie 2015 Vinst per aktie uppgick till 7,01 (4,23)" kronor.

Kassaflodet 2015 Kassaflodet for aret uppgick till 15,1 (-25,0) miljoner kronor. | kassa-
flodet ingick utdelning med -86,4 (-120,9) miljoner kronor samt nyemission avseende
optionsprogram pa 15,8 (0,0) miljoner kronor. | foregaende ars kassaflode ingick ocksa
inbetalning av licensintakt fran Nestlé med 95,4 miljoner kronor.

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2015 till 226,9 (210,7)
miljoner kronor.

Eget kapital per 31 december 2015 Koncernens egna kapital uppgick till 395,8 (344,6)
miljoner kronor per den 31 december 2015. Koncernens soliditet uppgick till 84 (83)%.

Den 1 juni 2015 forfoll det teckningsoptionsprogram for personalen som beslutats
vid arsstdamman 8 maj 2012. Totalt inlostes 65 500 optioner och aktiekapitalet uppgar nu
till 17 336 462 kronor.

Antalet B-aktier uppgar till 16 595 794 och antalet A-aktier ar oférandrat, dvs 740 668.
Teckningspriset for aktien var 241,90 kronor och 15,8 miljoner kronor tillférdes darfér
bolaget under andra kvartalet. Reserven pa 1,1 miljoner kronor avsedd fér subvention
om 10 kronor per aktie till de som tecknat option men inte utnyttjat ratten att kopa aktier,
utnyttjades bara delvis (0,2 miljoner kronor). Resterande del pa 0,9 miljoner kronor
uppléstes under andra kvartalet och paverkade rorelsekostnaderna positivt.

Investeringar i anlaggningstillgangar 2015 Investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar uppgick till 17,8 (18,4) miljoner kronor varav 17,6 (17,3) miljoner kronor avser
dotterbolaget TwoPac AB, dar utbyggnad av produktionsanlaggningen paborjades under
2014 och har fortsatt under 2015. Utbyggnaden forvantas bli klar under 2016.
Investeringar i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till 10,1 (6,1)
miljoner kronor och avser utveckling av produkt for NEC-projektet i dotterbolaget IBT AB.

Dotterbolaget i Japan 2015 Omséattningen i det helégda dotterbolaget i Japan uppgick

till 21,1 (17,1) miljoner kronor. Rorelseresultatet for den japanska verksamheten uppgick
till -2,8 (-6,1) miljoner kronor. Arbetet med att lansera dropparna fortsatter samtidigt som
bolaget har inlett ett kostnadsminskningsprogram vilket forvantas att signifikant bidra till
en resultatforbattring i det japanska dotterbolaget.

Dotterbolaget TwoPac AB (inkl. dotterbolag) 2015 Omsattningen i det helagda dotter-
bolaget TwoPac, som till 100% avser forsaljning till moderbolaget, uppgick till 52,6 (44,7)
miljoner kronor. Rérelseresultatet uppgick till 9,9 (7,7) miljoner kronor. Resultatet efter
skatt uppgick till 7,2 (5,5) miljoner kronor. Rorelsekostnaderna ékade i bolaget vilket beror
pa 6kade personalkostnader framst pa grund av 6kade kvalitetskrav. De ¢kade kvalitets-
kraven ar internt drivna men beror ocksa pa att TwoPac under tredje kvartalet 2015 fick
anlaggningen godkand for lakemedelsproduktion av det svenska Lakemedelsverket.

Dotterbolaget CapAble AB 2015 CapAble, som till 90,1 % ags av BioGaia och till 9,9 %
av CapAbles vd, startades i november 2008 for att tillverka och salja den patenterade
LifeTop Cap-kapsylen.

Omsattningen i CapAble uppgick till 1,6 (0,5) miljoner kronor. Rérelseresultatet
uppgick till -3,5 (-2,9) miljoner kronor. Under 2014 och férsta kvartalet 2015 hade bolaget
kvalitetsproblem vilket gjort att forsaljningen inte tagit fart som beraknat. Bolaget
beddmer nu att problemen ar losta och att forsaljningen kommer att 6ka under 2016.
CapAble har nu ocksa paborjat marknadsforing av bolagets LifeTop Straw med
probiotika. Under aret ingick CapAble tva nya avtal for LifeTop Straw, ett med Ganeden,
USA och ett med Alimentary Health, Irland.



Dotterbolaget IBT AB 2015 BioGaias styrelse fattade i november 2013 beslut att investera

i en forsta fas av ett langsiktigt projekt som syftar till att ta fram ett lakemedel med mycket
hoga hygien-, analys- och dokumentationskrav, mot den dédliga sjukdomen nekrotiserande
enterokolit (NEC), som drabbar for tidigt foédda barn. BioGaia beslutade da att investera
upp till 42 miljoner kronor i projektet. Under 2015 har BioGaias styrelse beslutat att inves-
tera ytterligare 40,0 miljoner kronor i IBT. IBT genomférde darfér en nyemission. BioGaias
totala investering i IBT uppgér efter nyemissionen till cirka 82 miljoner kronor och agarande-
len till 94,5%. Ovriga 5,5 % &gs av IBTs vd Staffan Strémberg (2,5%) och dess forsknings-
chef Eamonn Connolly (2,5%) samt av styrelseledamoten Anders Ekblom (0,5 %), (tidigare
global chef for R&D Science & Technology Integration och vd for AstraZeneca AB).

IBT beviljades i februari 2015 klassificering som sarlakemedel for forebyggande av NEC i
Europa, vilket kompletterar motsvarande beslut av FDA i augusti 2013.

| borjan av 2016 fick IBT klartecken for Klinisk studie i USA och Sverige. Den s& kallade IND
(Investigational New Drug) avseende ett lakemedel som férebygger NEC blev ¢ppnad av
FDA. Vidare fick IBT godkannande att genomféra studien fran Lakemedelsverket i Sverige.

For att finansiera den forsta kliniska studien bedéms IBT ha ett ytterligare kapitalbehov
pa cirka 100 miljoner kronor. For att mojliggora for BioGaias aktieagare att investera direkt
i detta projekt gav styrelsen under hosten 2015 féretagsledningen i uppdrag att under-
soka mojligheten att sarnotera IBT. Styrelsen i BioGaia har i februari 2016 fattat beslut

om att foresla en extra bolagsstamma i BioGaia att dela ut aktierna i IBT till BioGaias
aktiedgare i samband med att IBT anstker om notering pa First North aktiemarknad.

Rorelseresultatet i IBT uppgick till -20,6 (-6,7) miljoner kronor under 2015. Bolaget har
gjort investeringar i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten med 10,1 (6,1) miljoner
kronor under aret. Bolaget har annu inga intakter.

Moderbolaget 2015 Moderbolagets omsattning uppgick till 470,6 (368,8)1) miljoner
kronor och resultatet fore skatt uppgick till 165,6 (97,2)" miljoner kronor.
Kassaflodet i moderbolaget uppgick till -30,0 (-27,6) miljoner kronor.

Verksamhet inom forskning och utveckling

BioGaia har ett omfattande forskningsnatverk och samarbetar med universitet och
sjukhus runt om i varlden till exempel SLU i Uppsala, Karolinska institutet i Stockholm,
Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Goteborg, Texas Children Hospital i USA och univer-
sitetssjukhusen i Bari och Turin, Italien.

BioGaias stammar av Lactobacillus reuteri &r nagra av varldens mest studerade
probiotika, framfor allt vad galler studier pa sma barn. Hittills har 152 kliniska studier med
BioGaias manskliga stammar av Lactobacillus reuteri utforts pa cirka 13 000 individer.
Resultaten ar publicerade i 136 artiklar i vetenskapliga tidskrifter.

Studier har utforts pa:

. Spadbarnskolik och maghalsa hos barn
« Antibiotikaassocierad diarré

« Akutdiarré

« Gingivit (inflammation i tandkéttet)

. Paridontit (tandlossningssjukdom)

« Allméanhalsa

. Helicobacter pylori (magsarsbakterien)
« Nekrotiserande enterokolit (NEC)

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 71,3 (53,9) miljoner kronor vilket
utgér 15 (14) % av omsattningen. Okningen med 17,4 miljoner kronor (32 %) beror framst
pa kostnader i dotterbolaget IBT med 20,6 (6,6) miljoner kronor (se ovan). Vidare 6kade
kostnaderna for utvecklingsprojekt framforallt till foljd av det nya samarbetsavtalet med
Nestlé (se ovan). Dessutom 6kade patentkostnader under aret. Exklusive kostnaderna for
IBT 6kade forsknings- och utvecklingskostnaderna med 13 %.

IBT har gjort investeringar i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten med 10,1
(6,1) miljoner kronor. Investeringen avser externa och interna kostnader for utveckling av
tillverkningsprocess for den nya formuleringen. Det &r bolagets bedémning att formuleringen
aven kan anvandas for andra produkter an NEC-produkten.

Rapportering om kliniska studier Publicering av kliniska studieresultat ar en framgangsfaktor
for BioGaia. The International Committee of Medical Journal Editors har initierat en policy dar
man kraver anmalan av en planerad studie till ett godkant register av kliniska studier innan
man satter igang rekrytering av patienter. Detta har nu blivit ett krav for publicering av studie-
resultat i manga medicinska tidskrifter. ClinicalTrials.gov ar ett sddant register och hanteras av
National Institutes of Health i USA. BioGaia uppmanar alla lakare som arbetar med BioGaias
produkter att registrera sina studier har. Manga av studierna registreras vid en tidig tidpunkt
vilket innebar att en del registrerade studier inte kommer att genomféras som planerat.
BioGaia tar darfor inte ansvar for att registrerade studier genomfors eller blir framgangsrikt
rapporterade i registret eller i en vetenskaplig tidskrift. Nar kliniska studieresultat av betydelse
for bolagets verksamhet blir tillgéangliga rapporterar BioGaia dessa genom pressmeddelanden.

Miljéinformation

BioGaia har i grunden en etisk och miljoférbattrande mission, namligen att bedriva
forskning och utveckling for att erbjuda kliniskt bevisade, hélsosamma och anvandarvan-
liga probiotiska produkter. Genom att erbjuda alternativ till att férbattra halsan med
naturliga organismer, utan biverkningar, ar forhoppningen att minska medicinering och
antibiotikaanvandning. | férlangningen ger detta ocksa positiva effekter pa miljon.

BioGaia har matt foretagets klimatpaverkan under 2012 -2015. Fran och med 2013
ars matning deltar aven dotterbolaget TwoPac. Den storsta klimatpaverkan orsakas av
bolagets flygresor och darefter produktférpackningarna.

2013 deltog man for forsta gangen i CDP Nordic Climate Change report och fick da
pris fér rapporteringen som bésta nykomling. Aven fér 2014 deltog BioGaia i CDP-rap-
porten. Rapporten vander sig till investerare och marknad i hela varlden med information
om vilken paverkan de stérsta borsbolagen har pa klimatet och hur arbetet med att
minska negativ paverkan integrerats i affarsstrategin.

BioGaia klimatkompenserar genom att kopa certifikat fran VI-skogen. Under 2013
och 2014 kunde totalt 9,286 trad planteras for BioGaias kompensation med 140 000
kronor i VI-skogens projekt i Kagera-regionen i Vastra Tanzania. 2015 klimatkompenser-
ade BioGaia med 150 000 kronor till VI-skogens projekt.

Mal fér miljdarbetet 2016

1. Rapportera 2015 ars klimatpaverkan

2. Kommunicera BioGaias miljdansvar till personal och distributérer.
3. Klimatkompensera i utvalt projekt for 2015 ars utslapp.

4. Delta i CDP Nordic Climate Change Report.

BioGaia bedriver ingen tillstands- eller anmalningspliktig verksamhet.

Affarsrisker och osakerhetsfaktorer

BioGaias verksamhet ar forknippad med saval méjligheter som risker av olika slag. Vissa
risker ar av mer generell karaktar medan andra risker ar mer specifika for bolaget. Avsnit-
tet nedan ar inte en total riskanalys utan pekar pa faktorer av betydelse fér den framtida
utvecklingen.

Satsningen i Japan Det japanska helagda dotterbolaget har visat forluster sedan starten
2006. Per balansdagen finns i koncernen tillgangar avseende det japanska bolaget
upptagna till 15,6 miljoner kronor. Bolaget beddmer inte att det finns nagot nedskrivnings-
behov av dessa tillgangar. | moderbolaget ar lanet pa det japanska dotterbolaget samt
andelarna i bolaget nedskrivna till noll.

Dotterbolaget CapAble AB CapAble AB som till 90,1% &ags av BioGaia AB startades

i november 2008 for att lata tillverka och salja den patenterade LifeTop Cap-kapsylen.
Andelar i dotterbolaget CapAble ar sammanlagt upptagna till 6,9 miljoner kronor i moder-
bolaget. CapAble har sedan starten 2008 visat forlust. BioGaia har lamnat villkorade
aktieagartillskott till dotterféretaget CapAble om totalt 6,0 miljoner kronor under 2009
och 2010. BioGaia AB har lamnat koncernbidrag om totalt 15,1 miljoner kronor under
perioden 2010-2015. Resultat fore skatt och koncernbidrag uppgick under 2015 till -3,5
(-2,9) miljoner kronor. Per balansdagen finns i koncernen tillgangar avseende CapAble
upptagna till 3,1 miljoner kronor och i moderbolaget till 6,9 miljoner kronor. Bolaget
bedodmer att CapAble kommer att visa I6nsamhet inom kommande ar vilket gor att nagot
nedskrivningsbehov ej foreligger pa balansdagen.

Utveckling av lakemedel mot NEC Infant Bacterial Therapeutics AB (IBT) som till 94,5%
ags av BioGaia startade i november 2013. For mer information se ovan. BioGaia ABs
totala investering i IBT uppgar till 81,8 miljoner kronor. Per balansdagen finns i koncernen
tillgangar avseende IBT upptagna till 62,1 miljoner kronor. BioGaia bedémer att IBT och
de forsknings- och utvecklingsprojekt som sker i bolaget kommer att visa I6nsamhet i
framtiden vilket gor att nagot nedskrivningsbehov ej féreligger pa balansdagen. Styrelsen
i BioGaia har i februari 2016 fattat beslut att foresla extra bolagsstamma om att dela ut
aktierna i IBT till bolagets aktiedgare i samband med att IBT ansoker om notering pa First
North aktiemarknad.

Intressebolaget MetaboGen AB MetaboGen AB ags sedan 1 december 2015 till 27% av
BioGaia (for mer information se ovan). Resterande del ags av de forskare som grundade
foretaget och GU Holding. MetaboGen har hittills uppvisat forlust. Per balansdagen finns
i koncernen tillgangar avseende MetaboGen upptagna till 7,9 miljoner kronor. BioGaia
bedomer att MetaboGen kommer att visa I6nsamhet i framtiden vilket gor att nagot ned-
skrivningsbehov ej féreligger pa balansdagen.

BioGaias partners BioGaia saljer inte direkt till slutkonsument utan produkterna saljs till
distributionsféretag (partners) som saljer produkterna vidare. Den normala avtalstiden
uppgar till cirka 3-7 ar.

BioGaia ar beroende av att dess partners satsar de resurser som kravs for
marknadsfoéring och férsaljning. For att bolaget i storre utstrackning sjalv ska kunna
péverka detta lanserade BioGaia sitt eget varuméarke 2006. Idag séaljer ett antal av
BioGaias partners helt eller delvis under varumarket BioGaia och produkter med

" Exklusive licensintakt fran Nestlé pa 95,4 miljoner kronor. Inklusive licensintakt fran Nestlé uppgick 2014 total omsattning till 481,8 miljoner kronor, omsattning avseende affarsomradet barnhélsa till 396,6 miljoner kronor,
omsattning i Europa till 353,2 miljoner kronor, bruttoresultatet till 350,5 miljoner kronor, rorelseresultatet till 196,9 miljoner kronor, vinst fére skatt till 192,5 miljoner kronor, vinst efter skatt till 148,0 miljoner kronor, vinst per aktie
till 8,53 kronor. Rérelsemarginalen uppgick till 41 %. | moderbolaget uppgick inklusive licensintakt omsattningen till 464,2 miljoner kronor och resultatet fére skatt till 192,6 miljoner kronor.

2 En mindre omférdelning mellan segmenten har gjorts pa féregaende ars forsaljning for att fa battre jamforelse med arets siffror.
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BioGaia-varumarket finns till forsaljning i éver 50 lander. BioGaia ger ocksa ett starkt
marknadsstod till sina partners i form av till exempel utbildning, information om nya
kliniska studier, forelasare vid symposium, marknads- och PR-st6d. Det finns en risk att
BioGaias partner inte presterar enligt bolagets énskemal. BioGaia har dock utformat
avtalen sa att mojlighet finns att sédga upp avtalet om inte distributéren uppfyller viss
minimiférsaljning.

Forskning och utveckling BioGaia satsar mycket pa forskning, kliniska studier och
produktutveckling med mélet att fa fram bevisat halsosamma produkter. Aven om bolaget
utfor forstudier finns det alltid risk for att projekt helt eller delvis misslyckas.

Immateriella rattigheter Till grund for BioGaias verksamhet finns ett stort antal imma-
teriella rattigheter sdsom patent, varumarken, namn pa stammar och internetdomaner.
Bolaget arbetar kontinuerligt med att starka de immateriella rattigheterna genom att
skydda anvandningen av bolagets produkter. Patenten har olika |6ptider men patenten
for de mest anvanda stammarna for BioGaias produkter galler till 2027.

Det finns alltid risk for intrang pa immateriella rattigheter. Bevakningen av rat-
tigheterna fortgar men det finns inga garantier for att framtida intrang inte kommer att
orsaka bolaget skada. BioGaia arbetar kontinuerligt med omvarldsbevakning.

Regelverket BioGaias produkter saljs idag i omkring 95 lander éver hela varlden.
Landerna har ofta olika regelverk vilket innebar olika lang tid mellan avtal och lansering
av produkt. | de flesta lander registreras produkterna som kosttillskott och pa vissa mark-
nader, som Turkiet, Hongkong och Peru, som en kategori av lakemedel.

Det finns alltid en risk att regelverken andras pa de olika marknaderna vilket gor att
forsaljiningen kan paverkas negativt, atminstone under en period.

Inom EU regleras anvandningen av narings- och halsopastaenden for livsmedel av
European Food Safety Authority (EFSA). EFSA-reglerna, som tradde i kraft i december 2012,
ar till for livsmedel som marknadsfors till konsumenter med olika pastadenden om férebyg-
gande halsoeffekter, till exempel att ett lagre intag av kolesterol minskar risken for hjart- och
kéarlsjukdomar eller ett livsmedels formaga att forbattra immunférsvaret. For att kunna ha ett
halsopastaende pa produkten och i marknadsforing kravs ett godkannande av EFSA.

Nar det galler BioGaias produkter anvander distributérernas saljare de kliniska
studierna som marknadsféringsmaterial mot sjukvardspersonal (lakare, barnmorskor
mm). Produkterna rekommenderas sedan till patienter av sjukvardspersonal for att
patienten i fraga ar i mer eller mindre akut behov av produktens probiotiska effekt. For de
flesta av BioGaias produkter &r EFSA-reglerna saledes inte tillampliga. Eftersom
produkterna huvudsakligen rekommenderas av sjukvardspersonal, till exempel lakare
och sjukskoterskor finns i de flesta lander heller inget behov av att gora allmanna
halsopastaenden i marknadsféringsmaterialet, som ar fallet om man marknadsfor en
yoghurt eller dryck direkt till konsument.

Blir det aktuellt med annan typ av marknadsféring av framtida produkter kommer
BioGaia att ansoka om godkannande av halsopastaenden hos EFSA. | dag gors en
beddmning tillsammans med partners om méjligheten att registrera produkterna inom
regelverk som "Food for Special Medical Purposes”, i Sverige kallat "SarNar”, naturlake-
medel eller andra registreringsklasser beroende pa vilken typ av produkt det ar fraga om
och vilket land det géller.

Personal BioGaias verksamhet ar helt beroende av personalens kunskap och de
anstallda ar darmed foretagets viktigaste resurs. For att attrahera och behalla kunnig och
motiverad personal stravar BioGaia mot att skapa en kultur dar varje medarbetare ges
mojlighet att utvecklas, paverka sin egen arbetssituation och halla en god balans mellan
arbete och fritid for att undvika stress.

Produktansvarsforsakring Att ha en produktansvarsforsakring ar ett krav fran partners
som skydd fran skada av tredje man.

BioGaias produktansvarsforsakring ger ett skydd upp till 60 miljoner kronor per skade-
tillfalle och maximalt till 120 miljoner kronor per ar. Forsakringen géller 6ver hela varlden.
Bolaget har gjort bedémningen att forsakringsbeloppen ar relevanta och tillrackliga for
bolagets verksamhet.

Finansiell riskhantering

Det 6vergripande malet for koncernens finansfunktion ar att tillhandahalla en kostnadsef-
fektiv finansiering av koncernens verksamhet och koncernbolag samt att tillhandahalla
en saker medelsférvaltning med marknadsmassig avkastning pé placerade medel. Det
overgripande malet for den finansiella riskhanteringen ar att minimera riskerna for negativ
paverkan pa koncernens resultat. Harav foljer att koncernens finansiella investeringar ska
ske med en Iag riskprofil.

Nedan beskrivs koncernens bedémda riskexponering med atféljande riskhantering.

Valutarisker BioGaia har intakter i framfor allt EUR men ocksa i USD, SEK, CHF och JPY
och kostnader i framfor allt SEK, EUR, JPY och USD.

Fordelningen av omsattningen 2015 har varit cirka:

EUR 49%

USD 28%

SEK 15%

JPY 4%

Ovriga valutor 4%
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Under 2015 hade bolaget ett kassaflodesoverskott pa cirka 14,5 (25,9) miljoner EUR
(2014 inkluderar betalning fran Nestlé med 10,8 miljoner EUR), ett kassaflddesunderskott
pa -62,0 (-76,8) miljoner JPY och ett kassaflodesdverskott pa 12,8 (3,5) miljoner USD.

Med 6kad omsattning okar valutariskerna varfor bolaget har gjort terminssakringar i
EUR och sedan 2015 aven i USD. Bolagets styrelse har utfardat en policy som innebar en
terminséakring av cirka 50-60 procent av kassaflédet 12 manader framat och cirka 10-40
procent 13-24 manader framat for att sprida risken for fluktuationer i valutan. Bolaget har
per 31 december 2015 utestdende valutaterminer pa 11,8 miljoner EUR till en genom-
snittskurs pa 9,31 kronor samt pa 1,0 miljoner USD till en genomsnittskurs pa 8,50.
Valutaterminer uppgaende till 8,3 miljoner EUR samt 1,0 miljoner USD forfaller 2016 och
3,5 miljoner EUR 2017. Den verkliga kursforlusten eller kursvinsten beror pa valutakursen
pa valutaterminernas forfallodagar.

For mer information se not 10, 11, 23 och 26.

Den genomsnittliga valutakursen fér EUR/SEK har under 2015 varit 9,35. Hade EUR/
SEK varit 0,10 kronor hégre hade BioGaias omsattning varit cirka 2,5 miljoner kronor
hogre och rorelseresultatet cirka 1,4 miljoner kronor hogre.

Den genomsnittliga valutakursen for USD/SEK har under 2015 varit 8,43. Hade USD/
SEK varit 0,10 kronor hégre hade BioGaias omsattning varit cirka 1,6 miljoner kronor
hogre och roérelseresultatet cirka 1,2 miljoner kronor hogre.

Med en starkare krona jamfért med framfér allt EUR och USD kommer BioGaias
omsattning och resultat minska men genom terminsaffarer samt att aven forsoka styra
om en del kostnader till EUR forsoker bolaget minimera resultatminskningen. BioGaia
forsoker aven att styra om en del intékter fran EUR till andra valutor.

Rante- och likviditetsrisker Koncernen har inga externa lan. For likvida medel har bola-
get en likviditetspolicy dar grundprinciper ar att risker vid placering alltid ska minimeras.
Placeringar skall i forsta hand ske i svenska kronor. For att minimera valutarisker kan &ven
andra valutor komma i fréga. Bolagets likvida medel skall endast placeras pa bankkonto,
certifikat eller andra rantebarande papper med mycket begransad risk. Det innebar att
inga placeringar far goras i aktier, aktiefonder, optioner etc.

Kreditrisker BioGaias kreditrisker &r knutna till kundfordringar och fér moderbolaget
aven Ian till dotterforetag. Vid teckning av avtal med nya kunder sker alltid en utvardering
av kundens ekonomiska stallning. Bolaget har rutiner for att kréva in forfallna fordringar
och vid behov gors ytterligare utvardering om kundens ekonomiska stallning for att
minimera riskerna.

Lanet fran moderbolaget till dotterféretaget TwoPac AB har huvudsakligen anvants
for att bygga tillverkningsanlaggning i Eslév. Den forsta anlaggningen fardigstéalldes och
togs i bruk under 2012. Under 2014 och 2015 har ytterligare lan utbetalats for utbyggna-
tion av produktionsanléggningen som pagatt under aret. Utbyggnaden férvantas bli klar
under 2016. Bolaget bedémer att det finns lag kreditrisk for lanet.

Kassaflodesrisker Kassaflodet for perioden uppgick till 15,1 (-25,0) miljoner kronor. |
kassaflodet ingick inbetalning av licensintakt fran Nestlé med 0 (95,4) miljoner kronor,
utdelning med -86,4 (-120,9) miljoner kronor samt skatteutbetalning med -50,1 (-66,8)
miljoner kronor. Eftersom likvida medel per 31 december 2015 uppgar till 226,9 (210,7)
miljoner kronor ar nagot kapitaltillskott inte aktuellt under den narmaste 12-manadersperioden.

Prisrisker BioGaia koper de flesta av sina varor pa en internationell marknad med flera
alternativa leverantorer vilket minskar bolagets prisrisk. BioGaias pris till distributérer ar

i stort sett lika for alla men kan variera med ordervolymstorlekar. P& vissa marknader ar
priskonkurrensen till konsument stor men strategin ar att inte konkurrera med pris utan att
overtyga lakarna om produkternas effektivitet och séakerhet genom att visa resultat fran
kliniska studier.

Personal

Antalet anstallda i koncernen uppgick per 31 december 2015 till 105 (95) personer
fordelade pa 59 kvinnor och 46 man. | foretagsledningen ingar fem méan och sju kvinnor.
Under 2015 nyanstalldes 20 personer medan tio slutade. Se not fyra for ytterligare upp-
gifter om anstallda och personalkostnader.

BioGaias incitamentsprogram for personalen Den 1 juni 2015 forfoll det teckningsop-
tionsprogram for personalen som beslutats vid arsstdmman 8 maj 2012. Totalt inlostes
65 500 optioner och aktiekapitalet uppgar nu till 17 336 462 kronor.

Antalet B-aktier uppgar till 16 595 794 och antalet A-aktier ar oférandrat, dvs 740 668.
Teckningspriset for aktien var 241,90 kronor och 15,8 miljoner kronor tillférdes darfor
bolaget under andra kvartalet. Reserven pa 1,1 miljoner kronor avsedd for subvention
om 10 kronor per aktie till de som tecknat option men inte utnyttjat ratten att kopa aktier,
utnyttjades bara delvis (0,2 miljoner kronor). Resterande del pa 0,9 miljoner kronor upp-
|6stes under andra kvartalet och paverkade rorelsekostnaderna positivt.

BioGaia har inget géllande incitamentsprogram for personalen och har under 2015
endast utbetalat fast 16n till personalen.



Framtidsutsikter

BioGaias mal &r att skapa en stark vardedkning och en bra avkastning for aktiedgarna.
Detta ska ske genom en 6kad satsning pa det egna varumarket, 6kad omsattning fran
existerande och nya kunder samt en kontrollerad kostnadsniva.

Med en stark produktportfolj innehallande ett 6kat antal innovativa produkter som
i allt storre omfattning saljs under eget varumarke, lyckade kliniska prévningar och ett
vaxande distributionsnat som tacker en stor del av de intressanta marknaderna ser
framtiden for BioGaia positiv ut.

Finansiella mal och utdelningspolicy Det finansiella malet ar en uthallig rérelsemarginal
(rorelseresultat i forhallande till omsattning) pa minst 30 procent under fortsatt stark tillvaxt
med 6kade investeringar i forskning, produktutveckling och varumarkes-uppbyggnad.

Utdelningspolicyn ar att utdelning till aktieagarna ska uppga till 40 procent av vinsten
efter skatt.

Styrelsens forslag till arsstamman avseende
ersattning och andra anstallningsvillkor for
ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att stamman faststaller foljande riktlinjer for bestammande av
ersattning och 6vriga anstallningsvillkor for ledande befattningshavare i koncernen.
Principerna géller for anstaliningsavtal som ingas efter stammans beslut samt for det
fall andringar gérs i existerande villkor efter denna tidpunkt.

Det ar av grundlaggande betydelse for styrelsen att principerna for ersattning och
ovriga anstallningsvillkor for ledande befattningshavare i koncernen i ett langsiktigt
perspektiv motiverar och gor det majligt att behalla kompetenta medarbetare som
arbetar for att uppna maximalt aktiedgar- och kundvéarde. For att uppna detta &r det
viktigt att vidmakthalla réttvisa och internt balanserade villkor som samtidigt ar
marknadsmassigt konkurrenskraftiga avseende struktur, omfattning och niva pa
ersattning. Det totala villkorspaketet for berérda individer bor innehalla en avvagd
blandning av fast 16n, rorlig ersattning, langsiktiga incitamentsprogram, pensions-
férmaner och andra férmaner och villkor vid uppsagning/avgangsvederlag.

® Fast I6n Den fasta I6nen ska vara individuell och baserad pa saval varje individs
ansvar och roll som individens kompetens och erfarenhet i relevant befattning.

Rérlig ersattning Rorlig erséattning ska inte 6verstiga 25 procent av den totala
kompensationen.

Langsiktiga incitamentsprogram Styrelsen ska arligen utvardera huruvida ett aktie-
relaterat eller aktiekursrelaterat langsiktigt incitamentsprogram bor foreslas bolags-
stdémman. Andra typer av langsiktiga incitamentsprogram kan beslutas av styrelsen.
Eventuell erséattning i form av langsiktiga incitamentsprogram ska ligga i linje med vad
som ar praxis pa respektive marknad.

Pensioner Ledande befattningshavare som ar pensionsberattigade ska ha avgifts-
bestamda pensionsavtal. Den slutliga pensionen beror pa utfallet av tecknade
pensionsforsakringar.

o Ovriga formaner Ovriga formaner ska vara av begransat varde i forhallande till 6vrig
kompensation och 6verensstdmma med vad som marknadsmassigt ar brukligt pa
respektive geografisk marknad.

Villkor vid uppségning och avgangsvederlag For ledande befattningshavare far upp-
sagningstiden fran bolagets sida inte 6verstiga 18 manader. Uppsagningstiden fran
arbetstagarens sida for ledande befattningshavare far inte understiga tre manader.

Styrelsen foreslar att styrelsen ska ges mojlighet att avvika fran ovanstaende foreslagna
riktlinjer for det fall det i enskilda fall finns sarskilda skal for detta.

Ovriga upplysningar om erséttning till ledande befattningshavare redovisas i not 4.

Senaste beslutade riktlinjer gallande
ersattning och andra anstallningsvillkor
for ledande befattningshavare

De senaste beslutade riktlinjerna éverensstdmmer med det till arsstamman foreslagna
riktlinjerna (se ovan) med undantag fér punkterna om "Pensioner” och "Villkor vid upp-
sagning och avgangsvederlag”.

Foljande mening ingick foregaende ar under "Pensioner” - Pensionering sker for de
ledande befattningshavare som ar svenska medborgare vid 65 ars alder och for évriga
enligt respektive lands pensionsregler. Punkten "Villkor vid uppséagning och avgangs-
vederlag” har ocksa andrats. Lydelsen var féregaende ar: Verkstallande direktéren och
bolaget har en émsesidig uppsagningstid pa 18 manader. Bolagets vice vd:ar har
motsvarande uppsagningstider pa sex manader och évriga ledande befattningshavare
pa tre manader.

Bolagsstyrning

BioGaia har avgivit en separat bolagsstyrningsrapport. Se sid 27-29.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans férfogande star foljande fria medel i moderbolaget, kronor:

Fran féoregaende ar balanserad vinst 245 421 510
Nyemission optioner 15778 950
Avrets vinst 130 779 429
Vinstmedel till férfogande 391 979 889
Styrelsens férslag till vinstdisposition

Utdelas till aktieagarna 86 682 310%)
Utdelning av aktierna i IBT 81 805 856
Balanseras i ny rakning 223491 723
Summa 391 979 889

*) Den féreslagna utdelningen bestar av ordinarie utdelning pa 3,03 kronor per aktie, och
med hansyn tagen till den goda likviditeten och den starka balansrékningen, en extra
utdelning pa 1,97 kronor per aktie vilket ger en total utdelning pa 5,00 kronor per aktie.
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Fem ar i sammandrag

Nyckeltal 2015 2014 20147 2013 2012 20127 2011
Total nettoomsattning, Mkr 483,2 481,8 386,4 315,9 645,2 289,2 315,0
Nettoomsattning segmentet Barnhalsa, Mkr 389,6 409,1 313,7 238,6 E/T E/T E/T
Nettoomsattning segmentet Vuxenhalsa, Mkr 74,7 69,4 69,4 75,6 E/T E/T E/T
Ovrig nettoomsattning, Mkr 19,0 15,7 15,7 1,7 E/T E/T E/T
Rorelseresultat, Mkr 152,2 196,9 101,5 81,7 428,1 721 103,2
Resultat fore skatt, Mkr 157,4 192,5 971 83,8 4422 86,2 108,9
Resultat efter skatt, Mkr 121,3 148,0 73,6 64,2 329,9 63,7 79,5
Resultat efter skatt hanférlig till moderbolagets aktieagare, Mkr 121,4 1474 73,0 61,7 327,0 60,8 76,4
Tillvéxt nettoomsattning % 25 53 22 9 105 -8 33
Rérelsemarginal, % 31 41 26 26 66 25 33
Vinstmarginal, % 33 40 25 27 69 30 35
Balanslikviditet, ggr 4,7 4,7 4,8 4,9 13,2 51 52
Soliditet, % 84 83 84 83 88 82 82
Sysselsatt kapital, Mkr 396,2 344,8 270,4 316,9 481,5 195,7 230,5
Avkastning sysselsatt kapital, % 43 60 35 22 124 40 52
Avkastning eget kapital, % 33 45 25 16 96 29 37
Medelantalet anstallda 102 90 90 82 70 70 61
Aktiedata

Antal aktier per den 31/12, tusental 2 17 336 17 271 17 271 17 271 17 271 17271 17 271
Genomsnittligt antal aktier, tusental 17 309 17 271 17 271 17 271 17 271 17 271 17 271
Antal utestaende optioner, tusental - 87 87 87 87 87 -
Antal utestdende optioner som ger utspadningseffekt, tusental - - - 87 - - -
Antal utestaende aktier inklusive utestaende optioner som ger 17 336 17 271 17271 17 358 17 271 17271 17 271
utspadningseffekt, tusental

Vinst per aktie fore utspadning, kr 7,01 8,53 4,23 3,57 18,93 3,52 4,42
Vinst per aktie efter utspadning, kr 7,01 8,53 4,23 3,56 18,93 3,52 4,42
Eget kapital per aktie, kr 22,87 19,95 15,64 18,37 26,25 10,83 13,30
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 22,87 19,95 15,64 18,28 26,25 10,83 13,30
Kassaflode fran den l6pande verksamheten per aktie, kr 6,78 7,20 E/T 4,54 19,43 E/T 4,21
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie efter utspadning, kr 6,78 7,20 E/T 4,52 19,43 E/T 4,21
Borskurs bokslutsdagen, kr 281,50 179,50 179,50 253,50 175,00 175,00 163,00
Utdelning per aktie, kr 5,009 5,00 5,00 7,00 10,00 10,00 6,00

" Nyckeltal exklusive licensintakt fran Nestlé pa 95,4 miljoner kronor 2014 och 356,0 miljoner kronor 2012. Fér mer information se férvaltningsberattelsen.
2 Aktiekapitalet bestar av 740.668 A-aktier och 16.595.794 B-aktier. Kvotvérdet uppgar till 1 krona.
3 Féreslagen men ej beslutad utdelning.

For definitioner av nyckeltal se sida 34.
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Koncernen

Rapport 6ver totalresultat

Rapport 6ver kassafloden

Belopp i tkr Not 2015 2014 Belopp i tkr Not 2015 2014
Nettoomsattning 2,3 483 241 481802 Den I6pande verksamheten
Kostnad for salda varor 2 -146 657 —131 338 Rorelseresultat 152 184 196 883
Bruttoresultat 2 336 584 350 464

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet:

Forsaljningskostnader 4,5  -96335 89759 Avskrivningar 6 548 5652
Administrationskostnader 4,6 -18 475 —-17 666 Realisationsresultat vid avyttring av aktier - -4
Forsknings- och utvecklingskostnader 4,5,14 -71 257 -53 867 Realisationsresultat vid avyttring av
Andelar fran intresseféretags resultat 7 -65 - anlaggningstiligangar - 307
Ovriga rorelseintakter 8 1732 7711 Andelar fran intresseféretags resultat 65 -
Rorelseresultat 9 152 184 196 883 Ovriga €] likviditetspaverkande poster -878 -1156

157 919 201 682

Finansiella intakter 10 5438 2382
Finansiella kostnader 1 2269 26740 Realiserade valutaterminer 2203 -1186
Finansnetto 5169 4358 Erhéllen ranta 331 2362

Erlagd ranta -268 -148
Vinst fire skatt 157353 192525 Betald skalt =OOM29N 66629
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
Skatt 12 36 062 44536 férandringar i rérelsekapital 110 061 135 881
ARETS VINST 121 291 147 989 Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital:

) Varulager —22 438 -6 412
Ovrigt totalresulta: _ Kortfristiga fordringar 17855  —19048
w5 -1om
Arets totalresultat 121753 148 631 Kortfristiga rantefria rérelseskulder 5428 14 962

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 117 501 124 383
Arets vinst hanférlig till: Investeringsverksamheten:

Moderbolagets aktieagare 121 408 147 406 Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 14 -10 150 -6 075

Innehav utan bestammande inflytande 13 = 583 Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 15 -17 780 -18 406
121291 147,989 Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar = -

X o Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 16 -4 000 -4 000
Arels otalresultal h.ai#or//gt i Kassaflode fran investeringsverksamheten -31930 -28 481
Moderbolagets aktieagare 121 870 148 048
Innehav utan bestammande inflytande 13 -117 583 Finansieringsverksamheten:

121753 148 631 Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar - 5
Utdelning -86355 120897

Resultat per aktie Nyemission optionsprogram 15 844 -
Vinst per aktie fore utspadning, kronor 7,01 8,53 Kassafléde fran finansieringsverksamheten -70511  —120 892
Vinst per aktie efter utspadning, kronor 7,01 8,53
Antal aktier, tusental 17 336 17 271 ARETS KASSAFLODE 15060 24990
Genomsnittligt antal aktier, tusental 17 309 17 271
Antal utestdende optioner, tusental - 87 LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN 210 666 234 271
Antal optioner som ger utspadningseffekt, tusental - - Kursdifferens i likvida medel 1156 1385
Antal aktier efter utspadning, tusental 17 309 17 271 LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 226 882 210 666
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Rapport over finansiell stallning

Rapport 6ver finansiell stallning

Belopp i tkr Not 2015-12-31 2014-12-31 Belopp i tkr Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar: Eget kapital 24
Immateriella anlaggningstillgangar 14 16 225 6075 Aktiekapital 17 336 17 271
Materiella anlaggningstillgangar 15 83 934 72752 Ovrigt tillskjutet kapital 21831 6 053
Andelar i intresseféretag 16 7 936 - Reserver 270 ~193
Finansiella anlaggningstillgangar 16 - 4000 Balanserat resultat 235 006 173 955
Depositioner 22 20 Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 121 408 147 406
Summa anléggningstillgangar 108 117 82 847 Summa eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 395 851 344 492
Omséttningstillgangar:
Varulager 18 43 546 21148 Innehav utan bestdmmande inflytande 13,16 -18 99
Kundfordringar 19, 23 65937 75911 Summa innehav utan bestdmmande inflytande -18 99
Akluella skattefordringar v - Totalt eget kapital 305833 344 591
Ovriga fordringar 21 7 600 6726
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 13 954 18 297 Langfristiga skulder:
o - Uppskjutna skatteskulder 12 351 192
Kortfristiga placeringar 23 13 13 " —
e Summa langfristiga skulder 351 192
Likvida medel 23 226 882 210 666
Summa omséttningstillgangar 365061 332 761 Kortfristiga skulder:
R Ovriga avsattningar 25 - 3900
SUMMA TILLGANGAR 473178 415608 Forskott fran kunder 23 16 762 6 804
Leverantérsskulder 23 23638 16 952
Aktuella skatteskulder - 5827
Ovriga skulder 26 4754 8 991
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 31840 28 351
Summa kortfristiga skulder 76 994 70 825
Summa skulder 77 345 71017
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 473178 415608
Stéllda sékerheter och eventualférpliktelser
for koncernen 28
Rapport éver forandringar i Eget kapital
) Balanserat Eget kapital hanforligt Innehav utan
Ovrigt tillskjutet Omraknings- resultat inkl. till moderbolagets bestammande Totalt
Belopp i tkr Aktie-kapital kapital reserv arets resultat aktiedgare inflytande eget kapital
Ingaende eget kapital 2014-01-01 17 271 6 053 -835 294 852 317 341 -484 316 857
Utdelning —120 897 -120 897 -120 897
Awyttring av 9% i IBT AB 0 0
Summa transaktioner med dgare -120 897 -120 897 0 -120 897
2014 ars resultat 147 406 147 406 583 147 989
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser vid omrakning av utléndska verksamheter 642 642 642
Arets totalresultat 642 147 406 148 048 583 148 631
Utgaende eget kapital 2014-12-31 17 271 6 053 -193 321 361 344 492 99 344 591
Utdelning -86 355 —86 355 -86 355
Nyemission optionsprogram 65 15778 15 844 15 844
Summa transaktioner med agare 65 15778 -86 355 -70 511 -70 511
2015 ars resultat 121 408 121 408 -117 121 291
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 462 462 462
Arets totalresultat 462 121 408 121 870 -117 121 753
Utgaende eget kapital 2015-12-31 17 336 21831 270 356 414 395 851 -18 395 833
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Moderbolaget

Resultatrakningar Kassaflodesanalys
Belopp i tkr Not 2015 2014 Belopp i tkr Not 2015 2014
Nettoomsattning 2,3 470 612 464 206 Den I6pande verksamheten
Kostnad for salda varor 2 —157 364 -139 971 Roérelseresultat 166 125 201 945
Bruttoresultat 2 313 248 324 235 . B o B
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:
Forsaljningskostnader 4,5 —78 480 —68 720 Avskrivningar 560 867
Administrationskostnader 4,6 -16 360 -15 075 Realisationsresultat vid avyttring av aktier - -4
Forsknings- och utvecklingskostnader 4,5,14 -54 072 —46 346 Realisationsresultat vid avyttring av -
Ovriga rorelseintakter 8 1789 7 851 anlaggningstillgangar -
Rorelseresultat 9 166 125 201 945 Ovriga €] likviditetspaverkande poster -947 -1156
Resultat fran finansiella investeringar 165738 201652
Nedskrivning av andelar i koncerforetag 16 —22 974 -2 874 Realiserade valutaterminer 2203 -1186
Anteciperad utdelning fran dotterbolag 5 20 600 - Erhallen ranta 1014 3077
Nedskrivning av langfristig fordran pa Erlagd ranta -193 -116
koncernféretag 17 -4 052 -2 835 Skatt _47 296 _64 828
Ranteintakter och liknande resultatposter 10 6121 3096 Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére 121 466 138 599
Rantekostnader och liknande resultatposter 11 -193 -6 707 forandringar i rérelsekapital
Finansnetto -498 -9 320
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital:
Resultat fore skatt 165627 192625 Varulager =SR] 5368
Skatt pa arets resultat 12 _34847 43035 Kortfristiga fordringar O)956) 30097
ARETS VINST 130 780 149 590 Leverantérsskulder 10 661 -4 015
Kortfristiga rantefria rérelseskulder -1633 22 653
Moderbolaget har inga transaktioner i évrigt totalresultat varfor arets totalresultat Kassaflode fran den I6pande verksamheten 127 386 121 772
motsvaras av arets vinst ovan. Darmed visar bolaget ingen egen rapport 6ver
totalresultatet for moderbolaget.
Investeringsverksamheten:
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 15 -60 -169
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 16 —67 800 -14 000
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar - 5
Utbetalt Ian till dotterforetag 17 -18 873 -14 335
Kassaflode fran investeringsverksamheten -86 733 —28 499
Finansieringsverksamheten:
Utdelning -86 355 -120 897
Nyemission optionsprogram 15 844 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -70 511 -120 897
ARETS KASSAFLODE —-29 858 —27 624
LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN 201 988 228 456
Kursdifferens i likvida medel 947 1156
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 173 077 201988
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Balansrakningar Balansrakningar
Belopp i tkr Not 2015-12-31 2014-12-31 Belopp i tkr Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital 24
Materiella anlaggningstillgangar 15 Bundet eget kapital
Produktionsmaskiner 494 743 Aktiekapital 17 336 17 271
Inventarier och datorer 366 617 Ovrigt bundet eget kapital 1253 1253
Summa materiella anlaggningstillgangar 860 1360 18 589 18 524
Finansiella anldggningstillgangar ) )
- - Fritt eget kapital
Andelar i koncernféretag 16 132 938 69 129 Bai ; it Poil200 18 186
Andelar i intresseféretag 16 8000 - Aa anserat resutta
Andelar | 6vriga bolag 16 - 4000 rets resultat 130 780 149 590
Fordringar pa koncernféretag 17,29 55 835 41013 391 980 331776
Summa finansiella tillgangar 196 773 114 142 Summa eget kapital 410 569 350 300
Summa anléaggningstillgangar 197 633 115 502
Omsittningstillgangar Skuld.erv
Varulager 18 34137 15072 Kortfristiga skuider
Ovriga avsattningar 25 - 3900
Kortfristiga fordringar Forskott fran kunder 16 762 6 804
Kundfordringar 19 Ay 74166 Leverantorsskulder 20 188 9527
Fordringar pa koncernforetag 20 [A029 - Skulder till koncernféretag 20 18 300 21487
Aktuella skattefordringar 21 5363 - Aktuella skatteskulder - 5807
Ovriga fordringar 21 7 003 4796 Svriga skulder 26 1153 7540
Férutbetalda kostnader och lupna intakter 22 11 205 17 037
4 — - upplupnal Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 23038 23489
Summa kortfristiga fordringar 85149 95999 —
Summa kortfristiga skulder 79 441 78274
Kortfristiga placeringar 23 13 13
Summa skulder 79 441 78 274
Kassa och bank 173 077 201 988
Summa omséttningstillgangar 292 377 313072 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 490 010 428 574
SUMMA TILLGANGAR 490010 428574 Stéllda sakerheter och
ansvarsforbindelser for moderbolaget
Foretagsinteckningar 28 2000 2000
Ansvarsférbindelser Inga Inga
Eget kapitalrapport
Aktiekapital Ovrigt bundet Balanserat resultat Summa
eget kapital inkl. arets resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2014-01-01 17 271 1253 303 083 321607
Utdelning -120 897 -120 897
2014 ars resultat 149 590 149 590
Utgaende eget kapital 2014-12-31 17 271 1253 331776 350 300
Utdelning -86 355 —-86 355
Nyemission optionsprogram 65 15779 15 844
2015 érs resultat 130 780 130 780
Utgaende eget kapital 2015-12-31 17 336 1253 391 980 410 569
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Not 1 Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med de International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkéants av EG-kommis-
sionen for tillampning inom EU.

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen samt Radet for Finansiell rapporterings
Rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, dvs samma redovisnings-
principer som koncernen utom i de fall moderbolagets tillampning av ARL begransar
mojligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget.

Nya eller andrade IFRS standarder och nya tolkningar 2015 Nya eller &ndrade standarder
och nya tolkningar har inte haft nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella
rapporter 2015.

Nya eller andrade IFRS standarder och nya tolkningar vilka &nnu inte tratt i kraft De
nya eller andrade standarder och nya tolkningar som har givits ut, men som trader
ikraft for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2016 eller senare, har annu inte borjat
tillampas av koncernen. Nedan beskrivs de som beddms fa paverkan pa koncernens
finansiella rapporter den period de tillampas for forsta gangen.

Standarder Ska tillampas for rakenskapsar som borjar:

IFRS 9 Financial Instruments 1 januari 2018 eller senare

IFRS 15 Revenue from Contracts
with Customers

IFRS 16 Leases

1 januari 2018 eller senare

1 januari 2019 eller senare

® |FRS 9 Finansiella instrument utfardades den 24 juli 2014 och ska ersatta IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Standarden &r utgiven i faser dar
den version som gavs ut i juli 2014 ersatter alla de tidigare versionerna.

IFRS 9 innehaller nya principer for hur finansiella tillgangar ska klassificeras och
varderas. Avgorande for i vilken varderingskategori en finansiell tillgang hanfor sig
till avgors av dels foretagets syfte med innehavet av tillgangen (d.vs. foretagets
"affarsmodell”), dels den finansiella tillgangens kontraktsenliga kassafloden.

Den nya standarden innehaller &ven nya regler for nedskrivningsprévning av finansiella
tillgangar som innebar att den tidigare "incurred loss-metoden” ersatts av en ny
"expected loss-metod”.

Syftet med de nya reglerna for sakringsredovisning ar att foretagets riskhantering

ska avspeglas i redovisningen. Standarden innebar utékade mojligheter att sakra
riskkomponenter i icke-finansiella poster samt att fler typer av instrument kan inga i en
sakringsrelation. Vidare finns det kvantitativa kravet pa effektivitet inte langre krav. IFRS
9 ar tillamplig pa rakenskapséar som borjar 1 januari 2018 och den &r &nnu inte antagen
av EU. Foretagsledningens bedémning ar att tillampningen av IFRS 9 kan paverka de
redovisade beloppen i de finansiella rapporterna vad galler koncernens finansiella
tillgangar och skulder. Foretagsledningen har annu inte genomfért en detaljerad analys
av effekterna vid tillampning av IFRS 9 och kan darfér annu inte kvantifiera effekterna.

® /FRS 15 Revenue from contracts with customers utfardades den 28 maj 2014 och
ska ersatta IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenadavtal. IFRS 15 innebar en modell
for intaktsredovisning for nastan alla intakter som uppkommer genom avtal med
kunder, med undantag for leasingavtal, finansiella instrument och férsakringsavtal.
Grundprincipen for intaktsredovisning enligt IFRS 15 &r att ett foretag ska redovisa en
intékt pa det satt som aterspeglar éverféringen av den utlovade varan eller tjansten till
kunden, till det belopp som féretaget forvantar sig ratt att erhalla i utbyte mot varan
eller tjansten. En intakt redovisas da kunden erhaller kontroll 6ver varan eller tjansten.
Det finns betydligt mer vagledning i IFRS 15 for specifika omraden och upplysnings-
kraven ar omfattande. IFRS 15 &r tillamplig for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2018
eller senare med tidigare tillampning tillaten. Standarden &r annu inte antagen av EU.
Foretagsledningen har annu inte genomfért en detaljerad analys av effekterna vid
tillampning av IFRS 15 och kan darfér annu inte kvantifiera effekterna.

® /FRS 16 Leases utfardades den 13 januari 2016 och ska ersatta IAS 17 Leasingavtal.
IFRS 16 introducerar en "right of use model” och innebar for leasetagaren att i stort
sett samtliga leasingavtal ska redovisas i balansrakningen, klassificering i opera-
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tionella och finansiella leasingavtal ska darfor inte géras. Undantagna ar leasingavtal
med en leasingperiod som ar 12 manader eller kortare samt leasingavtal som uppgar
till mindre varden. | resultatrakningen redovisas avskrivningar pa tillgangen och rante-
kostnader pa skulden. Standarden innehaller mer omfattande upplysningskrav jamfort
med nuvarande standard. For leasegivare innebar IFRS 16 inga egentliga skillnader
jamfort med IAS 17. IFRS 16 &r tillamplig for rakenskapsar som borjar 1 januari 2019
med tidigare tillampning tillaten under forutsattning att IFRS 15 tillampas samtidigt.
Standarden &r annu inte antagen av EU. Foéretagsledningen har annu inte genomfort
en detaljerad analys av effekterna vid tillampning av IFRS 15 och kan darfér annu inte
kvantifiera effekterna.

Foretagsledningen bedémer att évriga nya eller &ndrade standarder och nya tolkningar,
som inte har tratt i kraft, vantas inte fa nagon vasentlig paverkan pé koncernens finansiella
rapporter nar de tillampas for forsta gangen.

Grund for rapporternas upprattande De finansiella rapporterna ar upprattade enligt
anskaffningsvardemetoden om inte annat anges.
Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar i allt vasentligt enbart
av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter mer an 12 manader réknat fran
balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart
av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom 12 manader fran balansdagen.
Att uppratta rapporter i 6verensstémmelse med IFRS kraver anvandning av en del
viktiga redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare krévs att ledningen gor vissa
beddmningar vid tillampningen av féretagets redovisningsprinciper. De omraden som
innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller sadana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen
anges i not 30.

Koncernredovisningsprinciper | koncernredovisningen konsolideras moderbolagets och
dotterféretagens verksamheter fram till och med den 31 december 2015. Moderbolaget
har kontroll éver dotterféretaget, och har méjlighet att paverka avkastningen genom att
utféra sin kontroll 6ver dotterféretaget. Alla dotterféretag har balansdag den 31 december.

Alla koncerninterna transaktioner och balansposter elimineras vid konsolidering,
inklusive orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernféretag. | de
fall orealiserade forluster pa koncerninterna forsaljningar av tillgangar aterfors vid
konsolidering, provas dven den underliggande tillgangens nedskrivningsbehov utifran ett
koncernperspektiv. Belopp som redovisas i de finansiella rapporterna for dotterféretag
har justerats dar sa kravs for att sakerstalla éverensstammelse med koncernens
redovisningsprinciper.

Resultat och 6vrigt totalresultat for dotterféretag som forvarvats eller avyttrats under
aret redovisas fran det datum férvarvet alternativt avyttringen trader i kraft, enligt vad
som &r tillampligt.

Innehav utan bestammande inflytande, som redovisas som en del av eget kapital,
representerar den andel av ett dotterféretags resultat och nettotillgangar som inte
innehas av koncernen. Koncernen hanfor totalresultat for dotterféretagen till moderbolagets
agare och innehav utan bestammande inflytande baserat pa deras respektive agarandelar.
Transaktioner avseende forvarv och forsaljning av andelar i bolag dar det finns innehav
utan bestammande inflytande redovisas i kassaflodesanalysen i Kassaflode fran
finansieringsverksamheten och i Rapport 6ver férandringar i Eget kapital som transaktioner
med agare.

Omrékning av utlandsk valuta
® Funktionell valuta Funktionell valuta ar valutan i de priméara ekonomiska miljoer dar de
i koncernen ingéende bolagen bedriver sin verksamhet.

® Transaktioner Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
till den valutakurs som féreligger vid transaktionstidpunkten. Monetéra tillgangar
och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till balansdagens
kurs. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatet.
Icke-monetara tillgangar och skulder redovisas till historiska anskaffningsvarden och
omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetara tillgangar och skulder
som redovisas till verkliga varden omraknas till den funktionella valutan till den kurs
som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.
Vardeforandringar avseende rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas i
rorelseresultatet medan vardeférandringar avseende finansiella fordringar och skulder
redovisas i finansnettot.

Derivat Med 6kad omsattning 6kar valutariskerna varfér bolaget har gjort termins-
sakringar i EUR och USD. Bolagets styrelse har utfardat en policy som innebar en
terminséakring av cirka 50-60 procent av kassaflédet 12 manader framat och cirka
10-40 procent 13-24 manader framat for att sprida risken for fluktuationer i valutan.

Terminssakringarna redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part till
instrumentets avtalsmassiga villkor

Utléndska verksamheters finansiella rapportering Tillgangar och skulder i utiandska
koncernbolag omréknas fran respektive koncernbolags funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till balansdagens kurs. Intékter och kostnader i
en utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till genomsnittskurs, vilket utgor en
approximation av kurserna vid respektive transaktionstidpunkt. En genomsnittskurs tas
fram kvartalsvis. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandska
koncernbolags verksamheter redovisas i 6vrigt totalresultat.
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Nettoinvesteringar i koncernbolag Fordringar pa en utlandsverksamhet, for vilken
reglering inte ar planerad eller troligen inte kommer att ske inom ¢éverskadlig framtid, ar
i praktiken en del av foretagets nettoinvesteringar i den sjalvstandiga utlandsverksam-
heten. Omrakningsdifferenser som uppstar i samband med omrékning av langfristiga
lan i utlandsk valuta som utgoér nettoinvestering redovisas direkt mot 6vrigt totalresultat
som en omrakningsreserv.

Rapportering for segment Foretaget ar uppdelat i tre affarsomraden, Barnhélsa, Vuxen-

halsa och Nya produkter. Centralt finns fortfarande stédfunktioner men affarsomradena

ar ansvariga for att utveckla produkter och férsaljning till sina respektive malgrupper.

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering och faststallt att

koncernens verksamhet sedan hosten 2013 styrs och utvarderas baserat pa féljande

segment:

o Affdrsomradet Barnhélsa (droppar, maghalsotabletter, vatskeersattning (ORS) och
kulturer som ingrediens i en licenstillverkares produkt (tex valling och modersmjélks-
ersattning) samt royalty avseende barnhalsoprodukter).

Affarsomradet Vuxenhalsa (maghalsotabletter och munhalsotabletter samt kultur som
ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter).

Affarsomradet Nya Produkter (redovisas i posten 6vrigt da det utgér mindre an 10 %
av omsattningen)

e Ovrigt (Djurhalsoprodukter mm)

For ovanstaende segment redovisas férsaljning och bruttoresultat. Ingen uppféljining sker
avseende foretagets totala tillgangar mot segmentens tillgangar.

Intaktsredovisning BioGaias intakter bestar huvudsakligen av forsaljning av droppar,
maghalsotabletter, vatskeersattning och munhalsoprodukter till distributorer. Intékterna
bestar aven av forsaljning av bakteriekultur for anvandandet i licenstagares produkter
(tex valling och mejeriprodukter), till viss del royaltyintakter for anvandandet av Lacto-
bacillus reuteri i licenstagares produkter samt forsaljning av leveranssystem sasom
sugror och kapsyler.

Intékt vid forsaljning av varor redovisas nar beloppet kan matas pa ett tillforlitligt satt,
det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla foretaget och kriterier
har uppfyllits for leverans i enlighet med foérsaljnings- och fraktvillkor.

Royaltyintékter som baseras pa licenstagarens redovisning av producerade enheter
eller pa forsaljningsvardet av produkter innehallande BioGaias probiotika redovisas
kvartalsvis. Utformningen av och tidpunkten for licenstagarens redovisning regleras i avtal.

Royaltyintakter fran forsaljning av licenser (rattigheter), sa som 2012 ars avtal med
Nestlé som ger dem ratten att anvanda probiotikan Lactobacillus reuteri Protectis i
modersmjolksersattning under resterande patenttiden, redovisas som intakt direkt i de
fall det inte finns kvarstaende villkor att uppfylla och rattigheten évergar till kund i
samband med avtalsskrivningen.

Royaltyintakt avseende utvecklingsprojekt redovisas i takt med upparbetnings-
graden av projekten sedan 2015. Tidigare redovisades royaltyintékten avseende
utvecklingsprojekt linjart under avtalstidens langd.

Réanteintakter redovisas i resultatrakningen i den period till vilken de hanfor sig.

Leasing Leasade tillgangar ar hanforliga till operationell leasing i och med att de
ekonomiska risker och fordelar som férknippas med &gandet av objektet, i allt vasentligt,
ej overforts till BioGaia. Leasingavgifterna férdelas darfor linjart 6ver leasingperioden.

Pensioner Samtliga anstallda i Sverige gar i pension i enlighet med svensk lagstiftning

och évriga anstéllda enligt respektive lands lagstiftning. Inga pensionsataganden finns
i bolaget utéver de pensionsférsakringspremier som betalas I6pande. Pensionsforsakrings-
premierna ar avgiftsbestamda och kostnadsférs I6pande.

Inkomstskatter Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden.
Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i resultatrakningen da det
har justerats for ej skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter
och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder.

Uppskjuten skatt avser den skatt som beraknas dels pa temporara skillnader, dels
pa skattemassiga underskott. Vid varje bokslutstillfalle prévas om redovisning skall ske av
uppskjutna skattefordringar som inte tidigare redovisats i balansrakningen. Sadana
skattefordringar redovisas i den utstrackning det bedéms som sannolikt att tillrackliga
skattepliktiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga i framtiden.

Kostnader for forskning och utveckling Utgifter for forskning redovisas som en kostnad

nar de uppstér. Utgifter for utveckling redovisas som en immateriell tillgang nar samtliga

nedanstaende forutsattningar ar uppfylida:

— det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgangen sa att
den kan anvandas eller séljas

— foretagets avsikt ar att fardigstéalla den immateriella anlaggningstillgangen och att
anvanda eller salja den

— detfinns forutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen

— det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera
framtida ekonomiska fordelar

— det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen

— de utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen under dess
utveckling kan beréknas tillférlitligt
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Ovriga utgifter fér utveckling redovisas som en kostnad nar de uppstér. En individuell
beddmning gors kvartalsvis av samtliga pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt
for att faststalla vilka utgifter som ar aktiverbara. Det redovisade vardet av aktiverade
utgifter inkluderar samtliga direkt hanférbara utgifter saésom material, kopta tjanster och
ersattningar till anstallda.

| BioGaia pagér ofta forskning i form av kliniska studier parallellt med produktutveckling.
Mycket av BioGaias produktutveckling bestar i stabilitetstester for att se att produkten
haller stabilitet under hela livslangden. Under det att den kliniska studien och stabilitets-
testerna pagar gar det ofta inte att sakerstalla att projektet kommer att lyckas och att
produkten kommer att kunna séljas. Detta innebar att projekt ofta inte uppfyller kraven for
aktivering. En annan del av produktutvecklingsarbetet ar att hitta nya leveranssystem
samt utveckling av befintliga produkter.

Avskrivning av aktiverade utvecklingskostnader pabérjas da tillgangen kan
anvandas och produkterna borjar séljas och gors linjart éver en beddémd nyttjandeperiod.

Immateriella och materiella anldggningstillgangar Immateriella och materiella
anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Immateriella tillgangar skrivs av linjart dver en bedémd nyttjandeperiod.
For materiella anlaggningstillgangar tillampas foéljande avskrivningstider:

Produktionsmaskiner 5-10 ar
Inventarier och datorer 3-5ar
Byggnader 20-60 ar

En beddmning gors vid varje bokslutstillfalle av om det féreligger nagon indikation som
tyder pa att en tillgang minskat i varde. Ej fardigstallda projekt nedskrivningstestas
arligen. Den kassagenererade enheten ar tillampligt segment. Om sa &r fallet berdknas
tillgangens atervinningsvarde. Om detta ar lagre an det redovisade vardet skrivs vardet
ner till atervinningsvardet.

Avskrivning pa byggnader paborjas nar byggnaderna fardigstallts. For el och
invandigt byggnadsarbete mm uppgar avskrivningstiden till 20-30 ar och fér stomme och
grund &r avskrivningstiden 60 &r.

Varulager Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljningsvarde.
Inkuransrisker beaktas déarvid. Anskaffningsvardet beraknas enligt anskaffningspris.

Likvida medel | likvida medel ingar kassa och banktillgodohavanden.

Finansiella tillgangar och skulder Finansiella instrument varderas och redovisas i koncernen
i enlighet med reglerna i IAS 39.

Finansiella tillgangar och skulder som redovisas i balansrékningen inkluderar pa
tillgangssidan likvida medel, kortfristiga placeringar, kundfordringar och lanefordringar.
Bland skulder och eget kapital aterfinns leverantérsskulder och forskott fran kunder.

Finansiella tillgangar och skulder redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande
instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella
instrument forutom avseende de som tillhor kategorin finansiell tillgang som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen. Redovisning sker darefter beroende pa hur de har
klassificerats enligt nedan.

Finansiella anlaggningstillgangar i koncernen avser andelar i bolag dar andelen
understiger 20% och kontroll ej foreligger.

Nar agarandelen 6verstiger 20% (och kontroll ej foreligger) redovisas andelarna i
bolaget istallet som andelar i intresseforetag.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrakningen néar bolaget blir part till
instrumentets avtalsmassiga villkor. Skuld tas upp nar motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, aven om faktura annu inte mottagits.
Kundfordringar redovisas inledningsvis till anskaffningsvarde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. Eventuella
nedskrivningar av kundfordringar redovisas i resultatet. Leverantorsskulder tas upp nar
faktura mottagits.

Forvarv och avyttring av andra finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som
utgor den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar réttigheterna i avtalet
realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen ¢ver dem. Detsamma galler for del av
en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i
avtalet fullgors eller pa annat séatt utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i féljande kategorier;
Finansiell tillgang eller skuld varderad till verkligt varde éver resultatrakningen,
Kundfordringar och lanefordringar, Investeringar som halles till forfall samt Andra
finansiella skulder.

| enlighet med IFRS 7 Finansiella instrument anges i anslutning till not, avseende
balansposten for samtliga finansiella instrument som varderas till verkligt varde, vilken av
féljande nivaer av vardering som anvants:

® Niva 1, verkligt varde faststallt utifran noterade priser pa en aktiv marknad for instrumentet

® Niva 2, verkligt varde faststallt utifran varderingsteknik med observerbara marknads-
data, antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran pris) och som inte inkluderats
iniva 1

e Niva 3, verkligt varde faststallt med hjalp av varderingsteknik, med vasentliga inslag av
indata som inte &ar observerbara pa marknaden.

Moderbolagets redovisningsprinciper Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for
moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moder-
bolagets finansiella rapporter.

Andringar i RFR 2 har inte haft ndgon vasentlig paverkan p& moderféretagets
finansiella rapporter 2015.

® Uppstéllningsform Resultat- och balansrakning for moderbolaget ar uppstallda enligt
Arsredovisningslagens scheman.

Skatter | moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatte-
skuld. | koncernredovisningen delas déremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten
skatteskuld och eget kapital.

Dotterféretag Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvarde-
metoden. Det bokférda vardet provas fortidpande mot dotterbolagens koncernmassiga
egna kapital.

Forsaljning per geografisk marknad 2015

= Europa 59% (67 %)

= Ovriga varlden 23% (15%)
= Asien 11% (10%)

= USA och Kanada 7% (8%)

BIOGAIAS ARSREDOVISNING 2015



Not 2 Rapportering for segment

Koncernens verksamhet styrs och utvarderas baserat pa affarsomradena Barnhalsa,
Vuxenhalsa och Nya produkter. | segmentet Barnhalsa ingar forsaljning av droppar, vatske-
ersattning (ORS), maghalsotabletter samt kulturer som ingrediens i en licenstillverkares
produkt (tex modersmjolksersattning)och royalty avseende Barnhalsoprodukter. | segmentet
Vuxenhalsa ingar framst maghélsotabletter och munhélsoprodukter samt forsaljning av
kulturer som ingrediens i en licenstilverkares mejeriprodukt. Ovrigt bestar av affarsomradet
Nya produkter samt ett fatal mindre produkter, t ex Djurhalsoprodukter. De sistnmamnda
utgor tillsammans mindre an 10 % av omsattningen och redovisas darfor inte separat.
Ledningen félier upp segementens nettoomséttning och bruttoresultat exklusive engangs-
poster. Uppdelning av ¢vriga kostnader gors inte pa segmentsniva utan pa koncernniva.

NETTOOMSATTNING PER SEGMENT:

Koncernen
Affarsomrade” 2015 2014
Barnhalsa 389 561 301 248
Licensintakt (barnhalsa)? - 95 397
Vuxenhalsa 74 667 69 446
Ovrigt 19013 15711
483 241 481 802
BRUTTORESULTAT PER SEGMENT:
Koncernen
Affarsomrade” 2015 2014
Barnhalsa 266 391 195 977
Licensintakt (barnhalsa)? - 95 397
Vuxenhalsa 51907 44 229
Ovrigt 18 286 14 861
336 584 350 464
RORELSERESULTAT PER SEGMENT:
Koncernen
Affarsomrade” 2015 2014
Barnhalsa 152 672 92 460
Licensintakt (barnhalsa)? - 95 397
Vuxenhélsa 18 564 12 475
IBT -20 615 -6 746
Ovrigt 1563 3298
152 184 196 884

Y En mindre omférdelning mellan segmenten har gjorts pa féregaende ars férséljning och
bruttoresultat for att fa battre jdmforelse med arets siffror.

2l Licensintakten avser intékt fran Nestlé. Licensintékten ingar i Barnhélsa men redovisas
pa enskild rad for jamforelse.

Under 2015 var 177,2 (137,3) miljoner kronor eller 36,7 % (35,5 %) av intakterna exklu-
sive licensintakten i koncernen hanférliga till tre kunder.

De tva storsta av dessa tre kunder tillhér segmentet Barnhélsa, den tredje tillhor
bade segmenten Barnhélsa och Vuxenhalsa.

For 2015 fanns det tva kunder som var for sig stod for mer an 10 % av omsattningen.
Under 2014 fanns det en kund som stod fér mer &n 10 % av omséttningen.

NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD:

Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014

Europa 284729 257 808 284729 257 808
Licensintakter (Europa)” - 95 397 - 95 397
USA och Kanada 35231 30273 33589 29 809
Asien 52 130 38778 41143 21646
Ovriga varlden 111 151 59 546 111 151 59 546
483 241 481 802 470 612 464 206

" Licensintékten avser intékt fran Nestlé. Licensintakten ingdr i forséljningen i Europa men
redovisas pa enskild rad for jamférelse med 2015

BIOGAIAS ARSREDOVISNING 2015

Koncernens tillgangar, som uppgar till 473 178 (415 608) tkr &r till mer &n 90 % lokaliserade
i Europa.

Koncernens investeringar under aret i materiella och immateriella tillgangar, som
uppgar till 27 930 (18 406) tkr, har till mer an 90% skett i Europa.

Forséljningen i Sverige stod for 13,0 (12,4) miljoner kronor eller 2,7 % (3,2%) av de
totala intakterna i koncernen exklusive licensintakten.

Koncernens anlaggningstillgangar som uppgar till 108,1 miljoner kronor ar till ett
varde av 107,9 miljoner kronor lokaliserade i Sverige och till 0,2 miljoner kronor i 6vriga
lander (USA och Japan).

Not 3 Intakter

Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Produktintakter 442 565 353 640 429 936 336 044
Royalty 40 676 32765 40 676 32765
Licensintakt - 95 397 - 95 397
483 241 481 802 470 612 464 206

Not 4 Anstallda och personalkostnader,

ersattning till ledande befattningshavare

MEDELANTALET ANSTALLDA PER LAND

2015  varav mén 2014 varav man
Moderbolag:
Sverige 61 22 55 20
Dotterbolag:
Sverige 32 17 27 16
Japan 6 5 6 5
USA 3 1 2 0
Totalt dotterbolag 41 23 35 21
Totalt Koncernen 102 45 90 41

Den 31 december 2015 uppgick antalet anstéllda i koncernen till 105 (95).

LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR FORDELADE PER LAND OCH MELLAN
STYRELSE OCH VD RESPEKTIVE OVRIGA ANSTALLDA

2015 2014 ..2015 i 2014
Styrelse Styrelse Ovriga Ovriga
och vd ochvd  anstillda  anstéllda
Moderbolag:
Sverige 3641 3601 36 326 32175
Dotterbolag:
Sverige 3447 2870 9231 9 606
Japan 2213 2067 2808 2695
USA - - 2630 1550
Totalt dotterbolag 5660 4937 14 669 13 851
Totalt Koncernen 9 301 8 538 50 995 46 026
TOTALA LONER OCH SOCIALA KOSTNADER:
Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Loner och andra ersattningar 60 296 54 564 39 967 35776
Pensionskostnader, styrelse och VD 1575 1843 734 1162
Pensionskostnader, évriga anstallda 5640 5312 4679 4 436
Ovriga sociala kostnader 17 049 15965 12 468 11792
84 560 77 684 57 848 53 166

Pensioner och sjukforsakringar: Samtliga anstallda i Sverige gar i pension i enlighet med
svensk lagstiftning, for narvarande vid 65 ars alder. Inga pensionsataganden finns i bolaget
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utéver de pensionsforsakringspremier som betalas arligen. For samtliga anstallda éver 25
ar betalas féljande pensionsforsakringspremie i forhallande till 16n:

Pensionsmedférande 16n inom 0-7,5 >7,5-30 >30
intervallen: basbelopp basbelopp basbelopp
Premie 6% 25% 0%

Samtliga anstallda forutom vd (for vd se nedan) omfattas av sjukforsakring, med formaner.
Sjukforsakringen trader ikraft efter 90 dagars sjukskrivning. Den anstéllde far tillsammans
med arbetsgivarens sjukférsakring och forsakringskassan en ersattning totalt pa ca 65 - 87%
efter 3 manaders karenstid (beroende pa I6neniva).

Bolaget betalar &ven en sjukion under karenstiden (se ovan) dvs, fran dag 15 och fram
till dag 90, da sjukforsakringen trader i kraft. Ersattningen fran forsakringskassan fran dag
15 motsvarar knappt 80 % av I6nen maximerat till en arslon pa 7,5 prisbasbelopp. Bolaget
betalar under denna period en kompensation for I6nebortfall sa att den anstallde, oavsett
I6neniva, totalt erhaller 80 % av l6nen tillsammans med forsékringskassans ersattning.

BioGaias incitamentsprogram for personalen | juni 2012 genomférdes det tecknings-
optionsprogram som beslutats pa arsstamman den 8 maj 2012. Totalt tecknades 87 000
teckningsoptioner, varav foretagsledningen tecknade sig for 41 000. Teckningsoptioner
emitterades till marknadspriset 14,27 kronor per option med vardering enligt Black &
Scholes. Varje teckningsoption gav innehavaren ratt att teckna en B-aktie for 241,90 kronor
den 1 juni 2015. Volaliteten beraknades till 40 procent. Av de totalt 87 000 tecknade
optionerna inldstes 65 500 den 1 juni 2015, vilket innebar att antalet aktier i BioGaia
o6kade med 65 500, samt att bolaget tillférdes 15,8 miljoner kronor.

Ersattning till ledande befattningshavare Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar
arvode enligt arsstammans beslut. Styrelsen har tillsatt ett ersattningsutskott bestaende
av styrelseordférande David Dangoor och styrelseledamoten Stefan Elving. Ersattnings-
utskottet skall bereda fragor om ersattning och andra anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare. Principer for ersattning till ledande befattningshavare faststalls pa
arsstamman. Ersattningsutskottets uppgift ar att uppratta forslag i enlighet med dessa
principer. Styrelseledamoten Jan Annwall var vice VD tom 1 april 2010 och arbetar darefter
som konsult at BioGaia i begransad omfattning.

Ersattning till vd och andra ledande befattningshavare som é&r anstallda i bolaget
utgors av grundlon samt évriga formaner. Med andra ledande befattningshavare avses

FORDELNING MELLAN ANTAL KVINNOR OCH MAN:

2015 2014 2015 2014

Kvinnor Kvinnor Mén Méan
Styrelse 4 3 4 5
Ledning inklusive vd 7 7 5 5

Not 5 Verksamhet foreslagen

or utdelning

Styrelsen i BioGaia har beslutat att foresla en extra bolagsstamma i BioGaia den 18 mars
2016 att dela ut aktierna i dotterbolaget Infant Bacterial Therapeutics (IBT) till aktieagarna i
BioGaia. Nedan redovisas resultat, tillgangar, skulder och kassafloden fran IBT som paverkat
koncernens resultat, balansrakning och kassaflode

RESULTAT FRAN VEKSAMHET FORESLAGEN FOR UTDELNING

Jan-Dec 2015 Jan-Dec 2014

Nettoomsatning - -

Forsaljiningskostnader -2 600 -
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 974 -6 592
Ovriga rorelsekostnader -41 -154
Rorelseresultat -20 615 -6 746
Finansiella kostnader -9 -2
Periodens resultat —20 624 -6 748

TILLGANGAR OCH SKULDER HANFORLIGA TILL VERKSAMHET FORESLAGEN
FOR UTDELNING

de 11 personer som tillsammans med VD utgér koncernledningen. 2015-12-31 2014-12-31

Vid uppséagning fran bolagets sida foreligger réatten till [6n under en uppsagningstid - - - —
om 18 manader for vd och vice VD:ar. Ovriga ledande befattningshavare har vid Immateriella anlaggningstillgangar 16 225 6075
uppsagning fran bolagets sida en uppséagningstid enligt lagen om anstaliningsskydd, dock Omsatiningstillgangar exkl. likvida medel 1488 677
minst 3 méanader. For VD gjordes en extra pensionsinsattning under 2014 och 2015 om 750 -
respektive 700 tkr. Bolaget har belastats med kostnaden men annu ej inbetalt beloppen i Likvida medel 44 411 1054
sin helhet. For vd betfa\adevs ynder“201‘4 en sjukft’)rséukring innebarelmde en ers@tning om Summa tillgangar 62 124 7806
cirka 75 procent av lonen i sjukersattning efter tre manader. Betalningen upphorde 2015
efter det att bolagets vd fyllt 65 ar. For 6vrigt har vd samma férmaner som 6vriga anstallda.

| ovrigt finns det inga avtal om avgangsvederlag vare sig for VD eller 6vriga ledande Leverantorsskulder 518 492
befattningshavare. Upplupna kostnader 7079 2883

B B . . . Ovriga kortfristiga skulder 138 131
ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER UNDER ARET: Summa skulder 7735 3506

Pensions-
Styrelse- forsakring inkl Ovrig
d Grundl kforsakri ing* S " . .. ..
arvode  Grundion sjukforsaking _ ersaitning’) umma KASSAFLODEN FRAN VERKSAMHET FORESLAGEN FOR UTDELNING
Styrelsens ordférande: 2015 2014
David Dangoor: 300 300 Lopande verksamhet 30895 10 508
Styrelseledaméter: .
Jan Annwall 150 205 375 Investeringsverksamhet -10 150 -6 075
Ewa Bjoriing 150 150 Summa kassafléde —41 045 —-16 583
Stefan Elving 150 150
Inger Holmstrom 150 150
Anthon Jahreskog 150 150 Not 6 Revisorernas arvode
Brit Stakston 150 150
Koncernen Moderbolaget
Paula Zeilon 150 150
2015 2014 2015 2014
VD: Peter Rothschild 2291 734 3025
Grant Thornton Sweden AB:
Andra ledande —
befattningshavare Revisionsuppdrag 182 484 108 325
(11 personer): 9958 2074 5330 17 362 Revision utover revisionsuppdrag 58 137 39 120
1350 12 249 2 808 5555 21962 Revisionsradgivning 38 125 33 101
Skatteradgivning 16 16 0 9

*) Bo Mollstam ar teknisk chef och ingar i BioGaias féretagsledning. Han ar inte anstalld
i bolaget utan anlitas som konsult och fakturerar sitt arvode via bolag. Bo Méllstam ar
delagare i Synergon AB som under aret fakturerat 10,2 miljoner kronor till BioGaia AB
varav 4,7 miljoner avser konsultarvode och 5,5 miljoner kronor avser vidarefakturerade
kostnader for patent.

Helen Olsson ar HR-chef och ingar i BioGaias féretagsledning. Helen &r sedan 1 juni
2015 anstalld i bolaget. Under januari - maj 2015 anlitades Helen Olsson som konsult
och fakturerade sitt arvode via sitt delagda bolag Spirean AB som under aret fakturerade
0,6 miljoner kronor till BioGaia AB.

Ovriga tjanster - - - -

BIOGAIAS ARSREDOVISNING 2015



Deloitte AB . . . .
Not 10 Finansiella intakter
Revisionsuppdrag 455 - 365 -
Revision utéver revisionsuppdrag 95 - 95 - K Moderbolaget
oncernen oderbolage
Skatteradgivning 10 - 10 - 2015 2014 2015 2014
Ovriga tjanster - - - -
Valutakursvinst terminer 5107 - 5107 -
Réaneintakter 331 2382 1014 3096
Cherry, Bekaert & Holland, L.L.P: 5438 > 382 6121 3096
Revisionsuppdrag 70 48 = _
Ovriga tjanster 201 144 - -
Grant Thornton Taiyo LLC: Not 11 Finansiella kostnader
Revisionsuppdrag 21 20 - -
Ovriga fjanster Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med Valutakursforlust terminer - 6592 - 6592
revisionsverksamhet olika typer av kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster ar sddant som Ovriga finansiella kostnader 269 148 193 116
inte ingar i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller skatteradgivning. >80 5740 5 5708

Sedan bolagsstamman 2015 ar Deloitte valda revisorer i koncernen.

Moderbolaget och koncernen har per 31 december 2015 utestaende valutaterminer pa
11,8 miljoner (13,3) EUR till en genomsnittskurs pa 9,31 kronor samt pa 1,0 miljoner (0,0)

. s .. USD till en genomsnittskurs pa 8,50. Valutaterminer uppgaende till 8,3 miljoner EUR samt
NOt 7 Andelar | 'ntresseforetagets reSUItat 1,0 miljoner USD forfaller under 2016 och resterande 3,5 miljoner EUR forfaller 2017. Den

orealiserade kursvinsten/kursférlusten redovisas som en finansiell intékt/kostnad.

Koncernen
2015 2014
Andel av MetaboGen AB:s resultat -65 -
o o
65 _ Not 12 Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Not 8 Ovriga rorelseintakter Aktuell skatt -35903 44643 -34847 43035
Uppskjuten skatt -159 107 - -
Koncernen Moderbolaget
-36 062 —-44 536 -34 847 -43 035
2015 2014 2015 2014
Kursvinster pa fordringar och
skulder av rérelsekaraktar, netto 1732 7711 1789 7 851
1732 7711 1789 7 851 UPPSKJUTEN SKATT | OBESKATTADE RESERVER:
Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
. Uppskjuten skatt avseende
NOt 9 Rorelsens kOStnader obeskattade reserver 351 192 - -
fordelade per kostnadsslag 351 192 = -
Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014 FORANDRINGAR | UPPSKJUTEN SKATT:
Kostnader for varor 146 657 131 338 157 364 139 971 Koncernen Moderbolaget
Personalkostnader 87 922 78733 60 827 54 016 2015 2014 2015 2014
Avskrivningar 6548 5652 560 867 Ingaende balans uppskjuten skatt 192 85 = -
Ovriga rorelsekostnader 91 598 76 908 87 525 75259 Avsattning for uppskjuten skatt 159 107 - -
332725 292 631 306 276 270113 Utgaende uppskjuten skatt 351 192 - -

| rérelsens kostnader ingar leasingavgifter med 177 (167) tkr. Det sammanlagda beloppet
av framtida minimileaseavgifter forfaller enligt féljande:

» Inom ett ar: 48 tkr.
+ Inom tva till fem ar: 145 tkr.

Koncernens framtida betalningsataganden vad galler hyror uppgar till 23,0 miljoner kronor
varav 21,5 miljoner kronor avser moderbolaget. Koncernens hyror forfaller till betalning med
4,6 miljoner kronor inom ett ar och 16,7 miljoner kronor inom tva till fem ar.

BIOGAIAS ARSREDOVISNING 2015
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SKILLNADEN MELLAN NOMINELL SKATT OCH FAKTISK SKATTEKOSTNAD:

Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Redovisat resultat fore skatt 157 353 192 525 165 627 192 625
Inhemsk skatt 22,0% 22,0% 22,0% 22,0%
Forvantad skattekostnad 22% -34 617 —42 355 -36 438 —42 378
Skatteeffekt av dvrigt ej avdragsgillt
eller skattepliktigt -767 -5 554 3127 -859
Skatteeffekt av ej aktiverade
underskottsavdrag 863 3167 - -
Skatteeffekt pga andrad skatt
ingaende balans -1536 - -1 536 -
Ovrig skattejustering -5 206 - 202
Faktisk skattekostnad -36 062 —44 536 -34 847 -43 035

Koncernens underskottsavdrag uppgar till totalt 31,3 (35,2) miljoner kronor per den 31
december 2015. Underskott om 0 (0) tkr &r hanforliga till de svenska bolagen. Upp-
skjuten skatt har ej redovisats fér underskottsavdrag uppgaende till 31,3 (35,2) miljoner
kronor. Dessa underskott ar hanforliga till det japanska dotterbolaget och forfallotidpunk-
ten for dessa ar for 2,8 mkr rakenskapsaret 2018, for 11,0 mkr 2019, for 4,1 mkr 2020,
4,9 mkr 2021 och 8,5 mkr 2022.

Bolaget har haft ett skattearende avseende nedskrivning av fordringar pa det japanska
dotterbolaget. Forvaltningsratten meddelade i slutet av 2015 dom till nackdel fér BioGaia
AB. Moderbolaget medgavs inte avdrag for nedskrivningar av fordringar pa det japanska
dotterbolaget. BioGaia har darfor redovisat kostnaden pa 3,0 miljoner kronor under fjarde
kvartalet 2015. Moderbolaget erholl i forsta kvartalet 2015 1,5 miljoner kronor i aterbetal-
ning av skatt fran tidigare beskattningsar, avseende korrigering av tidigare ars deklarationer

Ingaende balans 2015-01-01 26 875 2528 29403
Avskrivningar - - -
Utgaende balans 2015-12-31 26 875 2528 29 403
Redovisade vérden:

Per 2014-01-01 - - -
Per 2014-12-31 6075 - 6075
Per 2015-12-31 16 225 - 16 225

| aktiverade kostnader ingar internt upparbetade och externt forvarvade tillgangar. Inga
avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar har gjorts under aret. Investeringar i
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten avser utveckling av produkt for NEC-projektet
i dotterbolaget IBT AB. Investeringen avser externa och interna kostnader for den nya
formuleringen som anvants for lakemedelsprojektet i IBT AB. Det &r bolagets bedémning
att formuleringen aven kan anvandas for andra produkter &n NEC-produkten.

Inga 6vriga kostnader for utveckling i dotterbolagen eller moderbolaget uppfyller kraven
for aktivering i balansrakningen. Kostnader for BioGaias utvecklingsprojekt under
samarbetsavtalet med Nestlé aktiveras ej eftersom de inte uppfyller kriterierna for aktivering
och intakter for utvecklingsprojekten redovisas i takt med upparbetsningsgraden av
projekten. Utdver utvecklingsprojekten under samarbetsavtalet med Nestlé bestar en stor
del av BioGaias utvecklingsarbete under 2015 av stabilitetstester av nya produkter dar
arbetet sker parallellt med kliniska tester. Under det att stabilitetstesterna i dessa projekt
pagar gar det inte att sakerstalla att projektet kommer att lyckas och att produkten kommer
att kunna séljas. Detta innebar att projekten inte uppfyller kraven for aktivering. En annan del
av bolagets utvecklingsarbete under 2015 bestér i att ta fram nya férpackningslésningar till
redan lanserade produkter. Dessa projekt uppfyller inte heller kraven for aktivering.

TOTALA UTGIFTER FOR FORSKNING OCH UTVECKLING:

avseende kursforluster pa lan till dotterbolag i Japan. Totalt har darfér 1,5 miljoner kronor i Koncernen Moderbolaget
skattekostnader hanférliga till tidigare ar belastat resultatet 2015. 2015 2014 2015 2014
Totala utgifter for forskning och
utveckling exklusive avskrivning 80 869 59 668 53 890 40 169
. . Under aret aktiverade
Not 13 Innehav utan bestammande inflytande utvecklingskostnader e _cors _ _
FoU-utgifter som ej aktiverats 70719 53 593 53 890 40 169
2015 2014 o s .
Avskrivningar ingaende i
Vid arets borjan 99 -484 FoU-kostnader*) 538 274 182 292
Innehav utan bestdmmande inflytandes Resultatpaverkande FoU-kostnader 71 257 53 867 54 072 40 461
andel av arets resultat =117 583
Vid arets slut -18 99 *) Avser endast den del av avskrivningar pa Materiella anlaggningstillgangar som tillhér

Innehav utan bestammande inflytande avser dels 9,9% av dotterbolaget CapAble AB
som &gs av dess VD Staffan Palsson, dels 5,5% av dotterbolaget IBT som ags av dess
VD Staffan Stromberg (2,5%), dess forskningschef Eamonn Connolly (2,5%) samt styrel-
seledamot Anders Ekblom (0,5%).

Not 14 Immateriella anlaggningstillgangar

KONCERNEN:

Balanserade Licenser Totala

utgifter for och immateriella
utvecklingsarbete  varumarken tillgangar
Ackumulerade anskaffningsvérden:
Ingaende balans 2014-01-01 26 875 2528 29403
Anskaffningar 6075 - 6075
Utgaende balans 2014-12-31 32950 2528 35478
Ingaende balans 2015-01-01 32 950 2528 35478
Anskaffningar 10 150 - 10 150
Utgaende balans 2015-12-31 43100 2528 45628
Ackumulerade avskrivningar:
Ingaende balans 2014-01-01 26 875 2528 29403
Avskrivningar - - -
Utgaende balans 2014-12-31 26 875 2528 29 403

funktionen Forskning och Utveckling i den funktionsindelade resultatrapporten. Det har
inte gjorts nagra avskrivningar pa aktiverade utvcklingskostnader under aret.

Not 15 Materiella anlaggningstillgangar

KONCERNEN:

Pagaende Totala
Byggnad Produktions nyanlagg- Inventarier, materiella

och mark maskiner ningar datorer tillgangar
Ackumulerade anskaffningsvéarden:
Ingéende balans 2014-01-01 39 828 23320 11458 14974 89580
Anskaffningar 10 070 1708 5750 883 18411
Avyttringar/utrangeringar - -1 006 - -12 -1018
Omeklassificeringar - 2428 2428 - -
Omrakningsdifferens - - - 210 210
Utgaende balans 2014-12-31 49 898 26450 14780 16055 107 183
Ingéende balans 2015-01-01 49 898 26450 14780 16055 107 183
Justering ingaende balans - -775 - - =775
Anskaffningar 12 577 3413 2243 321 18555
Avyttringar/utrangeringar - - - -910 -910
Omeklassificeringar - 6499 6499 - -

Omrakningsdifferens - - - 128 128
Utgaende balans 2015-12-31 62 475 35587 10524 15594 124181
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Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar ingar i foljande rader i resultatrakningen:

Pagaende Totala
Byggnad Produktions nyanlagg- Inventarier, materiella
ochmark  maskiner ningar datorer tillgangar Koncernen Moderbolaget
Ackumulerade avskrivningar: 2015 2014 2015 2014
Ingaende balans 2014-01-01 1243 14 879 - 13172 29294 Kostnad sald vara 4 240 3294 - -
Avskrivningar 1285 3139 - 1233 5657 Forsaljningskostnader 1265 1565 305 498
Nedskrivningar - 307 - - 307 Administrationskostnader 505 519 73 131
Avyttringar/utrangeringar - -1 006 - -12 -1018 Forsknings- och utvecklings-
Omrékningsdifferens - - - 191 191 kostnader 288 274 182 238
Utgaende balans 2014-12-31 2528 17319 _ 14584 34431 6 547 5652 560 867
Ingaende balans 2015-01-01 2528 17 319 - 14584 34431
Jjustering ingaende balans - - 775 - - =775 R R . . R o
e Not 16 Finansiella anlaggningstillgangar
Avskrivningar 1798 3 656 - 910 6 363
Nedskrivningar - 959 - - 959 MODERBOLAGET
Avyttringar/utrangeringar - - T 89 89 Andelari koncemforetag 2015 2014
akni iff - - - 1 1
Omrakningsdifferens 08 06 Vid arets borjan 69120 52394
Utgaende bal 2015-12-31 4326 21159 - 14761 40245
gaende balans Lamnat koncernbidrag till CapAble AB 2374 2874
Lamnat koncernbidrag till TriPac AB 8 5
Redovisade vérden
Lamnat koncernbidrag till IBT AB 20 601 6730
Per 2014-01-01 38 585 8441 11458 1802 60286
Nedskrivning av andelar i IBT AB -20 601 -
Per 2014-12-31 47 370 9131 14780 1471 72752
Nedskrivning av andelar i CapAble AB -2 374 -2 874
Per 2015-12-31 58 150 14429 10524 833 83936
Nyemission i IBT AB 52 800 -
Aktieagartillskott till IBT AB 11 000 10 000
MODERBOLAGET: Bokfort vérde vid arets slut 132937 69129
Produktions- Inventarier och Totala materiella
maskiner datorer tillgangar
Ackumulerade anskaffningsvarden: SPECIFIKATION AV MODERBOLAGETS INNEHAV AV AKTIER | KONCERNFORETAG:
Ingaende balans 2014-01-01 3559 11254 14 813 Antal Bokfort
Dotterforetag/Org.nr/Sate andelar  Andel i % varde
Anskaffningar - 169 169 - - -
Biogaia Biologics Inc. /~/Raleigh, NC, USA 100 000 100 0
Avyttringar/utrangeringar - -12 -12 :
TriPac AB /556153-2200/Stockholm 10 000 100 3590
Utgaende balans 2014-12-31 3559 11411 14 970
CapAble AB /556768-3601/Stockholm 9010 90,1 6901
R BioGaia Japan Inc. /-/Hiroshima, Japan 180 100 0
Ingéende balans 2015-01-01 3559 11411 14 970
: TwoPac AB /556591-9767/Eslév 10 000 100 40 641
Anskaffningar - 60 60
At ot ) Infant Bacterial Therapeutics AB (IBT AB)
vyttringarjutrangeringar - - - /556873-8586/Stockholm 85 050 945 81805
Utgaende balans 2015-12-31 3559 11471 15030 132937
Det amerikanska dotterfoéretaget Biogaia Biologics Inc.’s tillgangar och skulder har
Ackumulerade avskrivningar: omraknats till balansdagens kurs 8,42 (7,80) kronor. Resultatrakningens poster har
. omraknats till genomsnittskurs 8,42 (6,86) kronor. Det japanska dotterféretaget BioGaia
Ingéende balans 2014-01-01 2510 10 245 12755 Japan Inc.’s tillgangar och skulder har omraknats till 0,070 (0,065) kronor. Resultatrak-
Avskrivningar 306 562 868 ningens poster har omréknats till 0,070 (0,065) kronor. De omrakningsdifferenser som
- harvid uppstar redovisas i koncernens totalresultat.
Avyttringar/utrangeringar - -12 -12 CapAble AB bildades 2008. BioGaia ager 90,1% av bolaget. CapAbles VD, Staffan
Utgaende balans 2014-12-31 2816 10 795 13611 Palsson ager 9,9% av bolaget. Minoritetens andel i CapAble av eget kapital uppgar till -18 tkr
TwoPac AB bildades 2002 och &gs sedan 1 juli 2013 till 100 % av BioGaia.
Infant Bacterial Thearpeutics (IBT) AB bildades 2011. BioGaia ager 94,5 % av
Ingaende balans 2015-01-01 2816 10795 13611 bolaget. IBT:s vd, Staffan Strémberg, IBT:s forskningschef, Eamonn Connolly samt
Avskrivningar 249 310 559 styrelseledamot Anders Ekblom &ger tillsammans 5,5 % av bolaget. Minoritetens andel i
- : IBT av eget kapital uppgar till 3 tkr.
Avyttringar/utrangeringar - - - Av moderbolagets inkdp har 19,5 (17,8) % skett frén koncernforetag.
Utgaende balans 2015-12-31 3065 11 105 14 170 Av moderbolagets forsaljning har 2,2% (0) % skett till koncernféretag.
Redovisade varden ANDELAR | INTRESSEFORETAG
Per 2014-01-01 1049 1009 2058
Koncernen Moderbolaget
Per 2014-12-31 743 616 1359
2015 2014 2015 2014
Per 2015-12-31 494 366 860
Vid arets borjan 0 - 0 -
Omeklassificering av MetaboGen AB
till intresseforetag 8 000 - 8 000 -
Andel av arets resultat —-65 - - -
Bokfort varde vid arets slut 7935 — 8 000 _
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Forts. not 16

SPECIFIKATION AV MODERBOLAGETS INNEHAV AV AKTIER | INTRESSEFORETAG:

Antal Bokfort
Intresseforetag/Org.nr/Séte andelar  Andeli % varde
MetaboGen AB/556872-7142/Goéteborg 208 27 8 000
ANDELAR | OVRIGA BOLAG
Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Vid arets borjan 4000 - 4000 -
Anskaffning av aktier i MetaboGen AB 4000 4000 4000 4 000
Omklassificering av MetaboGen AB
till intresseforstag -8 000 - -8 000 -
Bokfort varde vid arets slut - 4000 - 4000

ringar pa dotterforetag

Not 17 Langfristiga fo

LANGFRISTIG FORDRAN PA DOTTERFORETAG:

Moderbolaget
2015 2014
Vid arets borjan 41013 29513
Utbetalning av lan till BioGaia Japan Inc. 4052 2835
Utbetalning av lan till TwoPac AB 15 844 11 500
Aterbetalning skuld fran CapAble -1022 -
Kursdifferens avseende lan till BioGaia Japan Inc. 4181 -6 075
Reservering av nettofordran® -8233 3240
55 835 41013

) D& osékerhet rader om fordran pa dotterféretaget i Japan kommer att aterbetalas inom
en 6verskadlig framtid har reservering av nettofordran skett.

LANGFRISTIG FORDRAN PA KONCERNFORETAG PER 2015-12-31 BESTAR AV:

Moderbolaget

2015 2014
CapAble AB - 1022
TwoPac AB 55 835 39 991
Utgaende balans vid arets slut 55 835 41013

Not 18 Varulager

Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Ravaror och férnédenheter 6 396 4310 - -
Fardiga varor och handelsvaror 37 150 16 838 34137 15072
43 546 21148 34137 15072

Koncernens inkuransreserv uppgar till 3 362 tkr (1 698 tkr) per 31 december 2015.
Kostnader till foljd av nedskrivningar av lager samt kassationer uppgar till 3 690 tkr
(3 624 tkr) per 31 december 2015.

Okningen i fardigvarulagret beror till stérsta del pa lageruppbyggnad pa grund av
order for leverans i borjan av 2016 samt till viss del aven pa att foretagsledningen har
beddmt att 6kade lagernivaer av kulturer och halvfabrikat kravs for att hall leveranstider
och hog service for kunderna.

Not 19 Kundfordringar

Koncernen har redovisat en forlust pa 1 152 (268) tkr for nedskrivning av sina kundford-
ringar under 2015. Reserv for osakra kundfordringar uppgick till 1 899 (487) tkr per den
31 december 2015.

Per den 31 december 2015 var kundfordringar uppgaende till 13 435 (17 816) tkr
forfallna utan att nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga. Av de forfallna fordringarna
har samtliga inbetalats fram till rapportdagen.

ALDERSANALYS:
Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Mindre &n 3 manader 12414 17 356 12414 17 356
3-6 manader 1021 460 1021 460
13435 17 816 13435 17 816
REDOVISADE BELOPP, PER VALUTA, AR FOLJANDE:
Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
SEK 14 169 17 327 14 169 17 327
EUR 28 864 36 345 28 363 36 345
usb 17 981 18 692 17 981 18 509
GBP 7 - 7 -
NOK - 76 - 76
DKK 30 1909 30 1909
JPY 4 886 1562 - -
65 937 75911 60 550 74166

Not 20 Transaktioner med narstaende

Koncernen Annwall & Rothschild Investment AB ager 740.668 A-aktier och 759.332
B-aktier vilket motsvarar 8,6 procent av kapitalet och 34,0 procent av résterna. Annwall &
Rothschild Investment AB ags av Peter Rothschild och Jan Annwall som &r vd respektive
styrelseledamot i moderbolaget. Den enda transaktion som skett under 2015 ar utdelning
med 5,00 kr per aktie.

Bo Mollstam ar teknisk chef och ingar i BioGaias foretagsledning. Han ar inte
anstalld i bolaget utan anlitas som konsult och fakturerar sitt arvode via bolag. Bo
Moélistam ar delagare i Synergon AB som under aret fakturerat 10,2 miljoner kronor till
BioGaia AB varav 5,5 miljoner kronor avser vidarefakturerade kostnader for patent och
resterande avser konsultarvoden.

Helen Olsson ar HR-chef och ingar i BioGaias foretagsledning. Helen Olsson ar
sedan 1 juni anstalld i bolaget. Under januari-maj 2015 anlitades Helen Olsson som
konsult och fakturerade sitt arvode via sitt delagda bolag Spirean AB som under aret
fakturerat 0,6 miljoner kronor till BioGaia AB.

Moderbolaget Moderbolaget ager 100 % av aktierna i TwoPac AB, BioGaia Biologics Inc,
USA , BioGaia Japan Inc och Tripac AB.

Moderbolaget ager 90,1 % av aktierna i CapAble AB.

Moderbolaget ager 94,5 % av aktierna i Infant Bacterial Therapeutics (IBT) AB.

FOLJANDE TRANSAKTIONER HAR SKETT MED TWOPAC AB
(INKLUSIVE TWOPACS HELAGDA DOTTERFORETAG):

Moderbolaget

2015 2014
Ranteintakter 683 696
Lamnat lan -15 844 -11 500
Kop av tjanster -1 601 -
Kop av varor -50 561 —-44 689

Varor kdps pa basis av sjalvkostnadspris plus vinsttillagg.
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FOLJANDE TRANSAKTIONER HAR SKETT MED BIOGAIA JAPAN INC.

Moderbolaget

2015 2014
Ranteintakter 942 1323
Lamnat lan® -4 052 -2 835
Forsalljning av varor? 11 455 6 145
Lamnat marknadsforingsbidrag -10727 -7 468

) D& osékerhet rader om lanet pa BioGaia Japan kommer att aterbetalas inom en éver-
skadlig framtid har reservering av nettofordran skett.

2 BioGaia har levererat produkter men endast fakturerat en liten del 2015 da majoriteten
avser marknadsféringsbidrag under etableringsfasen. Under 2014 avsag samtliga
leveranser marknadsféringsbidrag.

FOLJANDE TRANSAKTIONER HAR SKETT MED BIOGAIA BIOLOGICS INC.:

Not 21 Ovriga fordringar

Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2014
Momsfordran 4948 4322 4402 4030
Aktuella skattefordringar 7127 - 5363 -
Ovriga fordringar 2654 2402 2601 766
14729 6724 12 366 4796

Ovriga kortfristiga fordringar ovan inkluderar valutaterminer till verkligt varde om 2 030 tkr
under 2015. Samtliga valutaterminer &r hanférliga till niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

Moderbolaget
2015 2014 Not 22 Forutbetalda kostnader och
Kép av tjanster -5476 -3 259 upplupna intakter
FOLJANDE TRANSAKTIONER HAR SKETT MED CAPABLE AB:
Koncernen Moderbolaget
Moderbolaget 2015 2014 2015 2014
2015 2014 Upplupna intakter 9022 15955 9022 15955
Ranteintakter - 25 Forutbetald hyra 1141 1117 879 879
Aterbetalning av lan 022 - Ovriga forutbetalda kostnader 3791 1225 1304 203
Forsaljning av tjanster 148 163 13 954 18 297 11 205 17 037
Lamnat koncernbidrag -2 374 -2 874
FOLJANDE TRANSAKTIONER HAR SKETT MED TRIPAC AB:
Moderbolaget . . . S
9 Not 23 Finansiella tillgangar och skulder
2015 2014
Lamnat koncernbidrag -8 -5 Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i foljande kategorier;
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet, investeringar som halles till
. forfall, kundfordringar och lanefordringarsamt andra finansiella skulder.
FOLJANDE TRANSAKTIONER HAR SKETT MED IBT AB:
Moderbolaget Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet Koncernens finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet avser likvida medel och kortfristiga
2015 2014 placeringar. De finansiella tillgangarna redovisas i balansrakningen och varderas till
Lamnat koncernbidrag —20 601 -6 730 balansdagskurs.
Lamnat villkorat aktie&gartillskott —-11 000 —10 000 Verkligt varde Redovisat varde
Nyemission av aktier -52 800 - Tillgangar 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Forsaljning av tjanster 481 - Likvida medel i SEK 172 449 194 618 172 449 194 618
Kop av tjanster -220 -408 Likvida medel i EUR 23 322 927 23 322 927
Likvida medel i USD 27 446 13083 27 446 13083
UTGAENDE BALANS VID PERIODENS SLUT VAR FOLJANDE: Likvida medel i JPY 1783 1985 1783 1985
Moderbolaget Likvida medel i DKK 1882 53 1882 53
2015-12-31 2014-12-31 Kortfristiga placeringar 13 13 13 13
Langfristiga fordringar med dotterbolag Summa tillgangar 226895 210680 226895 210680

Langfristiga fordringar TwoPac AB 55 835 39 991

Langfristiga fordringar CapAble AB - 1022

55 835 41013
Kortfristiga skulder med dotterbolag

Kortfristiga skulder BioGaia Biologics Inc -1627 -930
Kortfristiga skulder CapAble AB -3 700 —4793
Kortfristiga skulder Tripac AB -4 670 -4 662
Kortfristiga skulder IBT AB - —6 956
Kortfristiga skulder TwoPac AB -8 303 -4 146
-18 300 21487

Kortfristiga fodringar med dotterbolag
Kortfristiga fordringar IBT AB 180 -
Kortfristiga fordringar BioGaia Japan Inc. 849 -
1029 -

Se ocksa not 4 for 6vriga transaktioner med narstaende.
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Kortfristiga placeringar avser noterade vardepapper. Aktierna ar redovisade till anskaffnings-
vardet med avdrag for nedskrivningar. Det verkliga vardet avser kdpkursen pa balansdagen.
Avsikten ar att sélja aktierna vid lampligt tillfalle.

Bolaget har gjort terminsakringar i EUR och USD. Terminsakringarna har bokforts till
dess verkliga varde per 2015-12-31.
Vardet redovisas bland ¢vriga fordringar - se not 21.

| BioGaias vardering av verkligt varde faststélls finansiella tillgangar och finansiella
skulder enligt niva 2.

Investeringar som halles till férfall Koncernen har inga innehav av investeringar som
halles till forfall.

Kundfordringar och lanefordringar Koncernens kundfordringar uppgar till 65 937
(75 911) tkr. Det verkliga vardet 6verensstammer med det redovisade vérdet.

Andra finansiella skulder Koncernens andra finansiella skulder bestar av leverantorsskulder
och forskott fran kunder. Finansiella skulder varderas till balansdagens kurs.
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Redovisat varde
2015-12-31 2014-12-31

Verkligt varde
2015-12-31 2014-12-31

Leverantérsskulder 23638 16 952 23638 16 952
Forskott fran kunder 16 762 6 804 16 762 6804
Summa andra finansiella skulder 40 400 23757 40 400 23757

Not 24 Eget kapital

Koncernens mal med kapitalférvaltningen ar att sakerstalla koncernens formaga att fortsatta
verksamheten samt att ge en bra avkastning till aktiedgarna. Aktiekapitalet i BioGaia bestar
av 740 668 A-aktier med 10 rostratter per aktie och 16 595 794 B-aktier med en rostratt per
aktie. A- och B-aktier medfér samma ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Kvotvarde
for bade A- och B-aktie ar 1 krona per aktie. Samtliga aktier ar fullt betalda och inga aktier ar
reserverade for dverlatelse. Inga aktier innehas av bolaget sjélv eller dess dotterforetag.
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av inbetalningar gjorda av aktieagare utéver kvotvardet.
Omrakningsreserv uppstar vid omrakning av utlandska nettotillgangar enligt
forvarvsmetoden.
Balanserat resultat ar évrigt eget kapital. Moderbolagets utdelning 2014, beslutad
vid arsstamman 2015, var 86,4 miljoner kronor och motsvarade 5,00 kronor per aktie.
Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att bolaget 2015 lamnar en ordinarie
utdelning pa 3,03 kronor per aktie samt en extra utdelning pa 1,97 kronor per aktie vilket
ger en total utdelning pa 5,00 kronor per aktie. Detta motsvarar en utdelning pa totalt
86,7 miljoner kronor. Innehav utan bestdmmande inflytande utgér 9,9% av dotterforetaget
CapAbles eget kapital samt 5,5 % av dotterforetaget Infant Bacterial Therapeutics AB.
BioGaiakoncernens egna kapital bestar av summan av eget kapital hanforlig till BioGaia ABs
aktiedgare och eget kapital hanforlig till minoritetsagare. Vid arsskiftet uppgick koncernens
totala kapital till 395,8 (344,6) miljoner kronor och eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktieagare uppgick till 395,9 (344,5) miljoner kronor.

Utdelningspolicy Bolagets policy ar att utdelning till aktiedgarna ska uppga till 40% av
vinsten efter skatt.

NYCKELTAL AVSEENDE EGET KAPITAL

2015 2014
Antal aktier per den 31/12, tusental 17 336 17 271
Genomsnittligt antal aktier, tusental 17 309 17 271
Antal utestaende optioner, tusental - 87
Antal utestaende optioner som ger utspadningseffekt, tusental - -
Antal utestaende aktier inklusive utestaende optioner
som ger utspadningeffekt, tusental 17 309 17 271
Resultat per aktie, kr 7,01 8,53
Resultat per aktie efter utspadning, kr 7,01 8,53
Eget kapital per aktie, kr 22,87 19,95
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 22,87 19,95
Avkastning eget kapital, % 33 45
Borskurs bokslutsdagen, kr 281,50 179,50
Utdelning per aktie, kr 5,00" 5,00

" Féreslagen men ej beslutad utdelning. Styrelsen och verkstéallande direktéren féreslar
att bolaget lamnar en ordinarie utdelning pa 3,03 kronor samt en extra utdelning pa 1,97
kronor per aktie vilket ger en total utdelning pa 5,00 kronor per aktie.

Not 25 Ovriga avsattningar

Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
Redovisat varde 1 januari 3900 - 3900 -
Upplésning avsattningar -3 900 - -3 900 -
Tillkommande avsattningar - 3900 - 3900
Redovisat varde 31 december - 3900 - 3900

Avsattningarna avser BioGaias beraknade kostnader for utvecklingsprojekt som man
forbundit sig enligt samarbetsavtal med Nestlé (fér mer information se forvaltnings-
berattelsen). Dessa har reglerats under aret.

Not 26 Ovriga skulder

Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Personalskatt 1572 1278 1153 941
Ovriga kortfristiga skulder 3182 7713 - 6299
4754 8991 1153 7240

Ovriga kortfristiga skulder ovan inkluderar valutaterminer till verkligt varde om (6,3) mkr
under 2014. Samtliga valutaterminer ar hanforliga till niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

Not 27 Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Semesterloneskuld 6 829 6210 4916 4745
Upplupna sociala avgifter 1580 1308 957 796
Ovriga upplupna kostnader 23431 20832 17 165 17 949
31840 28 350 23038 23490

Not 28 Stallda sakerheter och

Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser

Koncernen Moderbolaget
Stéllda sakerheter 2015 2014 2015 2014
Foretagsinteckningar 2000 2000 2000 2000
Sparrat medel for byggnad av anlagg-
ning for Dotterbolaget TwoPac AB 690 - - -
2690 2000 2000 2000
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga

Foretagsinteckningarna avser kredit for kreditkort.

Not 29 Policy for

ansiell riskhantering

Det 6vergripande malet for koncernens finansfunktion ar att tillhandahalla en kostnadseffektiv
finansiering av koncernens verksamhet och koncernbolag samt att tillhandahélla en séker
medelsforvaltning med marknadsmassig avkastning pa placerade medel. Det évergripande
malet for den finansiella riskhanteringen ar att minimera riskerna for negativ paverkan pa kon-
cernens resultat. Harav foljer att koncernens finansiella investeringar ska ske med en I&g risk-
profil. Nedan beskrivs koncernens bedémda riskexponering med atfoljande riskhantering:

Valutarisker BioGaia har intakter i framfor allt EUR men ocksa i USD, SEK, CHF och JPY

och kostnader i framfor allt SEK, EUR, JPY och USD.

Fordelningen av omsattningen 2015 har varit cirka:

EUR 49%

UsD 28%

SEK 15%

JPY 4%

Ovriga valutor 4%

Under 2015 hade bolaget ett kassaflodesdverskott pa cirka 14,5 (25,9) miljoner EUR

(2014 inkluderar betalning fran Nestlé med 10,8 miljoner EUR), ett kassaflédesunderrskott

pa -62,0 (-76,8) miljoner JPY och ett kassaflodeséverskott pa 12,8 (3,5) miljoner USD.
Med 6kad omsattning dkar valutariskerna varfér bolaget har gjort terminssékringar i

EUR och sedan 2015 &ven i USD. Bolagets styrelse har utfardat en policy som innebar en

terminsakring av cirka 50-60 procent av kassaflodet 12 manader framat och cirka 10-40

procent 13-24 manader framat for att sprida risken for fluktuationer i valutan. Bolaget har

per 31 december 2015 utestdende valutaterminer pa 11,8 miljoner EUR till en genomsnitts-
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kurs pa 9,31 kronor samt pa 1,0 miljoner USD till en genomsnittskurs pa 8,50. Valutaterminer
uppgéaende till 8,3 miljoner EUR samt pa 1,0 miljoner USD férfaller 2016 och 3,5 miljoner
EUR 2017. Den verkliga kursforlusten eller kursvinsten beror pa valutakursen pa
valutaterminernas forfallodagar. For mer information se not 10, 11, 23 och 26.

Den genomsnittliga valutakursen fér EUR/SEK har under 2015 varit 9,35. Hade
EUR/SEK varit 0,10 kronor hégre hade BioGaias omsattning varit cirka 2,5 miljoner kronor
hogre och rorelseresultatet cirka 1,4 miljoner kronor hogre.

Den genomsnittliga valutakursen for USD/SEK har under 2015 varit 8,43. Hade
USD/SEK varit 0,10 kronor hogre hade BioGaias omsattning varit cirka 1,6 miljoner kronor
hogre och rérelseresultatet cirka 1,2 miljoner kronor hogre.

Med en starkare krona jamfért med framfér allt EUR och USD kommer BioGaias
omsattning och resultat minska men genom terminsaffarer samt att aven forsoka styra
om en del kostnader till EUR forsoker bolaget minimera resultatminskningen. BioGaia
forsoker aven att styra om en del intékter fran EUR till andra valutor.

Rénterisker och likviditetsrisker Koncernen har inga externa lan. Overlikviditet placeras
huvudsakligen i bank. For likvida medel har bolaget en likviditetspolicy dar grundprincipen ar
att risker vid placering alltid ska minimeras. Placeringar skall i férsta hand ske i svenska
kronor. For att minimera valutarisker kan @aven andra valutor komma i fraga. Bolagets
likvida medel skall endast placeras pa bankkonto, certificat eller andra réantebarande
papper med mycket begransad risk. Det innebar att inga placeringar far goras i aktier,
obligationer, optioner etc.

Kreditrisker BioGaias kreditrisker ar knutna till kundfordringar och fér moderbolaget aven lan
till dotterféretag. Vid teckning av avtal med nya kunder sker alltid en utvardering av kundens
ekonomiska stallning. Bolaget har rutiner for att krava in forfallna fordringar och vid behov
gors ytterligare utvardering om kundens ekonomiska stéllning for att minimera riskerna.

Lanet frin moderbolaget till dotterféretaget TwoPac AB har huvudsakligen anvants
for att bygga en ny tillverkningsanlaggning i Eslév. Den forsta anlaggningen fardigstalldes
och togs i bruk 2012. Under 2014 - 2015 har ytterligare 1an utbetalats for utbyggnad av
produktionsanlaggningen som pagatt under aret. Utbygnaden férvantas bli klar under
2016. Bolaget bedomer att det finns lag kreditrisk for lanet.

Kassaflodesrisker Kassaflodet for perioden uppgick till 15,1 (-25,0) miljoner kronor. | kassa-
flodet ingick inbetalning av licensintakt fran Nestlé med 0 (95,4) miljoner kronor, utdelning
med 86,4 (120,9) miljoner kronor samt skatteutbetalning med 50,1 (66,8) miljoner kronor.
Eftersom likvida medel per 31 december 2015 uppgar till 226,9 (210,7) miljoner
kronor ar nagot kapitaltillskott inte aktuelt under den narmasrte 12-manadersperioden.

Prisrisker BioGaia képer de flesta av sina varor pa en internationell marknad med flera
alternativa leverantorer vilket minskar bolagets prisrisk. BioGaias pris till distributérer ar
i stort sett lika for alla men kan variera med ordervolymstorlekar. Pa vissa marknader ar
priskonkurrensen till konsument stor men strategin ar att inte konkurrera med pris utan att
overtyga lakarna om produkternas effektivitet genom att visa resultat fran kliniska studier.

Not 30 Viktiga uppskattningar och

bedomningar for redovisningsandamal

Vissa kallor till osakerhet i redovisningsmassiga uppskattningar och bedémningar
beskrivs nedan.

BioGaias satsning i Japan Det japanska dotterbolaget har visat forluster sedan starten
2006. Per balansdagen finns i koncernen tillgangar avseende det japanska bolaget
upptagna till 15,6 miljoner kronor. Bolaget beddmer inte att det finns nagot nedskrivnings-
behov av dessa tillgangar. | moderbolaget &r lanet pa det japanska dotterbolaget samt
andelarna i bolaget nedskrivna till noll.

Andelar i koncernféretag CapAble som till 90,1 procent ags av BioGaia AB startades i
november 2008 for att lata tillverka och sélja den patenterade LifeTop Cap-kapsylen.
Andelar i dotterbolaget CapAble ar i moderbolaget sammanlagt upptagna till 6,9 miljoner
kronor. CapAble har sedan starten 2008 visat forlust. Resultat fore skatt uppgar for 2015
till -3,5 (-2,9) miljoner kronor.

BioGaia AB har gett villkorade aktieagartillskott till CapAble om totalt 6,0 miljoner
kronor under 2009 och 2010. BioGaia AB har gett koncernbidrag om totalt 15,1 miljoner
kronor under perioden 2010-2015. Per balansdagen finns i koncernen tillgangar
avseende CapAble upptagna till 3,1 miljoner kronor. BioGaia beddémer att CapAble
kommer att visa lbnsamhet inom kommande ar, vilket gor att nagot nedskrivningsbehov
inte foreligger pa balansdagen.

Utveckling av lakemedel mot NEC Infant Bacteria Therapeutics AB (IBT) som till 94,5%
ags av BioGaia startade i november 2013. BioGaias styrelse fattade da beslut att
investera i en forsta fas av ett langsiktigt projekt som syftar till att ta fram ett lakemedel
med mycket hoga hygien-, analys- och dokumentationskrav, mot den dodliga sjukdomen
nekrotiserande enterokolit (NEC), som drabbar for tidigt fodda barn. BioGaias totala
investering i IBT uppgar till 81,8 miljoner kronor.

Per balansdagen finns i koncernen tillgangar avseende IBT upptagna till 62,1 miljoner
kronor. Bolaget beddmer att IBT kommer att visa lénsamhet i framtiden vilket gor att nagot
nedskrivningsbehov ej foreligger pa balansdagen. Projektet innebar en stor méjlighet men
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ocksé en stor risk. Skulle lakemedelsutvecklingen inte fullféljas &r det BioGaias avsikt att
marknadsfora formuleringen under en annan produktkategori. Styrelsen i BioGaia har i
februari 2016 fattat beslut om att foresla en extra bolagsstamma att dela ut aktierna i IBT till
bolagets aktieagare i samband med att IBT ansoker om notering pa First North aktie-
marknad.

Intressebolaget MetaboGen AB MetaboGen AB ags sedan 1 december 2015 till 27%
av BioGaia (for mer information se forvaltningsberattelsen). Resterande del ags av de
forskare som grundade féretaget och GU Holding. MetaboGen har hittills uppvisat
forlust. Per balansdagen finns i koncernen tillgangar avseende MetaboGen upptagna till
7,9 miljoner kronor.

BioGaia bedomer att MetaboGen kommer att visa I6nsamhet i framtiden vilket gor att
nagot nedskrivningsbehov ej féreligger pa balansdagen.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar harmed att koncern- och arsredovisningen
har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sadana

de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av
koncernens och moderbolagets resultat och stallning. Forvaltningsberéattelsen ger en
rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 24 februari 2016

David Dangoor Peter Rothschild

Styrelseordférande Verkstéllande direktor
Jan Annwall Ewa Bjorling
Styrelseledamot Styrelseledamot

Stefan Elving Inger Holmstrom

Styrelseledamot Styrelseledamot
Anthon Jahreskog Brit Stakston
Styrelseledamot Styrelseledamot
Paula Zeilon

Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 18 mars 2016
Deloitte AB

Birgitta Loof
Auktoriserad revisor

25



26

Revisionsberattelse

Till arsstémman i BioGaia AB (publ), org. nr 556380-8723

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for BioGaia AB
(publ) for rakenskapsar 2015-01-01 - 2015-12-31. Bolagets arsredovisning och koncern-
redovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 2-25.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

FOR ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta en arsredo-
visning som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning
som ger en rattvisande bild enligt International Financial Reporting Standards, sasom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for den interna kontroll som styrelsen och
verkstallande direktoren bedémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen och koncernredo-
visningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis om belopp
och annan information i arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn valjer
vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ar relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder
som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvardering av den évergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

UTTALANDEN

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning
per den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafléden for aret
enligt arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
International Financial Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och arsredovisnings-
lagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen
fér moderbolaget och rapport éver totalresultat och finansiell stallning for koncernen.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2014-01-01 - 2014-12-31 har utforts
av en annan revisor som lamnat en revisionsberattelse daterad 20e februari 2015 med
omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra forfattningar

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning for BioGaia AB (publ) for rakenskapsaret
2015-01-01 - 2015-12-31.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna bedoéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen. Som
underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet har vi utéver var revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i
bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har aven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

UTTALANDEN

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for raken-
skapsaret.

Stockholm den 18 mars 2016
Deloitte AB

Birgitta Loof
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport BioGaia AB 2015

Efterlevnad av svensk kod for bolagsstyrning Syftet med koden ar att starka fortroendet
for svenska borsbolag genom att framja en positiv utveckling av bolagets bolagsstyrning.
Koden bygger pa principen "folj eller forklara” vilket innebar att ett bolag kan géra avvikelser
fran koden men dessa méste da forklaras.

BioGaia har inte avvikit fran nagon av de regler som faststallts i koden.

Bolagsstyrning i BioGaia BioGaia &r ett svenskt aktiebolag, vars B-aktier ar noterade pa
Nasdag OMX Nordiska bors i Stockholm, listan fér medelstora bolag. Styrningen av bolaget
sker via bolagsstamman, styrelsen, verkstéllande direktéren och koncernledningen i
enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen och Svensk kod fér bolagsstyrning.
Aktiekapitalet bestar av 740 668 A-aktier med 10 rostratter per aktie och 16 595 794
B-aktier med en rostratt per aktie.

Bolagsordning Enligt BioGaias bolagsordning skall Bolaget direkt eller genom dotterbolag
eller andra former av delagande eller samarbeten utveckla, framstalla, marknadsféra och
salja produkter som forbattrar halsan i form av lakemedel, naturmedel, kosttillskott, till-
satser till livsmedel och djurfoder och fér dessa produkter lampliga leveranssystem samt
bedriva darmed forenlig verksamhet. Styrelsens séate ar Stockholm. Bolagsordningen
finns pa BioGaias hemsida under rubriken Investerare/Bolagsstyrning.

Bolagsstdamma Bolagsstamman ar bolagets hogsta beslutande organ. Vid bolagets
arsstamma valjs bolagets styrelse. Till arsstammans uppgifter hor ocksa att bland annat
faststalla bolagets balans- och resultatrakningar, att besluta om disposition av resul-
tatet av verksamheten samt att besluta om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och vd.
Arsstamman valjer ocksa bolagets revisorer.

En agare, Annwall & Rothschild Investment AB, ager 8,6 procent av kapitalet och
34,0 procent av résterna i bolaget. Ovriga enskilda aktieagare innehar mindre an 10
procent av kapital och réster.

Arsstamman 2015 Vid BioGaias arsstamma den 7 maj 2015 narvarade aktieagare

representerande 59,9 procent av det totala antalet roster i bolaget. Vid arsstamman var

bolagets vd, bolagets féregdende ars stammovalda styrelseledaméter forutom Brit Stakston,

Jan Litborn och Jérgen Thorball, samtliga vid arets stamma valda styrelseledamoter

forutom Brit Stakston, samt bolagets valda revisor narvarande.

Pa arsstamman beslots bland annat féljande:

- faststallande av arsredovisningen

- beviljad ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstéllande direktéren

- en utdelning pa 5,00 kronor per aktie

- omval av styrelseledamoterna Jan Annwall, David Dangoor, Stefan Elving,
Inger Holmstrém, Brit Stakston och Paula Zeilon

- nyval av Anthon Jahreskog och Eva Bjorling som styrelseledamoter

- omval av David Dangoor som styrelseordférande

- nyval av det registrerade revisionsbolaget Deloitte AB

- att styrelsearvode skall utga med 300.000 kronor till styrelsens ordférande och med
150.000 kronor till vardera av évriga ledaméter som inte ar anstallda i bolaget

- att revisionsarvode skall utga enligt godkand rakning

- om principer for ersattning och andra anstaliningsvillkor fér bolagsledningen i enlighet
med styrelsens forslag

- om valberedning i enlighet med valberedningens forslag

Arsstamman 2016 2016 ars arsstamma halls torsdagen den 10 maj kI 16:00 i Lundqvist
& Lindqvist Klara Strand, Klarabergsviadukten 90 i Stockholm.

Extra bolagsstdmma 18 mars 2016 Extra bolagsstamma halls fredagen den 18 mars
2016 kl. 14.00 i Lundqvist & Lindqvist Klara Strand, Klarabergsviadukten 90, Stockholm.

Kallelse till arsstamma Kallelse till arsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska
Dagbladet.

Valberedning Valberedningens uppgift ar att bereda stammans beslut i val och arvodes-
fragor.

Arsstamman 2015 beslutade att valberedning skulle tillsattas enligt foljande: ” Styrelsens
ordférande skall sammankalla de tre till rostetalet stérsta aktiedgarna i bolaget, vilka ager
utse varsin representant att vara ledamot i valberedningen tillsammans med styrelsens
ordférande. Vid sammansattningen av valberedningen skall agarférhallandena per den
30 juni 2015 avgoéra vilka som ar de till rostetalet storsta aktiedgarna. Representanten for
den till rostetalet storsta aktieagaren i valberedningen vid denna tidpunkt skall vara val-
beredningens ordférande. Om nagon av de tre storsta aktiedgarna avstar sin ratt att utse
ledamot till valberedningen skall nasta aktieagare i storleksordning beredas tillfalle att
utse ledamot till valberedningen. Namnen pa de tre agarrepresentanterna skall offentlig-
gobras sa snart de utsetts, dock senast sex manader fore arsstamman 2016. Valbered-
ningens mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning utsetts.
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For det fall den aktieagare som ledamoten representerar inte langre utgér en av de
tre till rostetalet storsta aktiedgarna, kan om valberedningen sa finner lampligt, sadan
ledamot avga (entledigas) och en representant for den aktieagare som storleksmassigt
till rostetalet star nast i tur beredas mojlighet att intréada i stallet for denne. | det fall en
utsedd ledamot i valberedningen av annat skal avgar ur valberedningen skall den
aktiedgare som utsett ledamoten i fraga &ga ratt att utse ny representant i valberedningen.
Om denne avstar fran att utse en ny representant skall valberedningen, om den finner det
lampligt med hansyn till aterstaende mandattid, tillfraga den aktiedgare som storleksmassigt
till rostetalet star nast i tur om denne 6nskar utse en representant i valberedningen.”

Valberedning har i enlighet med arsstammans beslut bildats och bestar av férutom ordférande
i BioGaia ABs styrelse, David Dangoor, av Per-Erik Andersson, representant for Annwall
& Rothschild Investment AB, bolagets storsta aktieagare, Sebastian Jahreskog som via
direkt och indirekt agande ar bolagets andra storsta aktiedgare samt Jannis Kitsakis
representerande bolagets tredje storsta aktieagare Fjarde AP-Fonden. Samtliga fyra
ledaméter i valberedningen ar oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen.

Valberedningen skall arbeta fram forslag i nedanstaende fragor att férelaggas arsstamman
2016 for beslut:

a) forslag till val av stammoordférande

b) forslag till val av styrelse

c) forslag till val av styrelseordférande

d) forslag till val av revisor

e) forlag till styrelsearvoden

f) forslag till revisorsarvode

g) forslag rérande valberedning infér 2017 ars arsstamma.

Samtliga aktieagare har haft mojlighet att vanda sig till valberedningen med férslag pa
ledaméter till styrelsen for vidare utvardering inom ramen fér dess arbete. Nagra syn-
punkter eller forslag har ej inkommit till valberedningen till dags dato.

Valberedningen lamnar en skriftlig motivering till styrelsen till arsstamman.
Valberedningen tar i sin motivering hansyn till mangsidighet och bredd i styrelsen samt
efterstravar en jamn konsfordelning.

Styrelsen Enligt BioGaias bolagsordning skall styrelsen besta av lagst fem och hogst
atta ledamoter och hogst tre suppleanter. Styrelsen valjs arligen pa arsstdmman for tiden
intill slutet av nasta arsstamma. Styrelsen har under 2015 bestatt av atta stdmmovalda
ledamoter utan suppleanter. En styrelseledamot, Jan Annwall, som varit medlem i styrelsen
sedan 1990, &r stor aktiedgare i bolaget. Jan Annwall var tidigare anstalld i bolaget som
finanschef och vice vd men avslutade sin anstélining den 1 april 2010. Jan Annwall
arbetar dock i begransad omfattning som konsult i bolaget. Resterande sju ar oberoende
i fornallande till bolaget och bolagsledningen. En presentation av styrelsen finns pa sida
32-33.

BioGaia's chefsjurist ar utsedd som sekreterare vid styrelsemétena. Verkstallande
direktoren ar inte medlem av styrelsen men ar adjungerad till samtliga styrelsemoten.
Andra tjansteman i bolaget deltar i styrelsens sammantraden i egenskap av féredragande.
Styrelsen har faststallt en arbetsordning med bland annat arbetsférdelning mellan
styrelse och verkstallande direktoren och strukturen for styrelsearbetet under aret. Utéver
det ansvar som allméant géller enligt Aktiebolagslagen, bolagsordningen och Svensk kod
for bolagsstyrning regleras féljande i styrelsens arbetsordning:

Halla minst 5 styrelsesammantraden, utéver konstituerande sammantrade.
- Faststalla de 6vergripande malen for bolagets verksamhet och besluta om
bolagets strategi.
- Godkanna budget och motsvarande langsiktiga planer inklusive investeringsbudget
- Behandla @renden avseende investeringar och liknande med belopp éver tva miljoner
kronor
- Besluta om kép och férséljning av fast egendom, aktier eller férvarv av annat bolags
rorelse Over tva miljoner kronor.
- Besluta om bildandet samt kapitalisering av dotterbolag 6ver tva miljoner kronor
- Faststéalla arsredovisning, forvaltningsberattelse och delarsrapporter
- Upptagande av lan
- Inga avtal med en l6ptid av mer an fem ar.
- Inledande processer av stor omfattning samt uppgorelse av tvister av vasentlig betydelse
- Andra fragor av vasentlig ekonomisk eller annan betydelse

Dessutom har styrelsen faststallt vd-instruktion, attestinstruktion inklusive instruktion avse-
ende likviditetshantering samt policy for valutahantering. Arbetsordningen, vd-instruktion
och attestinstruktion prévas minst en gang per ar.
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Styrelsens narvaro under 2015 "

Styrelsemoéten  Erséattningsutskott.

Ledamoter valda av Nérvaro/totalt antal Néarvaro/totalt antal

arsstamman Invald Fodd styrelseméten tskottsmoten
Styrelsens ordférande 2003 1949 13/13 2/2
David Dangoor

Styrelseledamot Jan Annwall 1990 1950 13/13

Styrelseledamot Ewa Bjorling 24 2015 1961 8/8

Styrelseledamot Stefan Elving © 2001 1941 12/13 2/2
Styrelseledamot Inger Holmstrém 4 2007 1948 13/13

Styrelseledamot Anthon Jahreskog 24 2015 1980 8/8

Styrelseledamot Jan Litborn 94 2014 1951 4/5

Styrelseledamot Brit Stakston 4 2014 1961 1113

Styrelseledamot Jorgen Thorball 94 2008 1962 4/5

Styrelseledamot Paula Zeilon 4 2003 1962 12113

" Om en ledamot varit férhindrad att delta i styrelseméte har denna haft méjlighet att
l&mna sina synpunkter till ordféranden fére motet.

2 Tilltradde vid &rsstamman 2015

3 Avgick vid arsstamman 2015

4 Oberoende i férhéallande till stérre aktiedgare, bolaget och bolagsledningen

Vid styrelsens sammantraden behandlas i forekommande fall:
- Affarsplaner
- Verksamhetsuppféljining
- Investeringar
- Strategifragor
- Resultatrapporter
- Storre avtal
- Budget
- Bokslut

Styrelsen utvarderar fortldpande sitt arbete genom saval 6ppna diskussioner samt
genom en skriftlig utvardering. Resultatet av den skriftliga utvarderingen lamnas till
valberedningen.

Arvodering av styrelsen Vid arsstdamman 2015 beslutades om arvoden till styrelsens
ordférande om 300.000 kronor samt om 150.000 kronor till 6vriga ledaméter som inte ar
anstallda i bolaget.

Styrelseordférande Styrelsens ordférande ansvarar for att leda styrelsens arbete samt
for att styrelsen fullgér sina ataganden i enlighet med aktiebolagslagen och styrelsens
arbetsordning. Genom fortlépande kontakter med verkstéallande direktoren ska styrelsens
ordférande folja foretagets utveckling och sakerstélla att styrelsen far ta del av den informa-
tion som kravs for att styrelsen ska kunna fullfélja sitt atagande. David Dangoor har varit
styrelseordférande sedan arsstamman 2007.

Verkstallande direktoren Verkstallande direktoren ansvarar for bolagets affarsutveckling
och leder och samordnar den dagliga verksamheten. Verkstallande direktéren har en
instruktion beslutad av styrelsen som bland annat reglerar dennes arbete med ledning
och utveckling av bolaget samt I6pande rapportering och beslutsunderlag till styrelsen.
Verkstallande direktoren framstaller erforderligt informations- och beslutsunderlag sasom
rapporter avseende bland annat bolagets ekonomi, orderlage, betydelsefulla affarer
och strategiska fragestallningar infor styrelseméten samt ar foredragande och avger
darvid motiverade forslag till beslut. Verkstallande direktéren haller dessutom styrelsens
ordférande I6pande informerad om bolagets verksamhet. Styrelsen utvarderar arligen
verkstallande direktérens arbete. Vid denna utvardering ar ingen fran bolagsledningen
narvarande.

Koncernledning Koncernledningen i BioGaia bestar av tolv personer som presenteras
pa sida 32-33. | oktober 2015 beslutade BioGaiaa styrelse att utse Axel Sjoblad till ny
verkstallande direktor fran och med 1 mars 2016. Bolagets tidigare vd Peter Rothschild
utses dé till koncernchef.

Ledningsgruppen leds av Verkstallande direktéren och ansvarar for att planera, styra
och folja upp den dagliga verksamheten. Protokollférda moéten halls normalt en gang per
manad. Befogenheter och ansvar for vd ar, férutom reglerat i aktiebolagslagen, faststalld
i vd-instruktionen som antagits av styrelsen. Koncernledningens befogenheter och
ansvar ar definierade i befattningsbeskrivningar och attestinstruktioner.

Ersattningsutskott Styrelsen har tillsatt ett ersattningsutskott bestaende av styrelseordférande
David Dangoor och styrelseledamoten Stefan Elving. Ersattningsutskottet skall bereda
fragor om erséttning och andra anstaliningsvillkor for verkstallande direktéren samt
andra ledande befattningshavare som tillsammans utgér bolagsledningen. Principer for
ersattning till ledande befattningshavare faststalls pa arsstamman. Ersattningsutskottets
uppgift ar att uppratta forslag i enlighet med dessa principer.

Revisorer BioGaias revisorer valjs normalt for en period av fyra ar pa stamman. Vid 2015
ars arsstamma beslutades om nyval av det registrerade revisionsbolaget Deloitte AB for
tiden intill slutet av den arsstamma som kommer att hallas 2016. Revisionsbolaget har
utsett Birgitta L66f som huvudansvarig revisor. Erséattning till revisorerna utgar, i enlighet
med stdammans beslut, enligt I6pande rakning.

Revisorerna granskar styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning av bolaget
och kvaliteten i bolagets finansiella rapportering. Revisorerna genomfér aven, pa
uppdrag av styrelsen, en oversiktlig granskning av halvarsrapporten och boksluts-
kommunikén.

Revisorerna rapporterar sin granskning till aktiedgarna genom revisionsberattelsen,
vilken framlaggs pa arsstamman. Harutéver lamnas skriftliga och muntliga rapporter till
foretagsledningen och styrelsen. Vid styrelsesammantrade som foregar bokslutskommunikén
deltar revisorn for redovisning av synpunkter fran genomférd granskning av arsbokslutet
samt noteringar fran I6pande granskning under verksamhetséaret betraffande bolagets
interna kontroll.

Revisorerna lamnar &ven ett revisionsyttrande éver bolagsstyrningsrapporten och en
rapport éver granskningen av ersattning till ledande befattningshavare.

Deloitte (och fér 2014 Grant Thornton) har &ven l&mnat viss skatterelaterad
radgivning och utfort andra revisionsrelaterade tjanster. Upplysningar om ersattningar till
revisorerna finns i not 6 i arsredovisningen.

Styrelsen har beslutat med beaktande av att oberoende ledamoter i styrelsen
besitter redovisningskompetens samt styrelsens lépande granskning av den finansiella
rapporteringen och med hansyn, till bolagets begransade storlek och omfattning av
transaktioner, att inte tillsatta nagot revisionsutskott. Vidare har hela styrelsen méte med
revisorn minst en gang per ar utan varvaro av bolagets vd eller annan fran bolagsledninen.

Styrelsens beskrivning av intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen for
rékenskapsaret 2015

Inledning Styrelsen ansvarar enligt Aktiebolagslagen, Arsredovisningslagen och Svensk
kod for bolagsstyrning for den interna kontrollen. Denna beskrivning har uppréttats i
enlighet med dessa bestammelser och dérmed avgransad till intern kontroll avseende
den finansiella rapporteringen.

Intern kontroll éver finansiell rapportering Styrelsen har ansvaret for att bolagets organisation
ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska forhallanden i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Styrelsen faststaller arligen en arbetsordning for styrelsens arbete och instruktion for
arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktoéren. Arbetsordningen anger
vilka @arenden som kraver styrelsens godkannande eller bekréftelse. Vid styrelsesamman-
tradena ar det verkstallande direktéren som foredrar arenden som kréaver styrelsens
behandling. Verkstéallande direktoren ska tillse att styrelsen far ett sakligt, utforligt och
relevant informationsunderlag for att styrelsen ska kunna fatta val underbyggda beslut
samt att styrelsen halls l6pande informerad om utvecklingen av bolagets verksamhet och
finansiella stallning.

Utdver arbetsordningen mellan styrelse och vd bygger BioGaias kontrollstruktur pa
foretagets organisation och satt att bedriva verksamhet dér rollerna och ansvarsfordelningen
ar definierade. Medvetenheten bland medarbetarna om uppratthallande av god kontroll
over den finansiella rapporteringen &r tillfredsstéllande. Analys och uppféljining av
finansiell utveckling sker manatligen. Finansiella rapporter och sammanstaliningar goérs
av koncernens ekonomiavdelning och rapporteras till styrelsen kvartalsvis och till
bolagsledningen manadsvis.

BioGaias véarderingar:

e Mitt personliga engagemang ar en forutsattning for BioGaias framgang.
e Viska vara uppfinningsrika och handlingskraftiga.

e Vi araffarsmassiga och héller vad vi lovar.

e Viaruppriktiga, prestigeldsa och respektfulla i det vi gor och sager.

Riskbeddmning Bolaget arbetar [6pande med riskbedémning och riskhantering for att
sékerstalla att de risker som bolaget ar utsatt for hanteras inom de ramar som ytterst
faststalls av styrelsen. Foretagsledningen analyserar I6pande verksamhetens affarsprocesser
med avseende pa effektivitet och risker.

| detta arbete ingar att identifiera vasentliga risker for fel i den finansiella rapporteringen
och tillse att det finns &ndamalsenliga processer och kontroller inom verksamheten for att
hantera dessa risker. De mest kritiska affarsprocesserna samt de absolut storsta
vardena, saval tillgangar som affars- och produktutveckling finns i moderbolaget.
Dessutom sker merparten av forsaljningen i moderbolaget. Processer som bedéms vara
av sarskild vikt for BioGaia ar forsaljning inklusive kvalitetssakring, forskning och
utveckling samt tillverkning.

Kontrollaktiviteter De risker som identifierats avseende den finansiella rapporteringen
hanteras genom ett antal kontrollatgarder i verksamhetens processer. Processer och
kontroller ses 6ver och uppdateras lépande. Syftet ar att upptacka, férebygga och ratta
till felaktigheter och avvikelser. | kontrollstrukturen ingar ocksé bland annat faststéllda
befogenheter, arbetsférdelning och foretagsledningens manatliga genomgang av finansiell
information.
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Information och kommunikation BioGaia har informations- och kommunikationsvagar som
syftar till att framja fullstandighet och riktighet i den finansiella rapporteringen. Attestordning
och policies distribueras till alla medarbetare samt halls tillganglig pa bolagets intranat.
En till tva ganger per ar traffas hela bolagets personal for att 6ka kunskapen om processer
och malséattningar samt utbyta information och erfarenhet. Under 2015 samlades bolagets
personal under tva dagar i september.

Uppféljining Bolagsledningen utvarderar arligen den interna kontrollen. Aven bolagets
valda revisorer, Deloitte AB, granskar arligen ett urval av BioGaias rutiner och interna
kontroller. Styrelsen utvarderar sedan informationen och sakerstaller att atgarder vidtas
rérande de brister och férslag som framkommit.

Bolaget har ingen sarskild granskningsfunktion (intern revision). Styrelsen har gjort
beddmningen att det, med tanke pa bolagets storlek och omfattning av transaktioner,
samt den kompetens inom omradet som styrelsen besitter och styrelsens méte med
revisorn, inte finns anledning att inrétta en formell internrevisionsavdelning.

Stockholm 24 februari 2016
Styrelsen i BioGaia AB

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten
Till arsstamman i BioGaia AB (publ.), org.nr 556380-8723

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten fér ar 2015 (pa sidorna
27-29) och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Vi har last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna lasning och var kunskap om
bolaget och koncernen anser vi att vi har tillracklig grund for vara uttalanden. Detta innebar
att var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprattats, och att dess lagstadgade information
ar férenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen.

Stockholm 18 mars 2016
Deloitte AB

Birgitta Loof
Auktoriserad revisor
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BioGaia-aktien

Siffror inom parentes avser foregaende ar

Borshandel BioGaia ABs B-aktie noteras sedan maj 1998 pa OMX Nordiska bors i
Stockholm. Per den 1 januari 2012 flyttades aktierna fran listan for mindre bolag till listan
for medelstora bolag.

Under 2015 omsattes aktier till ett varde av cirka 1 335 (1 172) miljoner kronor vilket
motsvarar cirka 5,3 (6,0) miljoner aktier.

Antalet aktieagare var 7 272 (7 136) den 31 december 2015.

Antalet aktier i BioGaia AB uppgar till 740 668 A-aktier och 16 595 794 B-aktier.

Kursutveckling Aktiekursen dkade fran 179,50 till 281,50 under 2015. Arets hogsta
slutkurs var 315,50 kronor och arets lagsta var 175,00 kronor. Borsvarde per den 31
december 2015 var cirka 4 880 (3 100) miljoner kronor.

Utdelningspolicy Policyn ar att utdelning till aktieagarna ska uppga till 40% av vinsten
efter skatt.

Incitamentsprogram Den 1 juni 2015 forfoll det teckningsoptionsprogram for personalen
som beslutats vid arsstamman 8 maj 2012. Totalt hade 87000 teckningsoptioner tecknats
varav 65 500 inlostes. Aktiekapitalet uppgar efter nyemissionen till 17 336 462 kronor.
Antalet B-aktier uppgar till 16 595 794 och antalet A-aktier ar oférandrat, dvs 740 668.
Teckningspriset for aktien var 241,90 kronor och 15,8 miljoner kronor tillférdes darfor
bolaget under andra kvartalet 2015.

Bolaget har nu inga pagaende aktierelaterade incitamentsprogram.

Aktiefordelning

Antal vardepapper

Totalt antal agare
2015-12-31 2014-12-31

1-500 6 039 5832
501-1 000 580 641
1001-5 000 447 475
5001-10 000 73 65
10 001-15 000 15 21
15 001-20 000 14 16
20 001- 104 86
Totalt antal agare: 7272 7136
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BioGaias storsta aktieagare den 31 december 2015 (kalla: Euroclear Sweden AB)

A-aktier B-aktier Aktiekapital Antal roster
Tusental Tusental  Tusental kronor Tusental Kapital procent  Rdster procent
Annwall & Rothschild Inv. AB 741 759 1500 8 166 8,6 34,0
Banque Ohman S.A 1271 1271 1271 7,3 53
Fjarde AP-fonden 775 775 775 4,5 3,2
Handelsbankens Fonder AB 651 651 651 3,8 2,7
David Dangoor (inkl bolag) 569 569 569 3,3 2,4
Livférsakringsaktiebolaget Skandia 532 532 532 3,1 2,2
CBNY Norges Bank 494 494 494 2,8 21
Mingdale Company 462 462 462 2,7 1,9
State Street Bank & Trust com., Boston 436 436 436 2,5 1,8
Swedbank Robur fonder 395 395 395 2,3 1,6
SSB and Trust company, Boston 319 319 319 1,8 1,3
Caroline Hamilton 303 303 303 1,7 1,3
AMF-Forsakring och fonder 284 284 284 1,6 1,2
Banque Carnegie Luxembourg SA 276 276 276 1,6 1.1
Hanvad Invest Aktiebolag 268 268 268 1,5 1.1
Credit Suisse AG Zurich 265 265 265 15 1.1
Nordea Investment Funds 240 240 240 1,4 1,0
JP Morgan Chase N.A 238 238 238 1,4 1,0
Sten Irwe 224 224 224 1,3 0,9
Skandinaviska Enskilda Banken S.A 212 212 212 1,2 0,9
CF Ruffer Investment Funds 200 200 200 1,2 0,8
SSB Client Omnibus Account Abu, Dhabi 189 189 189 1.1 0,8
Nordnet Pensionsforsakring AB 171 171 171 1,0 0,7
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 162 162 162 0,9 0,7
SEB Investment Management 149 149 149 0,9 0,6
Ovriga 6752 6752 6752 38,9 28,1
Totalt 741 16 596 17 336 24002 100,0 100,0
Forandringar av aktiekapitalet fran bolagets bildande
Ar Transaktion Okning av Okning av Totalt aktie- Totalt antal Totalt antal Kvotvérde, Emissions
antal aktier  aktiekapital, kr kapital, kr A-aktier B-aktier kr likvid, kr
1990 Bolagsbildning 150 000 30 000 5,00 -
1991 Nyemission 12 857 64 285 214 285 42 857 5,00 4500 000
1993 Nyemission 12 554 62 770 277 055 55 411 5,00 4 394 341
1995 Nyemission 2303 11515 288570 57 714 5,00 806 009
1996 Fondemission/Split 60 541 986 5771400 6059 970 4740278 55 859 422 0,10 -
1996 Nyemission 18 200 000 1820 000 7897 970 4740278 74 059 422 0,10 15320 000
1997 Nyemission Banco Fonder 2608 696 260870 8 140 840 4740278 76 668 118 0,10 5760 000
1997 Nyemission BioGaia Fermentation 4400 000 440 000 8 580 840 4740278 81068 118 0,10 7 469 000
1997 Nyemission 21452 099 2145210 10 726 050 5925 347 101 335 148 0,10 38 597 265"
1998 Nyemission 5 1 5925 350 101 335 150 0,10 20
1998 Sammanlaggning 592 535 10 133 515 1,00 -
1998 Nyemission (introduktion Stockholmsborsen) 2681512 2681512 13 407 562 740 668 12 666 894 1,00 57 934 131*
2000 Nyemission november 3275 000 3275 000 16 682 562 740 668 15941 894 1,00 73031 886"
2000 Nyemission december 425 000 425 000 17 107 562 740 668 16 366 894 1,00 11 505 294*
2004 Nyemission Industrifonden 100 000 100 000 17 207 562 740 668 16 466 894 1,00 100 000
2010 Nyemission optionsprogram 63 400 63 400 17 270 962 740 668 16 530 294 1,00 4862 780
2015 Nyemission optionsprogram 65 500 65 500 17 336 462 740 668 16 595 794 1,00 15 844 450

* Exklusive omkostnader
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Ledning

PETER ROTHSCHILD
Fodd 1950. Civilekonom.
Verkstéallande direktor,
grundare och huvudaktie-
agare. Har styrelseuppdrag
i Looft Industries AB.
Innehar via Annwall &
Rothschild Investment AB.
370 334 A-aktier och

379 666 B-aktier.

MARGARETA HAGMAN
Fodd 1966. Civilekonom.
Vice vd och finans- och
ekonomichef. Arbetat i
bolaget sedan 1996 och
i nuvarande position
sedan 2010. Innehar

7 000 B-aktier.

Styrelsen

NIGEL TITFORD

Fodd 1973. Magister-
examen i Business Admi-
nistration och Business
Law. Affarsomradeschef
vuxenhalsa. Arbetat i
bolaget sedan 1999 och i
nuvarande position sedan
2014. Innehar 540 B-aktier.

JESSICA EIDEMO

Fodd 1974. Magisterexa-
men i biologi, utbildning
inom foretagsekonomi och
marknadsforing. Affars-
omradeschef barnhalsa.
Arbetat i bolaget sedan
2012 och i nuvarande
position sedan 2014.
Innehar 6000 B-aktier.

BO MOLLSTAM

Fodd 1952. Civilekonom.
|IP-ansvarig. Arbetat i
bolaget sedan 1990,
sedan 2003 som konsult.
Innehar 44000 B-aktier.

HELEN OLSSON

Fodd 1965. Betendevetare.
Ansvarig for Human Resources.
Arbetat i bolaget som konsult
sedan 2013 och i nuvarande
position sedan 2015.

Innehar O aktier.

EWA BJORLING

INGER HOLMSTROM

Fodd 1948. Invald i styrelsen
2007. Fil Mag i sprak och
examinerad journalist. Senior
partner, Priority. Tidigare
kommunikationsdirektor vid
Coop Norden, Posten samt
Vattenfall. Ovriga styrelse-
uppdrag: Jarna akademi.
Innehar 500 B-aktier.

ANTHON JAHRESKOG
Fodd 1980. Invald i
styrelsen 2015. Magister-
examen i Financial
Management. Tidigare
Chief Operating Officer,
Fund Linked Products,
Credit Suisse Investment
bank, London. Innehar

0 aktier.

DAVID DANGOOR

Fodd 1949. Styrelseordfo-
rande. Invald i styrelsen 2003.
Civilekonom. Marknads-
forings- och PR-konsult. Vd
Innoventive Partners LLC.
Tidigare vice vd och mark-
nadschef Philip Morris USA
och Philip Morris International.
Ovriga styrelseuppdrag:

bland annat Lifetime Brands,
Inc., New York, City Ballet
Inc., BAM, Brooklyn, School
of Creative Leadership, Berlin
University och Svensk-Ameri-
kanska Handelskammaren
(SACC NY, ordférande
1997-2001). Innehar 518 918
B-aktier samt 50 000 B-aktier
via privat bolag.

Fodd 1961. Invald i styrelsen 2015.
Leg tandlakare, Medicine doktor och
docent Karolinska Institutet. Tidigare
riksdagsledamot och handelsminister
i regeringen fran 2007 — 2014. Nordisk
samarbetsminister 2010-2014. Ovriga
styrelseuppdrag: Mobilaris AB, KAK,
Rehnman & Partners Global Assess-
ment advisory board. Innehar 0 aktier.
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SEBASTIAN SCHRODER
Fodd 1973. Magisterexamen
i business administration.
Marknads- och affars-
utvecklingschef. Arbetat

i foretaget sedan 2015.
Innehar O aktier.
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STEFAN ELVING

Fodd 1941. Invald i
styrelsen 2001. Tidigare
marknadsdirektor och vice
vd for lcahandlarnas AB.
Ovriga styrelseuppdrag:
Arcus AS. Innehar 0 aktier.

ULRIKA KOHLER

Fodd 1966. Kandidat-
examen i biologi med
vidareutbildning i mikro-
biologi. Affarsomradeschef
nya produkter. Arbetat i
bolaget sedan 2013.
Innehar 0O aktier.

BRIT STAKSTON
Fodd 1961. Invald i
styrelsen 2014. Medie-

och kommunikationsvetare.

Kommunikationskonsult,
mediestrateg och agare
av Kommunikationsbyran
Stakston AB. Ledamot i
Presstédsnamnden.
Innehar 0 aktier.
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KRISTINA SILVERIO
Fodd 1964. Civilingenjér.
Produktions- och logistik-
chef. Arbetat i bolaget
sedan 2003 och i
nuvarande position
sedan 2005.

Innehar 0 aktier.

PAULA ZEILON
Fodd 1962. Invald i styrelsen
2003. Civilingenjor. Delagare

i Conlega affarskonsultbolag.

Tidigare vd i Life Science
Foresight Institute och
marknadschef Amersham
Biosciences AB.

Innehar 1000 B-aktier.

KRISTINA MAGNUSSON
BORG Fodd 1961.
Magisterexamen och

Fil Lic i Medicinsk
Vetenskap, MBA. Forsk-
ningschef Pediatrik och
Kvinnohalsa. Arbetat i
bolaget sedan 2015.
Innehar 1 500 B-aktier.

JAN ANNWALL

Fodd 1950. Invald i styrelsen
1990. Civilekonom. Tidigare
vice vd och finanschef i
BioGaia AB. Grundare

och huvudaktieagare av
BioGaia AB. Innehar via
Annwall & Rothschild Invest-
ment AB 370 334 A-aktier
och 379 666 B-aktier.

KATAYOUN WELIN-
BERGER. Fodd 1968.

Doktorsexamen i farmaci.

Chef for avdelningen
for strategiskt inkop

och kvalitet. Arbetat i
bolaget sedan 2014.
Innehar 600 B-aktier.

URBAN STRINDLOV
Fodd 1964. Maskiningenjor.
Vice vd och férsaljnings-
chef. Arbetat i bolaget
sedan 2004 och i nuva-
rande position sedan 2010.
Innehar 0 aktier.

33



34

Definitioner och ordlista

Definitioner av nyckeltal

Avkastning eget kapital
Resultat hanforligt till moderbolagets aktieadgare i forhéllande
till genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare.

Avkastning sysselsatt kapital
Resultat fore finansnetto plus finansiella intakter i forhallande
till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Balanslikviditet
Totala omsattningstillgangar i forhallande till kortfristiga skulder.

Eget kapital per aktie fore utspadning
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande
till antalet akter.

Eget kapital per aktie efter utspadning
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till antal aktier
plus antal utestaende optioner som ger utspadningseffekt.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie
Kassaflode fran den I6pande verksamheten i férhallande till antalet aktier.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie efter utspadning
Kassaflode fran den l6pande verksamheten i forhallande till antalet aktier
plus antal utestaende optioner som ger utspadningseffekt.

Rorelsemarginal
Rorelsens resultat i forhallande till omsattningen.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totalt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rantebarande skulder.

Tillvaxt
Arets omsattning minus féregaende ars omsattning
i forhallande till foregéende ars omsattning.

Vinst per aktie fére utspadning
Arets vinst hanforlig till moderbolagets aktieagare
i forhallande till antal aktier.

Vinst per aktie efter utspadning
Arets vinst hanforlig till moderbolagets aktieagare i forhallande till
antal aktier plus antal utestdende optioner som ger utspadningseffekt.

Vinstmarginal
Vinst fore skatt i forhallande till omsattning.

Ordlista

Antibiotika
Lakemedel som dodar eller hdmmar tillvéxten av bakterier och
andra mikroorganismer.

Helicobacter pylori
Mycket vanligt forekommande bakterie hos stora delar av jordens befolkning.
Trivs i magséacken och kan bland annat orsaka magsar och magsackscancer.

Klinisk forskning
Forskning pa méanniskor.

Laktobaciller
Mjolksyrabakterier. Ett samlingsnamn for en grupp mikroorganismer som finns naturligt
i olika matvaror som till exempel yoghurt, oliver och syrade grénsaker. Forr i tiden fick vi
i oss mycket mjolksyrabakterier, men i dag ar var kost fattig pa dessa nyttiga bakterier.
Vissa mjolksyrabakterier finns &ven i manniskans normala tarmflora.

Det ar stor skillnad mellan olika mjolksyrabakterier. De har olika egenskaper
och kan darmed ge olika effekt nar man intar dem. Det finns ett stort antal olika
mjolksyrabakterier, till exempel Lactobacillus reuteri och Lactobacillus acidophilus.

Lactobacillus reuteri (L. reuteri)

Art inom slaktet Lactobacillus. De allra flesta av BioGaias patenterade
probiotiska mjélksyrabakterier &r olika stammar av Lactobacillus reuteri,
till exempel Lactobacillus reuteri Protectis.

Lactobacillus reuteri Gastrus
Kombination av tva olika stammar av Lactobacillus reuteri som anvands i BioGaias
maghalsoprodukt for anvandning vid Helicobacter pylori-infektion.

Lactobacillus reuteri Prodentis
Kombination av tva olika stammar av Lactobacillus reuteri som anvands
i BioGaias munhéalsoprodukter.

Lactobacillus reuteri Protectis
Stam av Lactobacillus reuteri som anvands i BioGaias maghalsoprodukter
for barn och vuxna.

Partner
BioGaia kallar de féretag som distribuerar och saljer féretagets produkter
for partners.

Probiotika
Levande mikroorganismer som vid intag i definierade mangder har
halsoférdelar.

Resistenta bakterier
Bakterier som blivit motstandskraftiga mot en eller flera sorters antibiotika.
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Experter pa bakterier

BioGaia ar ett svenskt innovativt halsoféretag och
varldsledande inom kosttillskott med probiotika sedan mer an 25 ar.
Produkterna baseras framst pa olika stammar av Lactobacillus reuteri
och séljs av lokala distributionspartners i omkring 90 lander.

Arsredovisningen distribueras i &r enbart till de som har bestallt den.
Tryckta exemplar kan bestallas fran BioGaias huvudkontor, 08-555 293 00, eller via info@biogaia.se.
Arsredovisningen publiceras &ven pa biogaiaarsredovisning.se.
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