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Perioden 1 januari — 30 juni 2015

Omsittningen uppgick till 272,9 (185,6)1) miljoner kronor, en
okning med 87,3 miljoner kronor (47 %) (rensat for
valutaeffekter 34 %).

Omsittning avseende affirsomradet Barnhalsa uppgick till
224,1 (143,1)"? miljoner kronor, en 6kning med 81,0 miljoner
kronor (57 %) (rensat for valutaeffekter 41 %).

Omséttning avseende affarsomradet Vuxenhalsa uppgick till
42,1 (36,2) “ miljoner kronor, en 6kning med 5,9 miljoner
kronor (16%) (rensat for valutaeffekter 9 %).

Rorelseresultatet uppgick till 95,0 (53,3)" miljoner kronor, en
okning med 41,7 miljoner kronor (78 %) (rensat for valuta-
effekter 44 %). Rensat for kostnader i dotterbolaget Infant
Bacterial Therapeutics (IBT) uppgick rorelseresultatet till 104,7
(56,4) miljoner kronor, en 6kning med 48,3 miljoner kronor
(86%).

Vinst efter skatt uppgick till 78,9 (40,1)" miljoner kronor, en
okning med 38,8 miljoner kronor (97 %).

Vinst per aktie uppgick till 4,57 (2,35)” kronor.
Kassaflodet uppgick till -8,8 (+4,3) miljoner kronor. Likvida

medel uppgick per 30 juni 2015 till 202,8 (210,7) miljoner
kronor.

Ytterligare ett mycket tillfredstéllande kvartal och efter tre kvartal med starkt 6kande forsaljning slar det
naturligtvis igenom pa 12-manaderssiffrorna. Under den senaste 12-manadersperioden 6kade forsaljningen med
40%. Euron och dollarn har forstarkts kraftigt och valutajusterat uppgar forsaljningstillvéxten till 30 %, vilket dven
det maste betraktas som tillfredstéllande. Utvecklingen &r positiv pa de flesta marknaderna, men det ar den
sydamerikanska marknaden som gar starkast och da framst Brasilien, dar vara droppar och tabletter har blivit
mycket val mottagna, sédger Peter Rothschild, vd BioGaia AB.

Andra kvartalet 2015

Omsittningen uppgick till 134,0 (92,4) miljoner kronor, en
okning med 41,6 miljoner kronor (45 %) (rensat for
valutaeffekter 31 %).

Omsattning avseende affirsomradet Barnhilsa uppgick till
108,8 (66,4)2’ miljoner kronor, en 6kning med 42,4 miljoner
kronor (64 %) (rensat for valutaeffekter 46 %).

Omséttning avseende affarsomradet Vuxenhalsa uppgick till
22,3 (21,2)” miljoner kronor, en 6kning med 1,1 miljoner kronor
(5%) (rensat for valutaeffekter 0 %).

Rorelseresultatet uppgick till 42,4 (24,9) miljoner kronor, en
okning med 17,5 miljoner kronor (70 %) (rensat for valuta-
effekter 33 %). Rensat for kostnader i dotterbolaget IBT
uppgick rorelseresultatet till 48,4 (26,5) miljoner kronor, en
okning med 21,9 miljoner kronor (83%).

Vinst efter skatt uppgick till 35,7 (17,5) miljoner kronor, en
okning med 18,2 miljoner kronor (104 %).

Vinst per aktie uppgick till 2,06 (1,03) kronor.

Viktiga handelser under andra kvartalet 2015

Kinesisk studie som visar effekten av BioGaias droppar mot
kolik publicerad.

BioGaia undersoker méjligheten att sarnotera Infant
Bacterial Therapeutics AB.

Viktiga handelser efter andra kvartalets utgang 2015

Studie som visar att Prodentis minskar candida hos dldre
publicerad.

1) Exklusive licensintékt fran Nestlé. Inklusive licensintakt fran Nestlé uppgick omsattningen under forsta halvaret 2014 till 281,0 miljoner kronor, omséttning
avseende affirsomradet Barnhilsa till 238,52) miljoner kronor, rorelseresultatet till 148,7 miljoner kronor, vinst efter skatt till 114,5 miljoner kronor och vinst per

aktie till 6,66 kronor.

2) En mindre omférdelning mellan segmenten har gjorts pa féregaende ars forsiljning for att fa battre jamforelse med arets siffror.

Telefonkonferens: Valkommen att delta i telefonkonferens angaende delarsrapporten som kommer att hallas idag kl 9:30 av vd Peter

Rothschild. For att delta i konferensen ring 08- 566 42 661.

BioGaia offentliggér denna information i enlighet med Lag om Vardepappersmarknaden. Informationen lamnades till offentliggérande den 18 augusti, 2015 ki 08.00.
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Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar. Balansrékningens
Jjamférelsesiffror avser 31 december 2014.

Styrelsen och verkstéllande direktéren avger harmed BioGaia ABs
delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2015. En beskrivning
av bolagets verksamhet aterfinns pa sida 15.

VD HAR ORDET

Ytterligare ett mycket tillfredstallande kvartal och efter tre kvartal
med starkt 6kande forsaljning slar det naturligtvis igenom pa 12-
manaderssiffrorna. Under den senaste 12-manadersperioden 6kade
forsaljningen med 40 %. Euron och dollarn har forstarkts kraftigt och
valutajusterat uppgar forsaljningstillvaxten till 30 %, vilket aven det
maste betraktas som tillfredstallande.

Utvecklingen ar positiv pa de flesta marknaderna, men det ar den
sydamerikanska marknaden som gar starkast och da framst
Brasilien, dar vara droppar och tabletter har blivit mycket val
mottagna.

Rérelsekostnaderna 6kar med 28 % under forsta halvaret men da
ingar aven kostnaderna for vart dotterbolag IBT. Utan IBT-kostnader
hade rérelsekostnaderna ékat med 20 %, vilket ligger inom ramen
for vart estimat. Trots den starkt 6kande satsningen pa forskning och
utveckling okar vart rorelseresultat till 95 miljoner kronor for forsta
halvaret, vilket rensat for valutaeffekter ar en 6kning pa 44 %.
Exkluderar vi IBT-kostnaderna har vi ett rorelseresultat pa 104,7
miljoner och en rérelsemarginal pa 38 %. Vart mal ar 30 %.

Som jag skrev redan i rapporten for forsta kvartalet i ar utvecklas
munhalsoomradet val. Ytterligare en spannande studie har
publicerats som visar att forekomsten av Candida (svamp i
munhalan) hos aldre personer minskar signifikant genom
anvandandet av vara produkter. Det finns en stor potential for vara
munhalsoprodukter inom denna starkt vaxande malgrupp.

Inom IBT gar utvecklingen av ett férebyggande lakemedel mot NEC
snabbt vidare och vi interagerar nu med FDA for att kunna fa igang
den forsta studien pa dessa mycket sma for tidigt fodda barn redan i
slutet av detta ar.

Parallellt med detta arbete pagar diskussioner med mojliga
licenstagare for denna mycket intressanta lakemedelskandidat som
har potential att rddda liv pa barn som behandlas under lang tid pa
intensivvards-avdelningar over hela varlden. Férutom att vi har en
mojlighet att vara med och radda liv pa de mest kansliga individer
som finns ser jag det som en mycket intressant affarsmajlighet.
Oberoende konsulter uppskattar var marknad till uppemot USD 250
miljoner bara inom de fem stérsta marknaderna i Europa och USA.
Varje ar dor ca 5200 barn av NEC.

Vi utreder ocksa olika mojligheter att sérnotera IBT och kommer efter
sommaren ge ett forslag till styrelsen angaende detta.

FINANSIELL UTVECKLING UNDER FORSTA HALVARET 2015

Forséljningen férsta halvaret 2015

Koncernens omsattning uppgick till 272,9 (185,6)” miljoner kronor
vilket ar en 6kning med 87,3 miljoner kronor (47 %) jamfért med
motsvarande period féregaende ar.

Merparten av bolagets forsaljning sker i utlandsk valuta, framst EUR
men ocksa i USD och JPY. Vid oféréandrade valutakurser, jamfort
med motsvarande period féregaende ar, skulle férsaljningen varit
24,3 miljoner kronor lagre. Rensat for valutaeffekter 6kade
omséttningen (exklusive licensintakt fran Nestlé) darmed med 34 %"
jamfért med motsvarande period féregaende ar.
Valutaférandringarna paverkar bade intékter och kostnader.
Rorelseresultatet skulle ha varit 18,2 miljoner kronor lagre vid
oférandrade valutakurser vilket innebar en 6kning med 44 %" rensat
for valutaeffekter jamfort med motsvarande period foregaende ar.

For senaste rullande 12-manadersperioden 6kade forsaljningen med
40 % " (rensat for valutaeffekter 30 %).

Licensintékt frén Nestlé 2014

Under forsta kvartalet 2014 erhdll BioGaia en licensintakt fran Nestlé
pa 95,4 miljoner kronor. Inklusive licensintakten fran Nestlé uppgick
omsattningen till 281,0 miljoner kronor for férsta halvaret 2014. For
mer information se arsredovisningen 2014.

Da licensintakten 2014 &r att betraktas som icke aterkommande och
har stor paverkan pa nyckeltalen redovisas de pa egen rad i Rapport
over totalresultat, och nyckeltal har tagits fram bade inklusive och
exklusive licensintakt fran Nestlé. Licensintakten ingar i
affarsomradet Barnhalsa och i marknad Europa. | jamférelsesiffrorna
i texten nedan &r licensintékten exkluderad. For jamforelsesiffror
inklusive licensintékt — se not 1 pa sida 7.

Férsélining per segment férsta halvaret 2015

AFFARSOMRADET BARNHALSA UNDER FORSTA HALVARET

Omsattningen avseende BioGaias karnomrade Barnhalsa uppgick till
2241 miljoner kronor (143,1)"® miljoner kronor, en ékning med 81,0
miljoner kronor (57 %). Rensat for valutaeffekter var 6kningen 41 %.

Okningen ar framférallt hanférlig till férsaljning av droppar som dkade pa
samtliga regioner.

1 "Ovriga vérlden” 6kade forsaljningen av droppar framforallt i Brasilien
dar lansering skedde i oktober 2014 men ockséa i nagra andra lander i
Sydamerika sasom Chile, Peru och Colombia samt i Mexiko.

| Europa 6kade forsaljningen av droppar i flera Iander sdsom Spanien,
Portugal, Turkiet, Frankrike, Belgien och Italien medan den minskade i
Ukraina och i Finland. Nedgangen i Ukraina beror pa det rddande
instabila laget i landet.

| Nordamerika 6kade forsaljningen av droppar i USA medan den
minskade nagot i Kanada.

| Asien var forsaljningsokningen hanforlig till mindre 6kningar i flera
lander.

Forsaljning av maghalsotabletter inom affarsomradet Barnhéalsa 6kade
framférallt i "Ovriga vérlden” men ocksé i Europa och Asien. |
Nordamerika var forséljningen i stort sett oférandrad. Okningen i "6vriga
varlden” &r huvudsakligen hanforlig till Brasilien dar tabletterna
lanserades i september 2014. | Europa 6kade forsaljningen av
maghalsotabletter i Bulgarien och i Spanien/Portugal medan den
minskade i Ukraina. Okningen i Asien var hanforlig till Singapore.

Forsaljningen av kulturer till modersmjolksersattning 6kade jamfort med
motsvarande period féregaende ar.
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Royaltyintakter fran Nestlé avseende anvandandet av Lactobacillus
reuteri Protectis i vallingprodukter fér barn éver ett ar 6kade jamfort med
motsvarande period féregaende ar.

Royaltyintakt fran samarbetsavtalet fran mars 2014 med Nestlé uppgick
till 4,3 (3,5)” miljoner kronor inom affarsomradet Barnhalsa.

For den senaste 12-manadersperioden 6kade férsaljningen inom

affarsomradet Barnhalsa med 49 % (rensat for valutaeffekter 38%)".

Affarsomradet Barnhalsa har under halvaret haft fokus pa
studieprotokoll samt att identifiera 1ander for fyra nya kliniska
provningar som kommer stéarka den kliniska dokumentationen inom
BioGaias kdrnomraden. Vidare arbetar affarsomradet med
kommersialiseringen av nya férpackningslésningar. | borjan av aret
lanserades BioGaias nya "Training Manual”, ett digitalt
presentationsmaterial med all bakgrund om probiotika, stammar,
kliniska studier och aven om BioGaia som foretag. Training Manual
ar tankt bade som ett utbildningsverktyg men ocksé som en
kunskaps- och inspirationsbank for BioGaias partners. Verktyget har
blivit mycket val mottaget och forhoppningen ar att hdja
kunskapsnivan hos distributdrerna men ocksa tydliggéra BioGaias
erbjudande for existerande indikationer.

| maj deltog bolaget p4 ESPGHAN i Amsterdam, en
barnlakarkongress med drygt 4000 deltagare. Ett mycket vardefullt
tillfalle att diskutera bade med partners och pediatriker fran manga
olika lander.

AFFARSOMRADET VUXENHALSA UNDER FORSTA HALVARET

Omsattningen avseende affarsomradet Vuxenhalsa uppgick till 42,1
(36,2) miljoner kronor, en 6kning med 5,9 miljoner kronor (16 %)
(rensat for valutaeffekter 9 %) jamfért med motsvarande period
foregaende ar.

Okningen beror pa 6kad forséljning av maghélsotabletter och
munhalsotabletter.

Forsaljningsdkningen av maghalsotabletter ar framst hanforlig till
Europa (framférallt Italien och Finland) men aven i Asien 6kade
forséljningen (Japan och Hongkong). | *Ovriga vérlden” minskade
forsaljningen nagot. | Nordamerika séljs inga maghalsotabletter inom
affarsomradet Vuxenhalsa.

Forsaljningen av munhalsoprodukter 6kade i Asien (Japan) och
Europa (ltalien). | Nordamerika var férsaljningen i stort sett
oférandrad. | "Ovriga varlden” sker &nnu ingen férsaljning av
munhalsotabletter.

Forsaljningen av yoghurtprodukter i Japan minskade jamfért med
motsvarande period foregaende ar. Bolaget avslutade forséljningen
av yoghurtprodukter i Japan i september 2014 da marginalen inte
motsvarade férvantningarna.

For senaste 12-manadersperioden 6kade forsaljningen inom
Vuxenhalsa med 2 % (rensat for valuta minskade omsattningen med
-4 %).

Affarsomradet Vuxenhalsa arbetar pa olika satt for att stodja
utbyggnaden av distributionsnatet for sina befintliga produkter under
varumarkena ProTectis och Gastrus. Samtidigt pagar arbete for att
starka dessa produkter genom klinisk support, produktférbattringar
eller med direkt stdd till exempel genom marknadsféringsmaterial
och deltagande pa kongresser. For tillvaxt pa langre sikt kommer
affarsomradet under 2015 pabdrja ett antal kliniska studier inom nya
indikationsomraden, sarskilt inom nyckelomradena gastroenterologi
och munhalsa, bade med befintliga och nya produkter.
Affarsomradet arbetar med flera olika stammar och ett antal
leveranssystem for att mojliggora framtida differentiering inom olika
indikationsomraden.
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AFFARSOMRADET NYA PRODUKTER UNDER FORSTA HALVARET

Ovrig omsattning uppgick till 6,8 (6,3) miljoner kronor, en 6kning med
0,5 miljoner kronor. Affarsomradet "Nya produkter” ingar i Ovrig
omsattning i segmentsredovisningen.

| affarsomradet "Nya produkter” ingar royaltyintakt med 5,1 (4,2)”
miljoner kronor avseende det samarbetsavtal som tecknades med
Nestlé i mars 2014. Royaltyintakten som uppgar till totalt 92,0
miljoner kronor under 2014-2017 har tidigare redovisats under
affarsomradet Barnhalsa (22,9 miljoner kronor under helaret 2014
och 7,6 under férsta halvaret 2014) men kommer i framtiden att
fordelas mellan affarsomradena Barnhalsa och Nya Produkter. For
att fa jamforelse mellan aren har féregaende ars belopp justerats.
Enligt avtalet har BioGaia atagit sig att genomfora kliniska studier pa
barn och utveckla nya produkter inom nya omraden. BioGaia
kommer att redovisa royaltyintakten i takt med upparbetningsgraden
av projekten.

FORSALJNING PER GEOGRAFISK MARKNAD UNDER FORSTA
HALVARET

| Europa 6kade forsaljningen med 26,2 miljoner kronor (20 %)"till 160,1
miljoner kronor. For senaste 12-manadersperioden 6kade forsaljningen
med 23 %".

Forsaljningen i USA och Kanada 6kade med 12,0 miljoner kronor
(157%) till 19,6 miljoner kronor. For senaste 12-manadersperioden
Okade forsaljningen med 96 %.

| Asien 6kade forsaljningen med 4,9 miljoner kronor (22 %) till 26,9
miljoner kronor. For senaste 12-manadersperioden 6kade forsaljningen
med 2 %.

Forsaljningen i 6vriga varlden 6kade med 44,2 miljoner kronor (200 %)
till 66,3 miljoner kronor. For senaste 12-manadersperioden 6kade
forsaljningen med 147 %.

VARUMARKET BIOGAIA

Av de konsumentfardiga produkterna (droppar, maghalsotabletter,
munhalsotabletter, vatskeersattning mm) saldes 61 % (53 %) under
varumarket BioGaia inklusive sa kallad co-branding under forsta
halvaret.

Bruttoresultatet forsta halvaret 2015

Bruttoresultatet uppgick till 191,4 (126,8)” miljoner kronor, vilket ar en
6kning med 64,6 miljoner kronor (51 %) jamfért med motsvarande
period féregaende ar. Den totala bruttomarginalen ékade fran 68 %" till
70 %.

Bruttomarginalen for affarsomradet barnhalsa var oférandrad — 69%.
Forsaljningen av bakteriekultur till modersmjoélksersattning, dar
bruttomarginalen ar mycket lag, 6kade. Detta kompenseras dock av
Okad forsaljning av droppar samt 6kad royaltyintakt for anvandandet
av reuterikultur i vallingprodukter.

Bruttomarginalen for affarsomradet Vuxenhalsa 6kade fran 61 % till
72 %. Detta beror framst pa att yoghurtférsaljningen med mycket lag
marginal har upphért men ocksa pa att forsaljningen av évriga
produkter i Japan, dar marginalen &r hogre, har okat.

Roérelsekostnader under férsta halvaret

Totala rorelsekostnader 6kade med 28 % till 97,4 miljoner kronor
jamfért med motsvarande period féregaende ar. | rorelse-
kostnaderna ingar en del engangskostnader relaterade till
personalen och aven dotterbolaget IBTs kostnader. Utan dessa hade
okningen av rérelsekostnaderna varit 18 % och pa rullande tolv 22%.

For senaste 12-manadersperioden 0kade totala rorelsekostnader
med 29 % (exklusive dotterbolaget IBT 23 %).
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Under innevarande ar forvantas rorelsekostnaderna, exklusive IBT,
fortsatta 6ka med 15-20 % framférallt pa grund av 6kade forsknings-
och utvecklingskostnader.

Forsaljningskostnaderna 6kade med 6,1 miljoner kronor jamfort med
motsvarande period féregaende ar (14 %) och uppgick till 48,9 (42,8)
miljoner kronor vilket utgér 18 (23)” % av omsattningen. Det var
framforallt personalkostnader och agentkostnader som 6kade jamfort
med motsvarande period foregaende ar. Vidare 6kade
marknadsféringskostnaderna i Japan bland annat pa grund av
kostnader i samband med lansering av droppar. For senaste 12-
manadersperioden 6kade forsaljningskostnaderna med 16 %.

Administrationskostnaderna uppgick till 9,6 (8,8) miljoner kronor
vilket utgor 4 (5)% " av omsattningen. Okningen pa 0,8 miljoner
kronor (9 %) beror framférallt pa 6kade personalkostnader och
konsultkostnader samt nagot 6kade administrationskostnader i
dotterbolaget TwoPac (se nedan). For senaste 12-
manadersperioden 6kade koncernens administrationskostnader med
20 %.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 38,9 (24,4)
miljoner kronor vilket utgér 14 (13) % av omsattningen. Okningen pa
14,5 miljoner kronor (59 %) beror bland annat pa kostnader for
dotterbolaget IBT, vilka 6kade med 6,6 miljoner kronor (se nedan).
Vidare 6kade kostnaderna for utvecklingsprojekt framforallt till foljd
av samarbetsavtal med Nestlé. Dessutom 6kade patent- och
personalkostnader. Exklusive kostnaderna for IBT 6kade forsknings-
och utvecklingskostnaderna med 37 %.

For senaste 12-manadersperioden 6kade forsknings- och
utvecklingskostnaderna med 59 % (exklusive IBT med 39 %).

Investeringar i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till
7,7 (1,8) miljoner kronor och avser utveckling av produkt fér NEC-
projektet i dotterbolaget IBT AB.

Ovriga rérelseintékter/kostnader avser kursvinster/kursforluster pa
fordringar och skulder av rorelsekaraktar.

Rorelseresultatet under forsta halvaret

Rorelseresultatet uppgick till 95,0 (53,3)" miljoner kronor, en 6kning med
41,7 miljoner kronor (78 %) (rensat for valutaeffekter 44 %) och

rérelsemarginalen till 35 % (29 %)". Exklusive dotterbolaget IBT uppgick
rorelseresultatet till 104,7 miljoner kronor och rérelsemarginalen till 38%.

Finansiella poster och vinst fore skatt under férsta halvaret

Vinst fére skatt uppgick till 99,3 (51 ,7)” miljoner kronor, en 6kning med
47,6 miljoner kronor (92 %) jamfért med motsvarande period
foregaende ar. | finansnettot ingar en kursvinst med 4,2 miljoner kronor
avseende valutaterminer i EUR. | féregaende ars resultat ingick en
kursforlust pa -3,2 miljoner kronor. Bolaget har per 30 juni 2015
utestdende valutaterminer pa 12,8 miljoner EUR till en genomsnittskurs
pa 9,22 kronor. Valutaterminer uppgaende till 4,7 miljoner EUR forfaller
under 2015, 6,8 miljoner EUR férfaller 2016 och resterande 1,3 miljoner
EUR 2017. Den verkliga kursforlusten eller kursvinsten beror pa
valutakursen pé valutaterminernas forfallodagar. Ar euro-kursen pa
forfallodagen lagre/hdgre an kursen den 30 juni 2015 (9,22) kommer en
valutakursvinst/valutakursforlust redovisas i framtiden.

Vinst efter skatt under férsta halvaret

Vinst efter skatt uppgick till 78,9 (40,1)" miljoner kronor, en dkning
med 38,8 miljoner kronor (97 %).

Skattesatsen fér koncernen uppgick till 21 (22) %. Den lagre
skattesatsen beror pa att koncernen inte betalar ndgon skatt i det
japanska dotterbolaget, da det finns underskottsavdrag fran tidigare
ar. Vidare erhdll moderbolaget 1,5 miljoner kronor i aterbetalning av
skatt fran tidigare beskattningsar som har resultatférts under forsta
halvaret 2015.

Underskottsavdragen i det japanska dotterbolaget uppgar till 32,1
miljoner kronor per 30 juni 2015. Uppskjuten skattefordran for dessa
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har ej redovisats da en uthallig vinstniva annu ej uppvisats i det
japanska bolaget.

Bolaget har ett pagaende skattedrende avseende nedskrivning av
fordringar pa det japanska dotterbolaget som vid negativt utfall kan
ge en ytterligare skattekostnad om 3,1 miljoner kronor. Vid positivt
utfall finns méjlighet att erhalla ytterligare skatteintakt om 2,3
miljoner kronor hanforlig till tidigare ar.

Vinst per aktie under forsta halvaret
Vinst per aktie uppgick till 4,57 (2,35)” kronor.
Kassaflédet under forsta halvaret

Kassaflodet for perioden uppgick till -8,8 (4,3) miljoner kronor. |
kassaflédet ingick utdelning med -86,4 (-120,9) miljoner kronor samt
nyemission avseende optionsprogram pa 15,8 (0,0) miljoner kronor. |
foregaende ars kassafléde ingick ocksa inbetalning av licensintakt
fran Nestlé med 95,4 miljoner kronor.

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 juni 2015 till 202,8
(210,7) miljoner kronor.

Eget kapital per 30 juni 2015

Koncernens egna kapital uppgick till 353,1 (344,6) miljoner kronor
per den 30 juni 2015. Koncernens soliditet uppgick till 80 (79)%.

Den 1 juni 2015 forfoll det teckningsoptionsprogram for personalen
som beslutats vid arsstamman 8 maj 2012. Totalt inlostes 65 500
optioner och aktiekapitalet uppgar nu till 17 336 462 kronor.

Antalet B-aktier uppgar nu till 16 595 794 och antalet A-aktier ar
oférandrat, dvs 740 668. Teckningspriset for aktien var 241,90
kronor och 15,8 miljoner kronor tillférdes darfor bolaget under andra
kvartalet. Reserven pa 1,1 miljoner kronor avsedd for subvention om
10 kronor per aktie till de som tecknat option men inte utnyttjat ratten
att kdpa aktier, utnyttjades bara delvis (0,2 miljoner kronor).
Resterande del pa 0,9 miljoner kronor har uppldsts under kvartalet
och paverkat rorelsekostnaderna positivt.

Investeringar i anldggningstillgangar férsta halvaret

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 9,4 (9,5) miljoner
kronor varav 9,3 (9,3) miljoner kronor avser dotterbolaget TwoPac
AB, dar utbyggnad av produktionsanlaggningen pabdrjats under
perioden.

Investeringar i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till
7,7 (1,8) miljoner kronor och avser utveckling av produkt for NEC-
projektet i dotterbolaget IBT AB.

Dotterbolaget i Japan forsta halvaret

Omsattningen i det heldgda dotterbolaget i Japan uppgick till 12,5 (9,7)
miljoner kronor. Rorelseresultatet for den japanska verksamheten
uppgick till 0,8 (-1,3) miljoner kronor.

Dotterbolaget TwoPac AB (inkl. dotterbolag) forsta halvaret

Omsattningen i det heldgda dotterbolaget TwoPac, som till 100% avser
forsaljning till moderbolaget, uppgick till 28,8 (21,6) miljoner kronor.
Roérelseresultatet uppgick till 6,0 (4,6) miljoner kronor. Resultatet efter
skatt uppgick till 4,3 (3,3) miljoner kronor. Okningen av resultatet beror
framforallt pa 6kad forséljning. Rorelsekostnaderna 6kar ocksa i bolaget
vilket beror pa 6kade personalkostnader pa grund av 6kade
kvalitetskrav. De 6kade kvalitetskraven &r internt drivna men beror
ocksa pa att TwoPac arbetar med att fa anlaggningen godkand for
lakemedelsproduktion av det svenska lakemedelsverket.
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Dotterbolaget CapAble AB forsta halvaret

CapAble, som till 90,1 % ags av BioGaia och till 9,9 % av CapAbles
vd, startades i november 2008 for att tillverka och salja den
patenterade LifeTop Cap kapsylen.

Omsattningen i CapAble uppgick till 0,5 (0,3) miljoner kronor under
perioden. Rorelseresultat uppgick till -1,3 (-1,5) miljoner kronor.
Under 2014 och forsta kvartalet 2015 hade bolaget kvalitetsproblem
vilket gjort att forséljningen inte tagit fart som beraknat. Bolaget
bedémer nu att problemen ar I6sta och att forsaljningen kommer att
Oka under 2015. CapAble har nu ocksa pabdrjat marknadsféring av
bolagets LifeTop Straw med probiotika. Under perioden ingick
CapAble tva nya avtal for LifeTop Straw, ett med Ganeden och ett
med Alimentary Health.

Dotterbolaget IBT AB férsta halvaret

BioGaias styrelse fattade i november 2013 beslut att investera i en
forsta fas av ett langsiktigt projekt som syftar till att ta fram ett
lakemedel med mycket héga hygien-, analys- och
dokumentationskrav, mot den dddliga sjukdomen nekrotiserande
enterokolit (NEC), som drabbar for tidigt fddda barn. BioGaia
beslutade da att investera upp till 42 miljoner kronor i projektet. |
mars 2015 beslutade BioGaia att investera ytterligare 0,5 miljoner
USD (cirka 4,6 miljoner kronor) i projektet.

Projektet drivs av BioGaias dotterbolag Infant Bacterial Therapeutics
(IBT), som till 9,0 % &ags av IBTs vd Staffan Stromberg och dess
forskningschef Eamonn Connolly samt till 0,9 % av
styrelseledamoten Anders Ekblom, (tidigare global chef for R&D
Science & Technology Integration och vd for AstraZeneca AB).
Resterande 90,1 % &gs av BioGaia AB.

IBT beviljades i februari klassificering som sarlakemedel for
forebyggande av NEC i Europa, vilket kompletterar motsvarande
beslut av FDA i augusti 2013.

Arbetet med utvecklingen av lakemedlet har fortlopt snabbare an
planerat och IBT planerar nu att paborja den forsta kliniska studien
under 2015. For att finansiera studien bedéms IBT ha ett
kapitalbehov pa cirka 130 miljoner kronor. For att méjliggora for
BioGaias aktiedgare att investera direkt i detta projekt har styrelsen
gett féretagsledningen i uppdrag att underséka méjligheten att
sarnotera IBT under andra halvaret 2015.

Rorelseresultatet i IBT uppgick under forsta halvaret till -9,7 (-3,1)
miljoner kronor. Bolaget har gjort investeringar i balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten med 7,7 (1,8) miljoner kronor under perioden.
Bolaget har annu inga intakter.

Moderbolaget férsta halvaret
Moderbolagets omsattning uppgick till 263,4 (177,9)“ miljoner kronor

och resultatet fore skatt uppgick till 100,1 (51,1)" miljoner kronor.
Kassaflédet i moderbolaget uppgick till -19,0 (1,5) miljoner kronor.

FINANSIELL UTVECKLING ANDRA KVARTALET 2015

Férséljningen andra kvartalet

Omsattningen under andra kvartalet uppgick till 134,0 (92,4) miljoner
kronor, en 6kning med 41,6 miljoner kronor (45 %) jamfoért med
motsvarande period féregaende ar. Rensat for valutaeffekter var
okningen 31 %.

Jamfort med foregaende kvartal minskade omsattningen med -4,8
miljoner kronor vilket framst beror pa lagre forsaljning av droppar dar
stora leveranser skedde i forsta kvartalet.

BARNHALSA ANDRA KVARTALET

Forsaljningen inom affarsomradet Barnhalsa uppgick till 108,8 (66,4)2)
miljoner kronor, en 6kning med 42,4 miljoner kronor (64 %) jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Rensat for valuta var 6kningen 46%.

Okningen ar framférallt hanférlig till férsaljning av droppar som dkade i
"Ovriga véarlden” (framférallt Brasilien men ocks& Mexiko och Chile) och
i Nordamerika (framférallt USA) medan den minskade nagot i Europa
(Italien och Finland) och var i stort sett oférandrad i Asien.

Aven férséljning av maghalsotabletter 6kade jamfért med motsvarande
kvartal foregaende ar. Okningen av maghélsotabletter var framférallt
hanforlig till Brasilien men aven till Sydafrika.

Forsaljningen av kulturer till modersmjolksersattningar 6kade jamfort
med motsvarande period foregaende ar.

Aven royaltyintikter fran Nestlé avseende anvéndande av L. reuteri i
vallingprodukter 6kade jamfért med motsvarande period féregaende ar.

Royaltyintakt fran samarbetet med Nestlé uppgick till 1,9 (3,5)2) inom
affarsomradet Barnhalsa.

Jamfort med féregaende kvartal minskade férsaljningen inom
affarsomradet Barnhalsa med 6,4 miljoner kronor.

VUXENHALSA ANDRA KVARTALET

Forsaljningen inom affarsomradet Vuxenhalsa uppgick till 22,3
(21,2)” miljoner kronor, en ékning med 1,1 miljoner kronor (5%).
Rensat for valuta var forsaljningen oférandrad.

Forsaljning av munhalsoprodukter samt maghalsoprodukter 6kade.
Okningen av munhélsoprodukter &r framférallt hanforlig till Asien
(Japan). Forsaljningsékningen av maghalsotabletter 6kade i Asien
(Japan och Hongkong) och i Europa (Finland och Italien) men
minskade i Australien.

Omsattningen avseende yoghurtprodukter i Japan minskade
eftersom forsaljningen upphorde i september 2014.

Jamfort med féregaende kvartal 6kade forsaljningen inom
affarsomradet Vuxenhalsa med 2,5 miljoner kronor.

AFFARSOMRADET NYA PRODUKTER ANDRA KVARTALET

Ovrig omsattning uppgick till 2,9 (4,8)” miljoner kronor, en minskning
med 1,9 miljoner kronor. Affarsomradet "Nya produkter” ingar i Ovrig
omsattning i segmentsredovisningen.

| affarsomradet "Nya produkter” ingar royaltyintakt med 2,3 (4,2)”
miljoner kronor avseende det samarbetsavtal som tecknades med
Nestlé i mars 2014. (F6r mer information se ovan under foérsaljning
under forsta halvaret 2015).

Bruttoresultatet andra kvartalet

Bruttoresultatet uppgick till 93,6 (65,3) miljoner kronor, en 6kning
med 28,3 miljoner kronor (43 %) jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Bruttomarginalen uppgick till 70 % jamfort med 71 %
motsvarande period féregaende ar.

For affarsomradet Barnhalsa minskade bruttomarginalen fran 72%
till 68%. Detta beror pa 6kad forsaljning av bakteriekultur till
modersmijolksersattning dar bruttomarginalen ar mycket lag. Detta
kompenseras dock av 6kad forsaljning av droppar samt kad
royaltyintakt fér anvandandet av reuteri i vallingprodukter.

For affarsomradet vuxenhalsa 6kade marginalen fran 61 % till 73 %.
Detta beror framst pa att yoghurtférsaljningen med mycket lag
marginal har upphért men ocksa pa att forsaljningen av évriga
produkter i Japan, dar marginalen &r hogre, har okat.

Ovriga rérelsekostnader under andra kvartalet
Totala rorelsekostnader 6kade med 17 % jamfért med motsvarande

period foregaende ar. Exklusive kostnader for dotterbolaget IBT
Okade totala rérelsekostnader med 6%. Jamfort med foregaende

BioGaia.

Clinically Proven Probiotics



kvartal 6kade rérelsekostnaderna med 0,3 miljoner kronor (exklusive
IBT minskade rorelsekostnaderna jamfért med féregaende kvartal
med 2,1 miljoner kronor beroende pa engangskostnader i férsta
kvartalet).

Forsaljningskostnaderna under andra kvartalet 6kade jamfort med
motsvarande period féregaende ar fran 23,8 till 24,1 miljoner kronor
(1 %) framforallt beroende pa 6kade forsaljningskostnader i Japan.

Administrationskostnaderna minskade med 0,6 miljoner kronor (11
%) jamfort med motsvarande period féregaende ar till 4,7 miljoner
kronor.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 20,1 (12,9)
miljoner vilket &r en 6kning med 7,2 miljoner kronor (56 %) jamfort
med motsvarande period foregaende ar. Exklusive kostnader for
dotterbolaget IBT 6kade forsknings- och utvecklingskostnaderna
med 26 %. Okningen beror framst pa dkade personalkostnader.

Rérelseresultatet andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till 42,4 (24,9) miljoner kronor vilket ar en
o6kning med 17,5 miljoner kronor (70 %) jamfért med motsvarande
period féregaende ar. Rensat for rérelsekostnader for IBT var
okningen 83 %.

Vinst fore skatt andra kvartalet

Vinst fore skatt uppgick till 43,4 (22,4) miljoner kronor vilket ar en
o6kning med 21,0 miljoner kronor (94 %) jamfért med motsvarande
period foregaende ar. | finansnettot ingar en kursvinst/kursforlust
avseende valutaterminer i EUR (for mer information- se ovan) pa 1,0
(-3,3) miljoner kronor.

Vinst efter skatt andra kvartalet
Vinst efter skatt uppgick till 35,7 (17,5) miljoner kronor vilket ar en
0kning med 18,2 miljoner kronor (104 %) jamfért med motsvarande

period foregaende ar.

VIKTIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET 2015

Lanseringar under kvartal 2, 2015

Distributor/licenstagar

Land Produkt
Droppar och
Recalcine Panama Maghalsotabletter
lvodent Sydafrika Munhalsotabletter

Relansering av
maghalsotabletter

PT Interbat Indoensien

Kinesisk studie som visar effekten av BioGaias droppar mot
kolik publicerad

En kinesisk studie pa spadbarn med kolik visar att barn som fick
Lactobacillus reuteri Protectis skrek signifikant mindre jamfoért med
barn som fick placebo.

Den nyligen publicerade studien ar den femte positiva kolikstudien
med Lactobacillus reuteri Protectis och resultaten bekréaftar de
positiva resultaten fran tidigare studier. Studien publicerades i den
medicinska tidskriften Antonie van Leeuwenhoek den 16 april 2015.

Optionsinlésen

Den 1 juni 2015 forfoll det teckningsoptionsprogram for personalen
som beslutats vid arsstamman 8 maj 2012. Totalt inlostes 65 500
optioner och aktiekapitalet uppgar nu till 17 336 462 kronor.
Antalet B-aktier uppgar nu till 16 595 794 och antalet A-aktier ar
oférandrat, dvs 740 668.

Teckningspriset for aktien var 241,90 kronor och 15,8 miljoner kronor

tillférdes darfor bolaget under andra kvartalet.

VIKTIGA HANDELSER EFTER ANDRA KVARTALETS UTGANG

Studie som visar att Prodentis minskar candida hos é&ldre publicerad

En dubbelblind, randomiserad, placebokontrollerad studie pa 215
aldre personer boende pa vardhem visade att Lactobacillus reuteri
Prodentis minskade férekomsten av candida i munnen med mer &n
50 procent jamfort med placebo.

Efter 12 veckors tilldagg med tva sugtabletter per dag av Lactobacillus
reuteri Prodentis sags en statistiskt signifikant minskning med 53
procent av andelen patienter med héga candida-nivaer i bade saliv
och plack i probiotikagruppen. | placebogruppen konstaterades
daremot ingen skillnad.

Studien publicerades i Journal of Dental Research den 22 juli 2015.

VIKTIGA HANDELSER TIDIGARE UNDER 2015

Lanseringar under kvartal 1, 2015

Distributor/licenstagar
Land Produkt

Pharma Ace Malaysia Relansering av droppar
Munhalsotabletter och

munhalsodroppar

Noos Italien

Dexcel Israel Munhalsotabletter

Pakistan och Mellersta | Vélling med Lactobacillus reuteri
Nestlé Ostern Protectis

Avtal avseende férséljning av droppar i Vietnam

BioGaia tecknade i januari 2015 ett exklusivt avtal med VietPhap
International Co Ltd for ratten att sélja BioGaia ProTectis droppar i
Vietnam. Lanseringen ar planerad att ske under 2015.

Nestlé lanserar ny produkt med BioGaias probiotika

Sedan flera ar har BioGaia och Nestlé ett givande samarbete for att
utveckla produkter med probiotika. Ett nytt avtal som
undertecknades 30 maj 2013 gav Nestlé exklusiva rattigheter att
anvanda BioGaias patenterade probiotikastam Lactobacillus reuteri
Protectis vallingprodukter for barn dver ett ar. Sedan slutet av 2014
har Nestlé pabdrjat lanseringen av dessa produkter som framst
kommer att séljas pa tillvaxtmarknader.

Studie publicerad som visar att Lactobacillus reuteri Prodentis
effektiv for patienter med tandimplantat

Inflammation och andra komplikationer av tandimplantat ar vanliga.

Resultat fran en dubbelblind randomiserad kontrollerad studie pa 34
patienter med implantat visar att 30 dagars tillskott av Lactobacillus

reuteri Prodentis signifikant minskade inflammation i samband med

implantat.

Studien publicerades i Journal of Periodontal Research den 25
februari 2015.

Avtal avseende férséljning av munhélsoprodukter i Mexiko
BioGaia tecknade i mars ett exklusivt avtal med Silanes for ratten att

sélja BioGaias sugtabletter fér munhalsa i Mexiko. Lanseringen ar
planerad att ske under 2015.
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PERSONAL

Antalet anstallda i koncernen uppgick per 30 juni 2015 till 104 (91)
personer.

Incitamentsprogram till personalen

Se ovan under Eget kapital samt under Viktiga handelser under
andra kvartalet 2015 — Optionsinlésen.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER;
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Det japanska helagda dotterbolaget har visat forluster sedan starten
2006. Per balansdagen finns i koncernen tillgadngar avseende det
japanska bolaget upptagna till 12,2 miljoner kronor. Bolaget bedémer
inte att det finns nagot nedskrivningsbehov av dessa tillgangar. |
moderbolaget ar kortfristiga fordringar pa det japanska dotterbolaget
bortskrivna. Lanet pa det japanska dotterbolaget samt andelarna i
bolaget ar nedskrivna till noll.

CapAble AB som till 90,1% &gs av BioGaia AB startades i november
2008 for att lata tillverka och salja den patenterade LifeTop Cap-
kapsylen. Andelar i dotterbolaget CapAble &r sammanlagt upptagna
till 6,9 miljoner kronor i moderbolaget. CapAble har sedan starten
2008 visat forlust. BioGaia har gett villkorade aktieagartillskott till
dotterfoéretaget CapAble om totalt 6,0 miljoner kronor under 2009 och
2010. BioGaia AB har lamnat koncernbidrag om totalt 12,7 miljoner
kronor under perioden 2010-2014. Resultat fére skatt och
koncernbidrag uppgick under forsta halvaret 2015 till -1,3 (-1,5)
miljoner kronor. Per balansdagen finns i koncernen tillgangar
avseende CapAble upptagna till 3,9 miljoner kronor. Bolaget
bedémer att CapAble kommer att visa Ionsamhet inom kommande ar
vilket gor att nagot nedskrivningsbehov ej foreligger pa balansdagen.

Infant Bacteria Therapeutics AB (IBT) som till 90,1% ags av BioGaia
startade i november 2013. For mer information se ovan. BioGaia AB
har gett villkorade aktieagartillskott pa 20,0 miljoner kronor (varav
9,0 miljoner under 2015) och koncernbidrag pa 7,0 miljoner kronor till
IBT. Per balansdagen finns i koncernen tillgangar avseende IBT
upptagna till 15,9 miljoner kronor. BioGaia bedémer att IBT och de
forsknings- och utvecklingsprojekt som sker i bolaget kommer att
visa ldnsamhet i framtiden vilket gor att nagot nedskrivningsbehov ej
foreligger pa balansdagen.

For ytterligare information se férvaltningsberattelse och not 27 och
28 i arsredovisningen 2014.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad for koncernen i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen och fér
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
som har godkants av EG-kommissionen for tillampning inom EU.
Redovisningsprinciperna som tillampats for koncernen och
moderbolaget 6verensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den
senaste arsredovisningen.

Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt RFR 2. Redovisning
for juridiska personer, samt Arsredovisningslagen och tillampar
samma redovisningsprinciper och varderingsmetoder som i den
senaste arsredovisningen.

Nya redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper dverensstammer med vad som
framgar av arsredovisningen 2014. Ett antal standarder och
tolkningar har publicerats men annu inte tratt i kraft. Dessa bedéms
inte ha nagon vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets
resultat och finansiella stallning férutom utékade upplysningar.

FRAMTIDSUTSIKTER

BioGaias mal ar att skapa en stark vardedkning och en bra avkastning
for aktiedgarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning pa det egna
varumarket, 6kad omsattning fran existerande och nya kunder samt en
kontrollerad kostnadsniva.

Det finansiella malet &r en uthallig rérelsemarginal (rérelseresultat i
forhallande till omsattning) pa minst 30 procent under fortsatt stark
tillvaxt med 6kade investeringar i forskning, produktutveckling och
varumarkesuppbyggnad.

Utdelningspolicyn ar att utdelning till aktiedgarna ska uppga till 40
procent av vinsten efter skatt.

Med en stark produktportfélj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som i till stérsta delen saljs under eget varumarke, lyckade
kliniska prévningar och ett véaxande distributionsnatverk som tacker en
stor del av de intressanta marknaderna ser framtiden fér BioGaia positiv
ut.

1)  Exklusive licensintakt fran Nestlé pa 95,4 miljoner kronor. Inklusive licensintakt fran Nestlé uppgick for forsta halvaret 2014 total omséttning till 281,0 miljoner kronor,
omsattning avseende affarsomradet barnhalsa till 243,8 miljoner kronor, omsattning i Europa till 229,3 miljoner kronor, bruttoresultatet till 222,2 miljoner kronor,
rorelseresultatet till 148,7 miljoner kronor, vinst fore skatt till 147,1 miljoner kronor, vinst efter skatt till 114,5 miljoner kronor, vinst per aktie till 6,66 kronor.
Rérelsemarginalen uppgick till 53 %. | moderbolaget uppgick inklusive licensintékt omsattningen till 273,3 miljoner kronor och resultatet fore skatt till 146,5 miljoner kronor.

2) En mindre omférdelning mellan segmenten har gjorts pa foregaende ars forsaljning for att fa battre jamférelse med arets siffror.
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Rapporter over totalresultat - Koncernen

(Belopp i tkr)

Nettoomsattning

Licensintakt

Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter/rérelsekostnader
Rérelseresultat

Rénteintakter

Valutakursvinst/férlust terminer
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Skatt

PERIODENS VINST

Poster som kommer att omklassificeras till
resultatet

Omrakningsdifferenser vid omrékning av
utlandska verksamheter

Periodens totalresultat

Periodens vinst hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Vinst per aktie

Vinst per aktie (genomshnittligt antal aktier) (kr)
Vinst per aktie efter utspadning (kr)

Antal aktier (tusental)

Genomsnittligt antal aktier (tusental)

Antal utestaende optioner (tusental)

Antal utestaende optioner som ger utspadningseffekt

(tusental)

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental

Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec Juli 2014- Juli 2013-
2015 2014 2015 2014 2014 juni 2015 juni 2014
272 866 185 597 134 020 92 379 386 405 473 674 337 987
- 95 397 - - 95 397 - 95 397
-81 475 -58 803 -40 465 -27 090 -131 338 -154 010 -108 873
191 391 222 191 93 555 65 289 350 464 319 664 324 511
-48 879 -42 752 -24 114 -23 757 -89 759 -95 886 -82 777
-9 596 -8 809 -4 671 -5 221 -17 666 -18 453 -15318
-38 944 -24 390 -20 072 -12 866 -53 867 -68 421 -43 084
1000 2472 -2 296 1488 7711 6239 2949
94 972 148712 42 402 24933 196 883 143 143 186 281
268 1641 125 798 2382 1009 3831
4217 -3 204 1033 -3 281 -6 592 829 -4 541
-170 -75 -137 -32 -148 -243 -104
99 287 147 074 43423 22418 192 525 144738 185 467
-20 365 -32 562 -7731 -4 873 -44 536 -32 339 -41301
78 922 114 512 35692 17 545 147 989 112 399 144 166
117 580 -565 410 642 179 -281
79 039 115 092 35127 17 955 148 631 112 578 143 885
78923 114 971 35693 17 764 147 406 111 358 144 699
-1 -459 -1 -219 583 1041 -533
78 922 114 512 35692 17 545 147 989 112 399 144 166
79 040 115 551 35128 18174 148 048 111 537 144 418
-1 -459 -1 -219 583 1041 -533
79 039 115 092 35127 17 955 148 631 112 578 143 885
4,57 6,66 2,06 1,03 8,53 6,45 8,38
4,57 6,66 2,06 1,03 8,53 6,45 8,38
17 336 17 271 17 336 17 271 17 271 17 336 17 271
17 282 17 271 17 293 17 271 17 271 17 276 17 271
- 87 - 87 87 - 87
17 282 17 271 17 293 17 271 17 271 17 276 17 271
L L
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN 30-jun 31-dec 30-jun

(Belopp i tkr) 2015 2014 2014
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 13775 6075 1800
Materiella anlaggningstillgangar 79 431 72752 67 121
Finansiella anlaggningstillgangar 4000 4000 18
Ovriga langfristiga fordringar 22 20

Summa anléggningstillgangar 97 228 82 847 68 939
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel 142103 122 095 88 009
Likvida medel 202 752 210 666 239 117
Summa omséttningstillgangar 344 855 332761 327 126
TOTALA TILLGANGAR 442 083 415 608 396 065

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 353 021 344 492 311994
Innehav utan bestdmmande inflytande 98 99 -942
Totalt eget kapital 353 119 344 591 311052
Avsattning for uppskjuten skatt 192 192 85
Ovriga avséttningar 3900 3900 -
Icke réntebarande kortfristiga skulder 84 872 66 925 84 928
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 442 083 415608 396 065
Stallda sakerheter 12 845 2000 2000
KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec
(Belopp i tkr) 2015 2014 2015 2014 2014

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 94 972 148 712 42 402 24933 196 883
Avskrivningar 2690 2688 1423 1319 5652
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -784 -405 468 -376 -853

96 878 150 995 44 293 25876 201 682
Realiserade valutaterminer 964 -141 527 -322 -1186
Betald skatt -23 858 -35 755 -9 394 -4 440 -66 829
Erhallen och betald ranta 97 1565 -13 765 2214

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férdndringar av rorelsekapital 74 081 116 664 35413 21879 135 881
Férandringar i rorelsekapital 4 678 19 841 -29 1848 -11 498
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 78759 136 505 35384 23727 124 383
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -7 700 -1 800 -5 370 -1 800 -6 075
Forvarv av materiella anlagningstillgangar -9 357 -9 501 -6 092 -5 092 -18 406
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - - - -4 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 057 -11 301 -11 462 -6 892 -28 481
Utdelning -86 355 -120 897 -86 355 -120 897 -120 897
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar - - - - 5
Nyemission optionsprogram 15 844 - 15 844 - -
Kassaflode fran fii iering k het -70 511 -120 897 -70 511 -120 897 -120 892
Periodens kassaflode -8 809 4307 -46 589 -104 062 -24 990
Likvida medel vid periodens borjan 210 666 234 271 249 953 342 693 234 271
Kursdifferens i likvida medel 895 539 -612 486 1385
Likvida medel vid periodens slut 202 752 239 117 202 752 239 117 210 666

| icke rantebarande kortfristiga skulder ingar valutaterminer till verkligt varde om 0,1 miljoner kronor. Samtliga valutaterminer ar hanférliga
till niva 2 i vardehierarkin.
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

(Belopp i tkr)

Vid periodens bérjan
Utdelning

Nyemission optioner
Periodens totalresultat

Vid periodens slut

RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN

(Belopp i tkr)

Intékter per segment — affirsomrade*)
Barnhalsa

Licensintakt (Barnhalsa)

Vuxenhélsa

Ovrigt

Totalt

Bruttoresultat per segment — afféarsomrade *)
Barnhalsa

Licensintakt (Barnhalsa)

Vuxenhélsa

Ovrigt

Totalt

*) En mindre omférdelning mellan segmenten har gjorts

pa foregaende ars forsaljning och bruttoresultat for att fa
battre jamférelse med arets siffror.

Intékter fordelade per geografisk marknad
Europa

Licensintakt (Europa) 1)

USA och Kanada

Asien

Ovriga vérlden

Totalt

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2015 2014 2014
344 591 316 857 316 857
-86 355 -120 897 -120 897
15 844 - -
79 039 115 092 148 631
353 119 311052 344 591
Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec Juli 2014- Juli 2013-
2015 2014 2015 2014 2014 juni 2015 juni 2014
224 057 143 103 108 807 66 423 301248 382 202 256 045
- 95 397 - - 95 397 - 95 397
42 057 36 220 22 294 21183 69 446 75283 74 033
6752 6274 2919 4773 15711 16 189 7910
272 866 280 994 134 020 92 379 481 802 473 674 433 385
Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec Juli 2014- Juli 2013-
2015 2014 2015 2014 2014 juni 2015 juni 2014
154 452 99 059 74423 47 685 195978 251371 177 628
- 95 397 - - 95 397 - 95 397
30413 21962 16 285 13 025 44 229 52 680 44 762
6 526 5773 2847 4579 14 860 15 613 6724
191 391 222 191 93 555 65 289 350 464 319 664 324 511
Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec Juli 2014- Juli 2013
2015 2014 2015 2014 2014 juni 2015 - juni 2014
160 093 133 887 68 093 63 085 257 808 284 014 231779
- 95 397 - - 95 397 - 95 397
19 607 7 606 13 487 4792 30273 42 274 21535
26 870 21996 13 247 11473 38778 43 652 42 684
66 296 22 108 39193 13 029 59 546 103 734 41989
272 866 280 994 134 020 92 379 481802 473 674 433 384
L L
BioGaia.

Clinically Proven Probiotics



RESULTATRAKNINGAR MODERBOLAGET Jan-juni Jan-juni Jan-dec
(Belopp i tkr) 2015 2014 2014
Nettoomséttning 263 353 177 945 368 809
Licensintakt - 95 397 95 397
Kostnad for salda varor -89 076 -61 685 -139 971
Bruttoresultat 174 277 211657 324 235
Forsaljningskostnader -40 604 -33 689 -68 720
Administrationskostnader -8 547 -7 949 -15 075
Forsknings och utvecklingskostnader -28 919 -21 167 -46 346
Ovriga rorelseintikter 1031 2472 7851
Rérelseresultat 97 238 151 324 201945
Nedskrivning av fordran i dotterbolag -4 033 -4 288 -2 835
Nedskrivning av andelar i dotterbolag - - -2 874
Finansnetto 6 920 -530 -3611
Resultat fére skatt 100 125 146 506 192 625
Skatt -19 185 -31 622 -43 035
PERIODENS RESULTAT 80 940 114 884 149 590
BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET 30-jun 31-dec 30-jun

2015 2014 2014
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar - - -

Materiella tillgangar 1082 1360 1605
Andelar i koncernféretag 78 129 69 129 56 394
Andelar i andra foretag 4000 4 000 -
Langfristiga fordringar pa dotterbolag 50 835 41013 37 513
Summa anléggningstillgangar 134 046 115 502 95512
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel 126 666 111 084 76 867
Likvida medel 183 784 201 988 230 402
Summa omséttningstillgangar 310 450 313072 307 269
TOTALA TILLGANGAR 444 496 428 574 402 781

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 360 729 350 300 315594
Avsattningar 3900 3900 -
Icke réntebarande kortfristiga skulder 79 867 74 374 87 187
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 444 496 428 574 402 781
Stallda sakerheter 2000 2000 2000

Havs BioGaia.
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KASSAFLODESANALYSER MODERBOLAGET

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster
Realiserade valutaterminer

Betald skatt

Erhallen och betald ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férdndringar i rérelsekapital

Férandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar
Utbetalt lan till dotterféretag

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Utdelning

Nyemission optionsprogram

Kassaflode fran fi iering

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens pa likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET

(Belopp i tkr)

Vid arets borjan
Utdelning
Nyemisson optioner
Periodens resultat

Vid periodens slut

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2015 2014 2014
97 238 151 324 201 945
301 512 867
-779 -405 -1160
964 -141 -1186
-22 421 -34 791 -64 828
484 1936 2961
75787 118 435 138 599
-3 599 17 356 -16 827
72 188 135791 121772
-24 -60 -169
-9 000 -4 000 -14 000
- 5 5
-11 635 -9 294 -14 335
-20 659 -13349 -28 499
-86 355 -120 897 -120 897
15 844 - -
-70 511 -120 897 -120 897
-18 982 1545 -27 624
201988 228 456 228 456
778 401 1156
183 784 230 402 201 988
Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2015 2014 2014
350 300 321607 321607
-86 355 -120 897 -120 897
15 844 - -
80 940 114 884 149 590
360 729 315 594 350 300
12 av 15
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget dger 100% av aktierna i BioGaia Biologics Inc. USA, BioGaia Japan Inc, TwoPac AB samt i Tripac AB.
Moderbolaget ager 90,1% av aktierna i CapAble AB samt 90,1 % av aktierna i Infant Bacterial Therapeutics (IBT) AB.

Annwall & Rothschild Investment AB ager 740 668 A-aktier och 759 332 B-aktier vilket motsvarar 8,7 % av kapitalet och 34,1 % av
rosterna i BioGaia AB. Annwall & Rothschild Investment AB ags av Peter Rothschild och Jan Annwall som ar vd respektive
styrelseledamot i BioGaia AB. Den enda transaktion som skett under perioden ar utdelning med fem kronor per aktie.

Bo Mdllstam ar teknisk chef och ingar i BioGaias féretagsledning. Han &r inte anstalld i bolaget utan anlitas som konsult och fakturerar sitt
arvode via bolag. Bo Mdllstam ar delégare i Synergon AB som under perioden fakturerat 6,1 miljoner kronor till BioGaia AB varav 3,7
miljoner kronor avser vidarefakturerade kostnader for patent och resterande avser konsultarvoden.

Helen Olsson ar HR-chef och ingar i BioGaias foretagsledning. Helen Olsson &r sedan 1 juni 2015 anstalld i bolaget. Under januari — maj
2015 anlitades Helen Olsson som konsult och fakturerade sitt arvode via sitt delagda bolag Spirean AB som under perioden fakturerade
0,6 miljoner kronor till BioGaia AB.

NYCKELTAL KONCERNEN 1) Jan-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec Jan-dec

2015 2014 2014 % 2014 2014
Omsattning, tkr 272 866 280 994 185 597 481 802 386 405
Rorelseresultat, tkr 94 972 148 712 53 315 196 883 101 486
Vinst efter skatt, tkr 78 922 114 512 40102 147 989 73579

Avkastning pa

- genomsnittligt eget kapital 23% 37% 15% 45% 25%
- genomsnittligt sysselsatt kapital 28% 48% 20% 60% 35%
Sysselsatt kapital (tkr) 353 311 311137 236 727 348 683 270 373
Antal aktier (tusental) 17 336 17 271 17 271 17 271 17 271
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 17 282 17 271 17 271 17 271 17 271
Antal utestaende optioner (tusental) - 87 87 87 87

Genomsnittligt antal utestaende optioner som ger
utspadningseffekt (tusental) - - - - -

Antal aktier efter utspadning, tusental 17 282 17 271 17 271 17 271 17 271
Vinst per aktie (kr) 4,57 6,66 2,35 8,53 4,23
Vinst per aktie efter utspadning (kr) 4,57 6,66 2,35 8,53 4,23
Eget kapital per aktie (kr) 20,43 18,06 13,76 19,95 15,64
Eget kapital per aktie efter utspadning (kr) 20,43 18,06 13,76 19,95 15,64
Soliditet 80% 79% 79% 83% 84%
Rérelsemarginal 35% 53% 29% 41% 26%
Vinstmarginal 36% 52% 28% 40% 25%
Medelantalet anstallda 100 88 88 90 90

1) Nyckeltalsdefinitionerna dverensstdmmer med arsredovisningens definitioner.
2) Exklusive licensintakt fran Nestlé pa 95,4 miljoner kronor.

KALENDER

18 augusti, 2015 9:30 Telefonkonferens avseende delarsrapport for kvartal 2 2015 med Peter Rothschild, vd BioGaia AB.
23 oktober 2015 Delarsredogorelse 1 januari — 30 september 2015

12 februari 2016 Bokslutskommuniké 2015

10 maj 2016 Delarsredogérelse kvartal 1 2016

17 augusti 2016 Delarsrapport 1 januari-30 juni 2016
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Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar hdrmed att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderféretaget och
koncernens stéllning och resultat samt beskriver viasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som
ingar i koncernen star for.

Stockholm den 18 augusti 2015

David Dangoor Jan Annwall Ewa Bjorling
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Stefan Elving Inger Holmstrém Anthon Jahreskog
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Brit Stakston Paula Zeilon Peter Rothschild
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande Direktor

Revisors rapport om oversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av delarsrapporten fér BioGaia AB (publ), for perioden 1 januari- 30 juni 2015. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En déversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversikilig granskning har darfér inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 18 augusti 2015

Deloitte AB

Birgitta Loo6f
Auktoriserad revisor
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BioGaia AB
Foretaget

BioGaia ar ett halsoféretag som utvecklar, marknadsfoér och séljer probiotiska produkter med dokumenterade positiva halsoeffekter.
Sortimentet ar huvudsakligen baserat pa olika stammar av mjélksyrabakterien Lactobacillus reuteri i kombination med unika
forpackningsldsningar, som gor det mojligt att skapa probiotiska produkter med lang héllbarhet.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ar noterad pa Nasdaq OMX Nordiska bérs i Stockholm, listan fér medelstora bolag.
BioGaia har 104 anstallda varav 37 i Stockholm, 29 i Lund, 27 i Esldv, tre i Raleigh, USA, sex i Hiroshima, Japan och tva i Shanghai, Kina.

Affarsmodell

BioGaias intakter bestar huvudsakligen av férsaljning av droppar, maghalsotabletter, vatskeersattning och munhalsoprodukter till
distributorer. Intékterna bestar aven av forsaljning av bakteriekultur fér anvandandet i licenstagares produkter (tex valling och
mejeriprodukter), till viss del royaltyintakter for anvandandet av Lactobacillus reuterii licenstagares produkter samt forsaljning av
leveranssystem sasom sugror och kapsyler.

Produkterna séljs genom nutritions- och lakemedelsforetag i 90 lander.
BioGaia har patentskydd pa anvandningen av Lactobacillus reuteri och vissa férpackningsldsningar pa alla vasentliga marknader.

Varumirket BioGaia

| bérjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumarke. | dagslaget saljer ett antal distributionspartners fardiga produkter under
varumarket BioGaia pa ett stort antal marknader. Det ar en vasentlig del av BioGaias strategi att en allt storre del av forsaljningen ska ske
under eget varumarke.

En del av BioGaias distributorer saljer konsumentfardiga produkter under eget varumarke. Pa dessa produkter finns varumarket BioGaia med
pa konsumentférpackningen eftersom féretaget bade &r tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuterikultur till sina produkter och saljer dessa under eget varumarke. Pa dessa produkter finns oftast
varumarket BioGaia med pa konsumentférpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

BioGaias stammar av Lactobacillus reuteri ar nagra av varldens mest studerade probiotika, framfor allt vad géller studier pa sma barn. Hittills
har 137 kliniska studier med BioGaias manskliga stammar av Lactobacillus reuteri utforts pa cirka
11 700 individer i alla aldrar. Resultaten &r publicerade i 108 artiklar i vetenskapliga tidskrifter.

Studier har utforts pa:
. Spéadbarnskolik och maghalsa hos barn
. Antibiotikaassocierad diarré
. Akut diarré
. Gingivit (inflammation i tandkottet)
. Paradontit (tandlossningssjukdom)
. Allmanhalsa
. Helicobacter pylori (magsarsbakterien)
. Nekrotiserande enterokolit (NEC)

RAPPORTERING OM KLINISKA STUDIER

Publicering av kliniska studieresultat ar en framgangsfaktor for BioGaia. "The International Committee of Medical Journal Editors” har
initierat en policy dar man kraver anmalan av en planerad studie till ett godkant register av kliniska studier innan man satter igang
rekrytering av patienter. Detta har nu blivit ett krav for publicering av studieresultat i manga medicinska tidskrifter. "ClinicalTrials.gov” ar ett
sadant register och hanteras av "National Institutes of Health”. BioGaia uppmanar alla lakare som arbetar med BioGaias produkter att
registrera sina studier har. Manga av studierna registreras vid en tidig tidpunkt vilket innebar att en del registrerade studier inte kommer
att genomféras som planerat. BioGaia tar darfor inte ansvar for att registrerade studier genomfors eller blir framgangsrikt rapporterade i
registret eller i en vetenskaplig tidskrift. Nar kliniska studieresultat av betydelse fér bolagets verksamhet blir tillgangliga rapporterar
BioGaia dessa genom pressmeddelanden.

Senaste pressmeddelande fran BioGaia:

2015-07-30 BioGaias probiotika for munhalsa minskar candida hos aldre
2015-06-30 Antal aktier i BioGaia AB
2015-06-24 BioGaias dotterbolag IBT gar snabbt framat i utvecklingen av ett Iakemedel for for tidigt fodda barn

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM Besoksadress: Kungsbroplan 3A, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723 www.biogaia.se
For vidare information:
Peter Rothschild vd, BioGaia AB, tel 08-555 293 20
Margareta Hagman vice vd, BioGaia AB, tel 08-555 293 04
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