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(Siffror inom parantes avser motsvarande period foregaende ar)

Kommentar fran vd:

Perioden 1 januari — 30 juni 2013

Omsittningen uppgick till 163,5 (154,0“) miljoner kronor, en
okning med 9,5 miljoner (6 %). Rensat for valutaeffekter
okade omsiattningen med 11 %.

Omsittningen avseende konsumentfardiga produkter
uppgick till 134,6 (121,8) miljoner kronor, en 6kning med 12,8
miljoner kronor (11 %). Rensat for valutaeffekter var
omsattningsékningen 15 %.

Omsittning avseende insatsprodukter uppgick till 27,9 (31,3”)
miljoner kronor, en minskning med 3,4 miljoner kronor (11 %).
Rensat for valutaeffekter minskade omsattningen med 8 %.

Rorelseresultatet uppgick till 44,1 (45,51’) miljoner kronor, en
minskning med 1,4 miljoner kronor (3 %). Rensat for
valutaeffekter 6kade rérelseresultatet med 4 %.

Vinst efter skatt uppgick till 34,5 (37,51’) miljoner kronor, en
minskning med 3,0 miljoner kronor (8 %).

Vinst per aktie uppgick till 1,85 (2,081’) kronor.

Periodens totala kassaflode uppgick till -125,5 (243,1) miljoner
kronor. | férra arets kassafléde ingick betalning av
licensintdkt fran Nestlé pa 356,0 miljoner kronor. Likvida
medel uppgick per 30 juni 2013 till 249,6 (414,5) miljoner
kronor. | kassaflodet sedan 30 juni foregaende ar ingar
utdelning med 172,7 miljoner kronor, skattebetalning med
65,6 miljoner kronor samt investeringar i TwoPac med 14,8
miljoner kronor.

BioGata.
Profectis.

e

% |

BloGaiams: |BioGala

Dentisl ] —M
o® |

e

BioGaia.
Profectis |
Bkl union

REE

- BioGala. :
weee BioGala. |\ BT
[

=

Pressmeddelande 22 augusti 2013

”Arbetet att ta oss in pa de stora marknaderna boérjar ge resultat. Under kvartalet sl6t vi ett avtal med det
statliga bolaget Beijing Keyuan Xinhai Pharmaceutical i Kina”, sdger Peter Rothschild, vd BioGaia AB.

”Vart forsaljningsarbete fokuseras i stor utstrackning pa de stora folkrika landerna och det ar var
forhoppning att detta arbeta ska resultera i nya avtal och forhallandevis snabba lanseringar under detta och
nasta ar. Vi ar fortsatt instdllda pa att astadkomma en fortsatt god tillvaxt av var forsaljning bade genom
okning av forséljningen hos vara existerande distributionspartners och genom att vi kommer in pa nya
marknader dar vara produkter inte tidigare har salts”, fortsatter Peter Rothschild.

Andra kvartalet 2013

Omsittningen uppgick till 85,3 (75,7) miljoner kronor, en
okning med 9,6 miljoner kronor (13 %). Rensat for
valutaeffekter 6kade omséttningen med 17 %.

Omsittningen avseende konsumentfardiga produkter
uppgick till 69,0 (67,1) miljoner kronor, en 6kning med 1,9
miljoner kronor (3 %). Rensat foér valutaeffekter var
omsaéttningsokningen 8 %.

Omsittning avseende insatsprodukter uppgick till 16,0 (8,3)
miljoner kronor, en 6kning med 7,7 miljoner kronor (93 %).
Rensat for valutaeffekter 6kade omséattningen med 98 %.

Rorelseresultatet uppgick till 26,3 (19,4) miljoner kronor, en
okning med 6,9 miljoner kronor (36 %). Rensat for
valutaeffekter 6kade rérelseresultatet med 43 %.

Vinst efter skatt uppgick till 16,9 (16,7) miljoner kronor, en
okning med 0,2 miljoner kronor (1 %). | finansiella poster
ingar en forlust pa utestaende valutaterminer pa 4,7 miljoner
kronor (féregaende ar en vinst pa 1,6 miljoner kronor).

Viktiga handelser under andra kvartalet 2013

Avtal avseende forséljning av Protectis droppar och Protectis
och Gastrus maghalsotabletter i Sydkorea och Kina.

Nytt betydande avtal med Nestlé avseende ny kategori av
produkt.

Viktiga handelser efter andra kvartalets utgang

BioGaia forvarvar aterstaende 50% av TwoPac.

FDA godkdnner BioGaias ansokan om klassificering av
”orphan drug”.

Ny studie visar att Lactobacillus reuteri Prodentis forbattrar
behandlingen av patienter med tandlossningssjukdom.

1) Exklusive licensintékt fran Nestlé. | omséattning och resultat foregaende ar ingick ocksa en licensintékt med 356,0 miljoner kronor fran Nestlé,
avseende licens att anvdnda Lactobacillus reuteri Protectis i modersmjolkserséattning under den resterande patenttiden, vilken var att betrakta som
engangsintakt. Inklusive licensintékten fran Nestlé uppgick for forsta halvaret 2012 omsattningen till 510,0 miljoner kronor, rorelseresultatet till
401,5 miljoner kronor, vinst efter skatt till 299,9 miljoner kronor samt vinst per aktie till 17,27 kronor.

Telefonkonferens: Vdalkommen att delta i telefonkonferens angaende delarsrapporten som kommer att hallas idag kl 10:00 av

vd Peter Rothschild. For att delta i konferensen ring 08- 51 99 93 61.

BioGaia offentliggér denna information i enlighet med Lag om Va rl

till iggorande den 22 augusti 2013 ki 08.00.
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BioGaia AB (publ.)

DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 JUNI 2013
Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Styrelsen och verkstéllande direktéren for BioGaia AB (publ.) far
harmed avge delarsrapport for forsta halvaret 2013. En beskrivning
av bolagets verksamhet aterfinns pa sida 15.

VD HAR ORDET

Arbetet att ta oss in pa de stora marknaderna bdérjar ge resultat.
Under kvartalet slot vi ett avtal med det statliga bolaget Beijing
Keyuan Xinhai Pharmaceutical i Kina. Vi tror oss darigenom ha
hittat en férhallandevis snabb och direkt vag in pa den stora,
spannande men svara kinesiska marknaden. Forutom var
storséljare, oljedroppar fér sma barn kommer Keyaun ocksa att
lansera var nya Helicobactor pylori - produkt Gastrus. Det ar
intressant eftersom problemen med magsarsbakterien Helicobacter
pylori ar mycket stora i Kina och aven i dvriga Asien. Var nya
partner i Sydkorea Dong Sung kommer ocksa att lansera Gastrus.
Det ar var férhoppning att komma igang i dessa marknader redan
under innevarande ar.

Vart nya avtal med Nestlé ar en av frukterna av det viktiga avtal vi
slét med dem i februari 2012, da vi ingick ett antal utvecklings- och
optionsavtal. Tyvarr kan vi inte avsldja mycket om avtalet eftersom
Nestlé av konkurrensskal vill vanta till lansering innan man berattar
om produkten. Avtalet ar emellertid betydande och har redan ersatt
en del av den tidigare forsaljningen till Nestlé.

Vid halvarsskiftet forvarvade vi de 50 % av féretaget TwoPacs
aktier som vi inte redan dgde. TwoPac grundades av den
nuvarande ledningen och BioGaia 2002. Féretaget har kompetens
att bygga produktionsmaskiner och utgér idag en mycket vardefull
del av BioGaias produktutvecklingsprocess och gor att vara
produkter kan uppna en god produktstabilitet och tillverkas till Iagre
kostnader. Detta ar huvudskalet till att vi gjorde forvarvet.
Foretagets goda Idnsamhet gor ocksa att vi kan férvanta oss en bra
avkastning pa denna investering.

| dagarna blev det ocksa klart att vi erhallit sa kallad "orphan drug
designation” av FDA for en produkt som ar riktad till for tidigt fodda
barn med sjukdomen NEC. Det betyder att sékande far ett visst
stéd av en speciell grupp inom FDA i samband med
ansokningsprocessen for att registrera produkten som lakemedel.
Det betyder ocksa att produkten far en exklusivitetsperiod pa 7 ar
oavsett patentsituationen och kan ocksa innebara vissa
skattelattnader och finansieringsmajligheter. Vi ar mycket glada att
produkten behandlas som en "orphan drug” eftersom det betyder att
den beddms kunna vara av stor betydelse for de for tidigt fodda
barnen. Nasta steg i processen ar att géra en plan for sjalva
lakemedelsutvecklingen och fa den godkand av FDA. BioGaia har
inte for avsikt att pa egen hand ta fram ett Iakemedel utan kommer
att vid ratt tillfalle sdka partners som kan ta pa sig en stor del av
den finansiella risken. Verksamheten kommer att bedrivas i
dotterbolaget Infant Bacterial Therapeutics. Fram till idag har vi
investerat ca 2 miljoner kronor i detta projekt, vilket belopp ingar i
vara forskningskostnader utan att vi for den skull dverskrider den
nivd som ar normal for foretaget.

Vart forsaljningsarbete fokuseras i stor utstrackning pa de stora
folkrika lAnderna och det ar var férhoppning att detta arbeta ska
resultera i nya avtal och férhallandevis snabba lanseringar under
detta och nasta ar. Vi ar fortsatt instéllda pa att 4stadkomma en
fortsatt god tillvaxt av var forsaljning bade genom 6kning av
forsaljningen hos vara existerande distributionspartners och genom
att vi kommer in pa nya marknader dar vara produkter inte tidigare
har salts.

FINANSIELL UTVECKLING UNDER FORSTA HALVARET 2013

Férséljningen

Koncernens omsattning uppgick till 163,5 (154,0) miljoner kronor
(exklusive féregaende ars licensintakt fran Nestlé) vilket ar en
6kning med 9,5 miljoner kronor (6 %).

Merparten av bolagets forsaljning sker i utlandsk valuta, framst
EUR men ocksé i USD och JPY. Vid oférandrade valutakurser
skulle férsaljningen varit 6,7 miljoner kronor hégre. Rensat for
valutaeffekter 6kade darmed omsattningen (exklusive licensintakt)
med 11 %. Valutaféréandringarna i EUR, USD och JPY minskar
bade intékter och kostnader. Rorelseresultatet skulle ha varit 3,1
miljoner kronor hogre vid oférandrade valutakurser vilket innebar en
6kning med 4 % jamfért med motsvarande period féregaende ar.

Inklusive licensintakt fran Nestlé uppgick omsattningen forsta
halvaret 2012 till 510,0 miljoner kronor. | omsattningen 2012 ingick
licensintakt fran Nestlé med 356 miljoner kronor vilken ar att
betrakta som en engangsintakt. | februari 2012 tecknade BioGaia
flera nya avtal med Nestlé innebarande bland annat att foretaget
forvarvade en licens (rattighet) for att anvanda BioGaias probiotika i
modersmjolksersattningar under den resterande patenttiden.
K&peskillingen uppgick till 50,8 miljoner euro, varav 40,0 miljoner
euro (356,0 miljoner kronor) erhdlls och redovisades i forsta
kvartalet 2012. Den ytterligare kdpeskillingen om totalt 10,8 miljoner
EUR kommer att erhallas under 2014-2017 under forutsattning att
definierade delmal uppnas. | och med forsaljningen av licensen till
Nestlé har omsattningen for kulturen minskat sedan tredje kvartalet
2012, pa grund av en betydligt lagre marginal pa kulturférsaljning till
Nestlé.

Forsélining per segment

KONSUMENTFARDIGA PRODUKTER

Forsaljning av konsumentfardiga produkter 6kade jamfort med
motsvarande period féregaende &r med 12,8 miljoner kronor (11 %)
till 134,6 miljoner kronor. Rensat for valutaeffekter var 6kningen
15%.

Forsaljningen av konsumentfardiga produkter 6kade framst i
Europa. Aven i Asien och évriga varlden okade férséljningen medan
den minskade i USA och Kanada. Okningen i Europa hanfor sig
framst till 6kad férsaljning i Finland, Italien och Ukraina. Okningen i
"Ovriga véarlden” ar hanférlig till Sydafrika, Chile och Mexiko. | Asien
har férsaljningen 6kat i Indonesien medan den minskat i Japan.

Minskningen i USA och Kanada beror pa minskad forsaljning av
tabletter till Fleet, vilket beror pa att foretaget kopte pa sig stora
lager vid lanseringen féregaende ar. De forsta leveranserna till den
nya distributéren av droppar i USA, Gerber, har skett under andra
kvartalet 2013 och ar i stort sett lika stora som leveranserna till den
tidigare distributéren i USA under samma period féregaende ar.

For senaste tolvmanadersperioden 6kade forsaljningen av
konsumentfardiga produkter med 11 %. Rensat for valutaeffekter
var 6kningen 17 %.

INSATSPRODUKTER

Forsaljningen av insatsprodukter minskade med 3,4 miljoner kronor till
27,9 miljoner kronor (-11 %) jamfért med motsvarande period
foregaende ar (exklusive féregaende ars licensintakt fran Nestlé).
Minskningen ar en effekt av 2012 ars avtal med Nestlé (se ovan) men
intakterna som kommit fran det nya avtalet med Nestlé har gjort att
omsattningen bdrjar narma sig féregdende ars nivaer.

Forsaljningen av insatsprodukter minskade framforallt i Europa vilket ar
en foljd av avtalet med Nestlé (se ovan).
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For senaste tolvmanadersperioden minskade forsaljningen av
insatsprodukter med 42% vilket ar en f6ljd av licensavtalet fran 2012
med Nestlé.

Forséljining per geografisk marknad

| Europa 6kade férsaljningen med 13,2 miljoner kronor (12 %)
(exklusive foéregaende ars licensintakt fran Nestlé). Forsaljningen av
konsumentfardiga produkter 6kade medan férsaljningen av
insatsprodukter minskade. For senaste tolvmanadersperioden
minskade férsaljningen i Europa med 1 % (exklusive licensintakten fran
Nestlé).

Forsaljningen i USA och Kanada minskade med 8,2 miljoner kronor
(49 %) vilket framst beror pa minskad férsaljning till Fleet (se ovan).
For senaste tolvmanadersperioden minskade forsaljningen med
33%.

| Asien 6kade omsattningen med 1,0 miljoner kronor (5 %) vilket beror
pa 6kning av forsaljning av konsumentfardiga produkter. FOr senaste
tolvmanadersperioden minskade forsaljningen med 5 % i Asien.

Forsaljningen i 6vriga varlden 6kade med 3,4 miljoner kronor (29 %)
vilket beror pa 6kning av forsaljning av konsumentfardiga produkter i
Chile, Mexiko och Sydafrika. For senaste tolvmanadersperioden dkade
forsaljningen med 14 %.

Varumérket BioGaia

Av de konsumentfardiga produkterna saldes 55 (52) % under
varumarket BioGaia inklusive sa kallad co-branding.

Bruttoresultatet

Bruttoresultatet uppgick till 111,8 (109,7) miljoner kronor (exklusive
foregaende ars licensintakt fran Nestlé) vilket ar en 6kning med 2,1
miljoner kronor (2 %) jamfért med motsvarande period féregaende ar.
Inklusive licensintakten fran Nestlé uppgick bruttoresultatet foregaende
ar till 465,7 forsta halvaret 2012.

Den totala bruttomarginalen (exklusive licensintakt) minskade nagot
fran 71 % till 68 % vilket framst beror pa4 minskad bruttomarginal fér
insatsprodukter, se nedan.

Bruttomarginalen for insatsprodukter minskade fran 67 % till 50 %.
Detta beror pa lagre marginal pa forsaljningen av kultur till Nestlé
da BioGaia, sedan utforsaljningen av rattigheten till anvandandet av
Lactobacillus reuteri Protectis i modersmjolksersattning, saljer kultur
till Nestlé med betydligt Iagre marginal.

Bruttomarginalen fér konsumentfardiga produkter var oférandrad
(72 %).

Rorelsekostnader

Forsaljningskostnaderna uppgick till 39,4 (38,5) miljoner kronor
vilket utgér 24 (25)% av omsattningen. Okningen pa 0,9 miljoner
kronor (2 %) beror framst pa 6kade personalkostnader. Fér senaste
12-manadersperioden 6kade forsaljningskostnaderna med 8 %.

Administrationskostnaderna uppgick till 7,8 (6,8) miljoner kronor
vilket utgér 5 (4)% av omsattningen. Okningen pa 1,0 miljoner
kronor (15 %) beror framst p& 6kade personalkostnader. For
senaste 12-manadersperioden 6kade administrationskostnaderna
med 6 %.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 21,9 (18,3)
miljoner kronor vilket utgér 13 (12) % av omsattningen. Okningen
pé 3,6 miljoner kronor (20 %) beror framst pa 6kade kostnader for
kliniska studier men ocksa pa hoégre personalkostnader. For
senaste 12-manadersperioden 6kade forsknings- och
utvecklingskostnaderna med 10 %.

Avskrivningar ingaende i forsknings- och utvecklingskostnader
uppgick till 0,2 (0,3) miljoner kronor. Investeringar i balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till 0 (0) miljoner kronor.

Ovriga rorelseintakter/kostnader avser kursvinster/kursforluster pa
fordringar och skulder av rorelsekaraktar.

Roérelseresultatet
Rorelseresultatet uppgick till 44,1 (45,5) miljoner kronor (exklusive
féregaende ars licensintakt fran Nestlé) vilket ar 1,4 miljoner (-3 %)

lagre an motsvarande period féregaende ar.

Inklusive licensintakten fran Nestlé uppgick rorelseresultatet for
forsta halvaret 2012 till 401,5 miljoner kronor.

Finansiella poster och vinst fére skatt
Vinst fore skatt uppgick till 45,4 (52,5) miljoner kronor (exklusive

foregaende ars licensintakt fran Nestlé) vilket ar 7,1 miljoner kronor
(14%) lagre an motsvarande period féregaende ar.

Inklusive licensintakt fran Nestlé uppgick vinst fore skatt 408,5 miljoner

kronor forsta halvaret féregaende ar.

| finansnettot ingar en kursforlust pa -1,5 miljoner kronor avseende

valutaterminer i EUR. | féregaende ars resultat for forsta halvaret ingick

en kursvinst pa 3,0 miljoner kronor. Bolaget har per 30 juni 2013

utestdende valutaterminer pa 12,7 miljoner EUR till en genomsnittskurs
pa 8,81 kronor. Valutaterminer uppgaende till 3,7 miljoner EUR forfaller

under 2013, 7,9 miljoner EUR under 2014 och resterande 1,1 miljoner
EUR 2015. Den verkliga kursforlusten eller kursvinsten beror pa
valutakursen pé valutaterminernas forfallodagar. Ar euro-kursen pa
forfallodagen lagre/hdgre an kursen den 30 juni 2013 (8,71) kommer
en valutavinst/valutaférlust redovisas i framtiden.

Vinst efter skatt

Vinst efter skatt uppgick till 34,5 (37,5) miljoner kronor (exklusive
foregaende ars licensintakt fran Nestlé) vilket ar 3,0 miljoner kronor
(8 %) lagre an motsvarande period foregaende ar.

Inklusive licensintakten fran Nestlé uppgick vinst efter skatt till 299,9
miljoner kronor férsta halvaret féregaende ar.

Skattesatsen for koncernen uppgick till 24 (29) %. Koncernen
betalar skatt pa vinsten i de svenska bolagen. De svenska bolagen
gjorde avsattning till obeskattade reserver 2012. For detta har
uppskjuten skatt om 24,6 miljoner kronor redovisats.

Forlusten i Japan ar ej avdragsgill mot de svenska vinsterna.
Underskottsavdragen i det japanska dotterbolaget uppgar till 58,4
miljoner kronor per 30 juni 2013. Uppskjuten skattefordran for
dessa har ej redovisats da en uthallig vinstniva annu ej uppvisats i
det japanska bolaget.

Vinst per aktie

Vinst per aktie uppgick till 1,85 (2,08) kronor (exklusive féregaende
ars licensintakt fran Nestlé). Inklusive licensintakt fran Nestlé 2012
uppgick vinst per aktie till 17,27 kronor forsta halvaret 2012.

Kassaflodet

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 juni 2013 till 249,6
(414,5) miljoner kronor. | kassaflédet sedan 30 juni foregaende ar
ingar utdelning med 172,7 miljoner kronor, skattebetalning med
65,6 miljoner kronor samt investeringar i TwoPac med 14,8 miljoner
kronor.

Kassaflodet for forsta halvaret uppgick till -125,5 (243,1) miljoner
kronor. | forsta halvaret 2012 ingick betalning av licensintakt fran
Nestlé pa 356,0 miljoner kronor.
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Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick till 318,1 (428,0) miljoner kronor.
Koncernens soliditet uppgick till 83 (79)%.

I juni 2012 genomfdrdes det teckningsoptionsprogram som
beslutats pa arsstdmman samma ar. Totalt har

87 000 teckningsoptioner tecknats, varav féretagsledningen tecknat
sig for 41 000. Teckningsoptioner emitterades till marknadspriset
14,27 kronor per option med vardering enligt Black & Scholes, vilket
tillfért moderbolaget 1,3 miljoner kronor. Varje teckningsoption ger
innehavaren ratt att teckna en B-aktie for 241,90 kronor den 1 juni
2015. Volatiliteten beraknades till 40 procent.

| det fall full teckning sker kommer bolagets egna kapital att tillféras
21,0 miljoner kronor. Detta innebar en utspadning om cirka 0,5 %
av aktiekapitalet och 0,4 % av résterna vid fullt utnyttjande.

| syfte att na en hog anslutningsgrad beslutades pa arsstamman att
betala en subvention om 10 kronor per teckningsoption (efter 1 juni
2015) till de anstallda som tecknat optionen men inte utnyttjat ratten
att kdpa aktier. Reservering for detta atagande har hittills inte skett,
da bedémningen ar att med géllande borskurs bér samtliga utnyttja
ratten att kdpa aktier, men kommer I6pande att bedémas.

Investeringar i anldggningstillgangar

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 5,2 (17,8) miljoner
kronor under forsta halvaret varav 4,1 (16,8) miljoner kronor avser
TwoPac AB.

Dotterbolaget i Japan

Omsattningen i dotterbolaget i Japan uppgick till 4,8 (7,5) miljoner
kronor under forsta halvaret. Rorelseresultatet for den japanska
verksamheten uppgick till -3,6 (-2,6) miljoner kronor. Den minskade
forsaljningen till distributéren beror pa en minskad lagerhallning i
samband med effektivisering av distributionen och att en drug-store-
kedja har upphort att kdpa. Bolaget arbetar for att ersatta denna kund.

Dotterbolaget TwoPac AB

TwoPac AB har till 50 procent &gts av BioGaia och till 50 procent av
TwoPacs ledning. Sedan 1 januari 2011 konsolideras TwoPac in i
BioGaia-koncernen. Den 1 juli 2013 férvarvade BioGaia de aterstadende
50% av TwoPac (se nedan).

Omsattningen i TwoPac uppgick till 21,0 (15,4) miljoner kronor.
Rorelseresultatet uppgick till 7,3 (5,1) miljoner kronor. Resultatet efter
skatt uppgick till 5,4 (3,5) miljoner kronor.

Dotterbolaget CapAble AB

CapAble, som &gs till 90,1 % av BioGaia AB och till 9,9% av
bolagets vd, startades i november 2008 for att lata tillverka och
sélja den patenterade LifeTop Cap kapsylen.

Omsattningen i CapAble uppgick till 0 (0) miljoner kronor under
forsta halvaret. Rorelseresultat uppgick till -1,4 (-1,3) miljoner
kronor. Orsaken till att ingen forsaljning skedde under forsta
halvaret ar att maskinen som tillverkar LifeTop Cap har byggts om
for att forbattra produktens kvalitet. En forsta provleverans har skett
i borjan av tredje kvartalet.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning uppgick till 160,4 (504,3) miljoner kronor
och resultatet fore skatt och bokslutsdispositioner uppgick till 37,6
(404,4) miljoner kronor.

Da det ar osakert om fordran pa BioGaia Japan kommer att kunna
aterbetalas inom Overskadlig framtid har reservering av fordran
skett vilket inneburit en nedskrivning med 6,5 (4,8) miljoner kronor
vilket paverkat resultatet negativt.

Resultat efter skatt uppgick till 28,4 (297,1) miljoner kronor.
Kassaflédet i moderbolaget uppgick till -126,0 (246,4) miljoner
kronor.

FINANSIELL UTVECKLING UNDER ANDRA KVARTALET 2013

Férséljningen under andra kvartalet

Omsattningen under andra kvartalet uppgick till 85,3 (75,7) miljoner
kronor, en 6kning med 9,6 miljoner kronor (13 %) jamfért med
motsvarande period féregdende ar. Rensat for valutaeffekter var
okningen 17 %.

Jamfort med féregaende kvartal 6kade omsattningen med 7,2
miljoner kronor.

Forsaljningen av konsumentfardiga produkter uppgick till 69,0
(67,1), en 6kning med 1,9 miljoner kronor (3 %) jamfért med
motsvarande period féregdende ar. Rensat for valutaeffekter var
bkningen 8 %. Forsaljningen 6kade i Europa, "Ovriga varlden” och
aven i nagot i Asien medan den minskade i USA beroende pa
minskad forsaljning av tabletter till Fleet vilket beror pa att féretaget
kopte pa sig stora lager vid lanseringen féregaende ar.

Forsaljningen av insatsprodukter uppgick till 16,0 (8,3) miljoner
kronor, en 6kning med 7,7 miljoner kronor (93 %) jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Detta beror framst pa att de
forsta intakterna avseende det nya avtalet med Nestlé (se nedan)
inkommit under kvartalet. Rensat for valutaeffekter var 6kningen
98%.

Bruttoresultatet under andra kvartalet

Bruttoresultatet uppgick till 59,9 (54,1) miljoner kronor, en 6kning
med 5,8 miljoner kronor (11 %) jamfért med motsvarande period
féregaende ar. Bruttomarginalen uppgick till 70 % jamfért med 71 %
motsvarande period féregaende ar. Bruttomarginalen for
konsumentfardiga produkter 6kade fran 72 % till 74 % vilket beror
pa produktmixen. For insatspodukter minskade bruttomarginalen
frdn 65 % till 56 % vilket beror pa lagre marginaler pa forsaljningen
av kultur till Nestlé, sedan utférsaljningen av rattigheten till
anvandandet av Lactobacillus reuteri Protectis i
modersmijolksersattning.

Ovriga rérelsekostnader under andra kvartalet

Forsaljningskostnaderna under andra kvartalet minskade jamfort
med motsvarande period féregaende ar fran 20,8 till 20,0 miljoner
kronor (4 %). Detta beror pa lagre kostnader for
marknadsaktiviteter. Jamfort med forsta kvartalet 2013 6kade
forsaljningskostnaderna med 0,7 miljoner kronor.

Administrationskostnaderna 6kade med 0,6 miljoner kronor (16 %)
till 4,3 miljoner kronor jamfoért med motsvarande period foregaende
ar. Detta beror framst pa 6kade personalkostnader. Jamfort med
foregaende period 6kad administrationskostnaderna med 0,8
miljoner kronor.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 11,6 (9,9)
miljoner under andra kvartalet vilket ar en 6kning med 1,7 miljoner
kronor (17 %) jamfért med motsvarande period féregaende ar.
Okningen beror pa 6kade kostnader fér kliniska studier. Jamfort
med forsta kvartalet 6kade forsknings- och utvecklingskostnaderna
med 1,4 miljoner kronor.

Rorelseresultatet andra kvartalet

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 26,3 (19,4) miljoner
kronor vilket &r en 6kning med 6,9 miljoner kronor (36 %) jamfort
med motsvarande period féregaende ar. Rensat for valutaeffekter
var 6kningen 43 %. Okningen beror pa 6kad férséljning och ékat
bruttoresultat.
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Vinst fore skatt under andra kvartalet

Vinst fore skatt under andra kvartalet uppgick till 22,7 (23,6)
miljoner kronor vilket &r en minskning med 0,9 miljoner kronor (4 %)
jamfoért med motsvarande period féregaende ar. | finansnettot ingar
en kursforlust avseende valutaterminer i EUR (fér mer information-
se ovan) pa -4,7 miljoner kronor. | motsvarande period foregaende
ar ingick en kursvinst pa 1,6 miljoner kronor.

Vinst efter skatt under andra kvartalet

Vinst efter skatt uppgick till 16,9 (16,7) miljoner kronor vilket ar en
6kning med 0,2 miljoner kronor (1 %) jamfért med motsvarande
period féregaende ar.

Kassaflédet under andra kvartalet

Kassaflodet for andra kvartalet uppgick till -148,3 (-115,5) miljoner
kronor. | kassafloédet ingar utdelning med 172,7 (103,6) miljoner

kronor.

VIKTIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET 2013

Lanseringar under kvartal 2, 2013

Distributor/licenstagare | Produkt Land
Maghalsotabletter med

Ewopharma vitamin D Bulgarien
Droppar och
maghalsotabletter med

Ferozsons Laboratorium | citronsmak Pakistan

Gerber Products

Company Droppar USA

Modersmjolksersattning

med Lactobacillus Colombia, Israel och

Nestlé reuteri Protectis Thailand

Nestlé Mexiko Droppar Mexiko
Munhalsotabletter och

Pharmaforte munhalsodroppar Singapore

— | Siocaia.
G Profectis.
BioGaia.

Prolectis
| . P4 o o = —
BioGaia. % & BioGaia *
d
f P . ” - Profectis P
e

_ Gerber. - ‘

Avtal avseende droppar och tabletter i Sydkorea

BioGaia tecknade i bérjan av maj avtal med Dong Sung
Pharmaceutical Company Ltd, vilket ger dem exklusiva
forsaljningsrattigheter i apotek for BioGaias ProTectis droppar samt
ProTectis och Gastrus maghalsotabletter i Sydkorea fran 2013.
Produkterna kommer att saljas under BioGaias eget varumarke.

Avtal avseende droppar och tabletter i Kina

BioGaia tecknade i mitten av maj avtal med Beijing Keyuan Xinhai
Pharmaceutical Co Ltd, vilket ger dem exklusiva forsaljnings-
rattigheter i apotek for BioGaia ProTectis droppar samt ProTectis
och Gastrus maghalsotabletter i Kina fran 2013. Produkterna
kommer att sljas under BioGaias eget varumarke.

Avtal med Nestlé fér ny kategori av produkter

BioGaia tecknade i slutet av maj ett nytt produktions- och
licensavtal med Nestlé som avser anvandning av BioGaias
patenterade Lactobacillus reuteri i en ny kategori av produkter.
Detta langtidsavtal ger Nestlé exklusiva rattigheter att anvanda
denna probiotika i ytterligare en produktkategori i ett stort antal
lander, med fokus pa tillvaxtmarknader.

Detta ar det tredje avtalet med Nestlé efter forsaljningen av
licensavtalet for den resterande patenttiden fér anvandning av
Lactobacillus reuteri i modersmjolksersattning som tecknades med
Nestlé i februari 2012. Det nya avtalet belyser det goda samarbetet
mellan de tva féretagen, med samverkan inom saval det
vetenskapliga som det kommersiella omradet.

VIKTIGA HANDELSER EFTER ANDRA KVARTALETS UTGANG

BioGaia forvérvar aterstaende 50 procent i TwoPac AB

TwoPac AB bildades 2002 fér att tillverka och utveckla
forpackningsldsningar for probiotika. Idag producerar bolaget
framforallt droppar men aven sugrér at BioGaia. Bolagets intakter
bestar enbart av forsaljning till BioGaia. Under 2012 fardigstalldes
en ny fabrik i Eslov vilken huvudsakligen finansierades med lan fran
BioGaia. Sedan den 1 januari 2011 konsolideras TwoPac in i
koncernen.

BioGaia ager sedan tidigare 50 procent i TwoPac AB och
resterande del har agts av TwoPacs ledning. BioGaia tecknade i
juni avtal dar aterstaende 50 procent férvarvas. Képeskillingen
uppgar till 30 miljoner kronor och tilltrade skedde den 1 juli 2013.

TwoPac AB blir ddrmed ett helagt dotterbolag till BioGaia AB.
Motivet till férvarvet ar dels att fa full kontroll dver en del av
tillverkningen av bolagets produkter, men framférallt att tilsammans
med TwoPac pa ett effektivt satt kunna ta fram nya produkter som
kan tillverkas till rimliga kostnader.

BioGaia férvarvade resterande 50% av TwoPac AB per den 1 juli
2013. Kontrollférvarv skedde redan per 1 januari 2011, aven om
inga aktier forvarvades da eftersom bedémningen var att BioGaia
hade bestdmmande inflytande fran och med detta datum. Darmed
paverkas enbart likvida medel och totalt eget kapital vid férvarvet av
de resterande 50%. Om férvarvet skulle genomférts per 1 januari
2013 hade detta endast inneburit en forskjutning i férdelning mellan
majoritetens andel och innehav utan bestimmande inflytandes
andel i resultatet och eget kapital med 2,7 miljoner kronor.

Per Hjalmarsson, tidigare delagare, som ar vd for TwoPac kommer
att fortsatta att leda foretagets verksamhet.

FDA godkédnner BioGaias ans6kan om klassificering av
“orphan drug”

Nekrotiserande enterokolit (NEC) &r en sallsynt och oerhért allvarlig
sjukdom som drabbar or tidigt fodda barn. BioGaia ar i ett mycket
tidigt skede av att understka maojligheterna att utveckla ett
lakemedel inom detta omrade och har [amnat in en ans6kan om
klassificering som "orphan drug” (sérlakemedel) i USA. FDA:s
(Food and Drug Administration) avdelning for utveckling av "orphan
drugs” godkande i bérjan av augusti BioGaias anstkan.

"Orphan drugs” ar lakemedel eller biologiska preparat avsedda for
behandling, diagnos eller férebyggande av sallsynta sjukdomar eller
tillstand som drabbar farre an 200 000 patienter per ar i USA. En
klassificering som "orphan drug” kan ge det ansdkande féretaget
vissa fordelar frdn den amerikanska staten, sasom
skattereduktioner och marknadsincitament, i utbyte mot utveckling
av lakemedlet.

Godkannandet forandrar inte de vanliga regulatoriska kraven och
processerna som galler for att f& marknadsféringstillstdnd for en
produkt. Foljaktligen maste alla aspekter av utvecklingen
undersokas, inklusive den dokumentation av klinisk sékerhet och
effekt som kravs for godkannande av forsaljning.

Eftersom lakemedel inte ingér i BioGaias nuvarande
affarsverksamhet undersdker bolaget hur en eventuell
utvecklingsprocess bor ske for att inte stéra kdrnverksamheten. For
detta andamal laggs all verksamhet kopplad till detta omrade i
dotterbolaget Infant Bacterial Therapeutics AB.
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Ny studie visar att Lactobacillus reuteri Prodentis forbéttrar
behandlingen av patienter med tandlossningssjukdom

En dubbel-blind, placebo-kontrollerad studie med patienter med
kronisk tandlossningssjukdom (parodontit) visade att behandling
med Lactobacillus reuteri Prodentis som komplement till
standardbehandling férbattrade effekten med 53 procent. Studien
publicerades i mitten av augusti i Journal of Clinical Parodontology.

VIKTIGA HANDELSER TIDIGARE UNDER 2013

Lanseringar under férsta kvartalet

Distributor/licenstagare | Produkt Land
Maghalsotabletter
BG Distribution med jordgubbssmak Ungern
Maghalsotabletter
Laboratoire PediAct med jordgubbssmak Frankrike
Maghalsotabletter
Verman med Vitamin D Finland
PERSONAL

Antalet anstallda i koncernen (inklusive TwoPac AB) uppgick per 30
juni 2013 till 84 (69) personer.

Incitamentsprogram till personalen
| juni 2012 genomfdrdes det teckningsoptionsprogram till samtliga

anstallda i BioGaia-koncernen som beslutats pa arsstamman
samma ar. Fér mer information se ovan under Eget kapital.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER;
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Det japanska dotterbolaget har visat forluster sedan starten 2006. Den
tidigare valda affarsmodellen visade sig inte vara framgangsrik och
under 2010 beslutades att byta affarsmodell i Japan till den som
anvands pa 6vriga marknader. Per balansdagen finns i koncernen
tillgangar avseende det japanska bolaget upptagna till 8,3 miljoner
kronor. Bolaget bedémer inte att det finns nagot nedskrivningsbehov av
dessa tillgangar. | moderbolaget ar fordringar och andelar i det
japanska dotterbolaget nedskrivna till noll.

CapAble AB som till 90,1 procent &gs av BioGaia AB startades i
november 2008 for att lata tillverka och salja den patenterade
LifeTop Cap kapsylen. Andelar i dotterbolaget CapAble ar
sammanlagt upptagna till 6,9 miljoner kronor i moderbolaget.
CapAble har sedan starten 2008 visat forlust. BioGaia har gett
villkorade aktiedgartillskott till dotterféretaget CapAble om totalt 6,0
miljoner kronor under 2009 och 2010. BioGaia AB har gett
koncernbidrag om totalt 7,3 miljoner kronor under perioden 2010-
2012. Resultat fore skatt uppgick under forsta halvaret till -1,4 (-1,3)
miljoner kronor. Per balansdagen finns i koncernen tillgangar
avseende CapAble 6,1 miljoner kronor. Bolaget bedémer att
CapAble kommer att visa I6nsamhet under kommande &r vilket gér
att nagot nedskrivningsbehov ej féreligger pa balansdagen.

| februari 2012 tecknade BioGaia flera nya avtal med Nestlé
innebarande bland annat att Nestlé férvarvade en licens (rattighet)
for att anvanda BioGaias probiotika i modersmjélksersattning under
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den resterande patenttiden. Képeskillingen uppgick till 50,8 miljoner
EUR varav 40,0 miljoner EUR (356 miljoner kronor) erhélls och
redovisades som intakt 2012 enligt god redovisningssed. Den
ytterligare képeskillingen om 10,8 miljoner EUR kommer att erhéllas
under 2014-2017 under forutsattning att definierade delmal uppnas.
Bolaget har gjort bedémningen att méjligheten ar stor att dessa
delmal kommer att uppnas men anser att det for narvarande finns
for stor osakerhet for att boka upp denna intékt enligt god
redovisningssed.

For ytterligare information se forvaltningsberattelse och not 28 och
29 i arsredovisningen 2012.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
som har godkéants av EG-kommissionen for tillampning inom EU.

Denna delarsrapport ar upprattad for koncernen i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen och fér
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna som tillampats for koncernen och
moderbolaget éverensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den
senaste arsredovisningen.

Nya redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper dverensstdmmer med vad som
framgar av arsredovisningen 2012, utom vad galler for ett antal
mindre andringar av befintliga standarder samt nya tolkningar, vilka
har tratt i kraft per 1 januari 2013. Dessa beddms inte ha nagon
vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat,
finansiella stallning eller upplysningar.

FRAMTIDSUTSIKTER

BioGaias mal ar att skapa en stark vardedkning och en bra avkastning
for aktiedgarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning pa det egna
varumarket, 6kad omsattning fran existerande och nya kunder samt en
kontrollerad kostnadsniva.

Det finansiella malet ar en uthallig rorelsemarginal (rorelseresultat i
forhallande till omsattning) pa minst 30 procent under fortsatt stark
tillvaxt med 6kade investeringar i forskning, produktutveckling och
varumarkes-uppbyggnad.

Utdelningspolicyn ar att utdelning till aktieagarna ska uppga till 40
procent av vinsten efter skatt.

Med en stark produktportfélj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som i allt stérre omfattning saljs under eget varumarke,
lyckade kliniska prévningar och ett véxande distributionsnat som tacker
en stor del av de intressanta marknaderna ser framtiden fér BioGaia
positiv ut.
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Rapporter dver totalresultat - Koncernen

(Belopp i tkr)

Nettoomsattning
Licensintakt

Kostnad for salda varor
Bruttoresultat
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter
Ovriga rorelsekostnader
Rérelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt

Skatt

PERIODENS VINST

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Omrakningsdifferenser vid omrékning av
utlandska verksamheter

Periodens totalresultat

Periodens vinst hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Vinst per aktie

Vinst per aktie (genomshnittligt antal aktier) (kr)
Vinst per aktie efter utspadning (kr)

Antal aktier (tusental)

Genomsnittligt antal aktier (tusental)

Antal utestaende optioner (tusental)

Antal utestaende optioner som ger utspadningseffekt
(tusental)

Antal aktier efter utspadning, tusental

Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec Juli 2012- Juli 2011-
2013 2012 2013 2012 2012 juni 2013 juni 2012
163 485 154 031 85343 75742 289 248 298 702 309 534
- 356 004 - - 356 004 - 356 004
-51 641 -44 371 -25 460 -21607 -88 179 -95 449 -94 817
111 844 465 664 59 883 54 135 557 073 203 253 570721
-39 371 -38472 -20 047 -20 795 -77 361 -78 260 -72 292
-7 847 -6 835 -4 323 -3 682 -13423 -14 435 -13 635
-21 861 -18 268 -11 645 -9 854 -35788 -39 381 -35 639
1319 - 2462 - - 1319 -
- -614 - -410 -2431 -1817 -1815
44 084 401 475 26 330 19 394 428 070 70 679 447 340
2891 7111 1041 4 256 14 245 10 025 11599
-1 608 -39 -4 707 -17 -73 -1642 646
45 367 408 547 22 664 23633 442 242 79 062 459 585
-10 833 -108 641 -5 807 -6 922 -112 371 -14 563 -122 336
34 534 299 906 16 857 16 711 329 871 64 499 337 249
-558 160 21 856 -1.059 777 1187
33976 300 066 16 878 17 567 328 812 62 722 338 436
31994 298 266 15 285 15 458 326 970
2 540 1640 1572 1253 2901
34534 299 906 16 857 16 711 329 871
31436 298 426 15 306 16 314 325911
2 540 1640 1572 1253 2901
33976 300 066 16 878 17 567 328 812
1,85 17,27 0,89 0,90 18,93
1,85 17,27 0,89 0,90 18,93
17 271 17 271 17 271 17 271 17 271
17 271 17 271 17 271 17 271 17 271
87 83 87 83 87
17 271 17 271 17 271 17 271 17 271
[ [ ]
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

(Belopp i tkr)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga langfristiga fordringar

Summa anléggningstillgangar
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

TOTALA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
Innehav utan bestdmmande inflytande
Totalt eget kapital
Avsattning for uppskjuten skatt
Icke réntebarande kortfristiga skulder
TOTALA SKULDER OCH
EGET KAPITAL

Stéllda sakerheter

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

(Belopp i tkr)

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Realiserade valutaterminer

Betald skatt

Erhallen och betald ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Férandringar i rorelsekapital

Kassafléde fran den Iépande verksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

30-jun 31-dec 30-jun
2013 2012 2012
- - 90
51824 49193 39 506
17 17 18
51 841 49 210 39614
80 321 92 838 88 466
249 560 374 974 414 499
329 881 467 812 502 965
381722 517 022 542 579
312 027 453 303 425742
6033 3491 2230
318 060 456 794 427 972
24 649 24710 185
39 013 35518 114 422
381722 517 022 542 579
2000 2000 2375
Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec
2013 2012 2013 2012 2012
44 084 401 475 26 330 19 394 428 070
2511 2641 1249 1381 4545
-134 76 -239 -190 346
46 461 404 192 27 340 20 585 432 961
447 667 96 382 2818
-1145 -41 294 1311 -24 048 -105 736
2828 4 051 1025 2 657 8 496
48 591 367 616 29 772 -424 338 539
3741 -4 227 -1628 -4 689 -2 982
52 332 363 389 28 144 -5113 335 557
-5 166 -17 805 -3756 -7 984 -29 391
-172710 -102 449 -172710 -102 449 -102 373
-125 544 243135 -148 322 -115 546 203 793
374974 171 534 397 624 529 923 171 534
130 -170 258 122 -353
249 560 414 499 249 560 414 499 374 974
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

(Belopp i tkr)

Vid periodens bérjan
Utdelning
Teckningsoptioner
Periodens totalresultat

Vid periodens slut

RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN

(Belopp i tkr)

Intékter per segment

Konsumentfardiga produkter
Insatsprodukter
Licensintakt (insatsprodukter) 1)

Ovriga produkter

Bruttoresultat per segment
Konsumentfardiga produkter
Insatsprodukter

Licensintakt (insatsprodukter) 1)

Ovriga produkter

aren.

Intékter fordelade per geografisk marknad

Omsattning

Europa

Licensintakt (Europa) 1)
USA och Kanada

Asien

Ovriga vérlden

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2013 2012 2012
456 794 230 355 230 355
172710 -103 626 -103 626
- 1177 1253
33976 300 066 328 812
318 060 427 972 456 794
Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec Juli 2012- Juli 2011-
2013 2012 2013 2012 2012 - juni 2013 - juni 2012
134 610 121821 68 982 67 050 237 583 250 372 225792
27907 31342 15 964 8335 50 577 47 142 81761
- 356 004 - - 356 004 - 356 004
968 868 397 357 1088 1188 1981
163 485 510 035 85 343 75742 645 252 298 702 665 538
Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec Juli 2012- Juli 2011-
2013 2012 2013 2012 2012 - juni 2013 - juni 2012
97 384 87 855 50 788 48 391 170 275 179 804 164 157
13918 21103 8991 5426 29935 22 750 48 836
- 356 004 - - 356 004 - 356 004
542 702 104 318 859 699 1724
111 844 465 664 59 883 54 135 557 073 203 253 570 721
1) Licensintakten avser intakt fran Nestlé (se ovan i texten). Licensintékten ingar i insatsprodukter men redovisas pa enskild rad for jamforelse mellan
Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec Juli 2012- Juli 2011-
2013 2012 2013 2012 2012 - juni 2013 - juni 2012
120 409 107 157 60 154 47 608 203 328 216 580 219 358
- 356 004 - - 356 004 - 356 004
8483 16 708 6182 11 405 28422 20 197 30 158
19 412 18 380 10 955 9986 32420 33452 35075
15181 11786 8 052 6743 25078 28 473 24 943
163 485 510 035 85 343 75742 645 252 298 702 665 538

1) Licensintakten avser intékt fran Nestlé (se ovan i texten). Licensintékten ingar i Europa

9av 15

BioGaia.

Clinically Proven Probiotics



RESULTATRAKNINGAR MODERBOLAGET

(Belopp i tkr)

Nettoomsattning

Licensintakt

Kostnad for salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader
Rérelseresultat

Nedskrivning av fordran i dotterbolag
Nedskrivning av andelar i dotterbolag
Finansnetto

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt
Avsattning till periodiseringsfond
Resultat fére skatt

Skatt

PERIODENS RESULTAT

BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET

TILLGANGAR

Immateriella tillgangar

Materiella tillgangar

Andelar i koncernféretag

Langfristiga fordringar pa dotterbolag
Summa anléggningstillgangar
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

TOTALA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Periodiseringsfond

Icke réntebarande kortfristiga skulder
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Stéllda sakerheter

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2013 2012 2012
160 421 148 351 278 515
- 356 004 356 004
-59 996 -49 519 -97 475
100 425 454 836 537 044
-30 872 -29 129 -57 673
-7 205 -6 295 -12 248
-21 959 -18 239 -35 868
1319 - -
- -614 -2 430
41708 400 559 428 825
-6 473 -4 813 -8 574
- - -2 583
2371 8681 17 220
37 606 404 427 434 888
- - -109 341
37 606 404 427 325547
-9 210 -107 369 -86 270
28 396 297 058 239 277
30-jun 31-dec 30-jun
2013 2012 2012
- - 90
1926 2275 2055
21160 21160 21160
24 513 24 513 21513
47 599 47 948 44 818
70 477 85009 76 280
245 540 371448 408 054
316 017 456 457 484 334
363 616 504 405 529 152
205 346 349 660 407 365
109 341 109 341 -
48 929 45 404 121787
363 616 504 405 529 152
2000 2000 2000
[ [ ]
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KASSAFLODESANALYSER MODERBOLAGET

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster
Realiserade valutaterminer

Betald skatt

Erhallen och betald ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital
Férandringar i rorelsekapital

Kassafléde fran den Iépande verksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens b&rjan

Kursdifferens pa likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET

(Belopp i tkr)

Vid arets borjan

Utdelning
Teckningsoptionsprogram
Periodens resultat

Vid periodens slut

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2013 2012 2012
41708 400 559 428 825
595 766 1510
-134 76 308
447 667 2818
-1129 -41 273 -105 690
3131 4 361 9120
44618 365 156 336 891
6371 -9 092 -13 512
50 989 356 064 323 379
-4 321 -7 250 -11123
-172710 -102 449 -102 373
-126 042 246 365 209 883
371448 161 865 161 865
134 -176 -300
245 540 408 054 371448
Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2013 2012 2012
349 660 212 756 212 756
-172 710 -103 626 -103 626
- 1177 1253
28 396 297 058 239 277
205 346 407 365 349 660
[ [ ]
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE - MODERBOLAGET

(Belopp i tkr)
Moderbolaget &ger 100 % av aktierna i BioGaia Biologics Inc, USA , BioGaia Japan Inc samt i Tripac AB.
Moderbolaget &ger 90,1 % av aktierna i CapAble AB.

Moderbolaget &ger 50% av TwoPac AB och redovisar det som ett koncernféretag. BioGaia har per den 1 juli 2013 forvarvat resterande 50% i TwoPac AB och ager dérefter
100%.

Féljande transaktioner har skett med BioGaia Japan Jan-juni Jan-juni Jan-dec

2013 2012 2012
Raénteintakter 770 1278 2386
Lamnat lan -4 076 -1670 -1670
Forsaljning av varor 1627 1865 4518

D4 osakerhet rader om fordran pa BioGaia Japan kommer att aterbetalas inom en 6verskadlig framtid har reservering av fordran skett.

Féljande transaktioner har skett med TwoPac AB (inkl dotterbolag)

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2013 2012 2012
Raénteintakter 301 310 643
Lamnat Lan - -5 000 -8 000
Kop av varor -20 969 -15 415 -29 314
Med 6vriga narstaende bolag har inga vasentliga transaktioner skett.
Utgaende balans vid periodens slut var féljande:
30-jun 30-jun 31-dec
2013 2012 2012
Langfristiga fordringar TwoPac AB (inkl dotterbolag) 23491 20 491 23491
Kortfristiga mellanh de med nérstaend
Kortfristiga fordringar TwoPac AB 167 162 164
Kortfristiga skulder TwoPac AB -5 972 -2212 -1972
-5 805 -2 050 -1808

Annwall & Rothschild Investment AB &ger 740 668 A-aktier och 1 259 332 B-aktier vilket motsvarar 11,6 % av kapitalet och 36,2% av résterna. Annwall & Rothschild Investment AB ags
av Peter Rothschild och Jan Annwall, vd respektive styrelseledamot i moderbolaget. Den enda transaktion som skett under 2013 &r utdelning med 10 kronor per aktie. Inga 6vriga
transaktioner har agt rum mellan BioGaia och Annwall & Rothschild Investment AB under perioden.
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NYCKELTAL KONCERNEN 1)

Omsattning, tkr

Rorelseresultat, tkr

Vinst efter skatt, tkr

Avkastning pa

- genomsnittligt eget kapital

- genomsnittligt sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital (tkr)

Antal aktier (tusental)
Genomsnittligt antal aktier (tusental)

Antal utestaende optioner (tusental)

Genomsnittligt antal utestaende optioner som ger

utspadningseffekt (tusental)

Antal aktier efter utspadning, tusental
Vinst per aktie (kr)

Vinst per aktie efter utspadning (kr)

Eget kapital per aktie (kr)

Eget kapital per aktie efter utspadning (kr)
Soliditet

Roérelsemarginal

Vinstmarginal

Medelantalet anstallda

Jan-juni

Jan-juni Jan-juni 2012
exkl

2013 2012 eng.intakt
163 485 510 035 154 031
44 084 401 475 45471
34534 299 906 37 531
8% 91% 18%
12% 124% 27%
342 709 428 157 165 782
17 271 17 271 17 271
17 271 17 271 17 271
87 83 83

17 271 17 271 17 271
1,85 17,27 2,08
1,85 17,27 2,08
18,07 24,65 9,46
18,07 24,65 9,46
83% 79% 89%
27% 79% 30%
28% 80% 34%

80 67 67

1) Nyckeltalsdefinitionerna éverensstammer med arsredovisningens definitioner.

2) Exklusive engangsintakt fran Nestlé (se ovan under Finansiell utveckling under forsta halvaret).

KALENDER
23 oktober 2013 Delarsrapport 1 januari — 30 september 2013
12 februari 2014 Bokslutskommuniké 2013

Delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 22 augusti 2013

David Dangoor
Styrelseordférande

Thomas Flinck
Styrelseledamot

Paula Zeilon
Styrelseledamot

Jan Annwall Stefan Elving

Styrelseledamot Styrelseledamot
Inger Holmstrom Jorgen Thorball
Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Rothschild
Verkstallande Direktor
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Revisors rapport éver dversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
(delarsrapport)

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
BioGaia AB (publ), org nr 556380-8723 per den 30 juni 2013 och den sexmanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard fér 6versiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell information utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing, ISA, och god revisionssed i dvrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning goér det inte mdjligt for oss att skaffa oss
en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har darfér inte den
sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pé var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning

att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen och for moderbolaget i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 22 augusti 2013

Grant Thornton Sweden AB

Lena Mollerstrdm Nording
Auktoriserad revisor
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BioGaia AB
Foretaget

BioGaia ar ett halsoféretag som utvecklar, marknadsfoér och séljer probiotiska produkter med dokumenterade positiva halsoeffekter.
Sortimentet ar huvudsakligen baserat pa olika stammar av mjolksyrabakterien Lactobacillus reuteri i kombination med unika
forpackningsldsningar, som gor det mojligt att skapa probiotiska produkter med lang héllbarhet.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ar noterad pa Nasdag OMX Nordiska bors i Stockholm, listan for medelstora bolag.
BioGaia har 84 anstallda varav 30 i Stockholm, 23 i Lund, 22 i Esldv, tva i Raleigh, USA, sex i Hiroshima, Japan och en i Shanghai, Kina.
Affdrsmodell

Intdkterna kommer huvudsakligen fran forsaljning av konsumentfardiga produkter (maghalsotabletter, droppar, vatskeersattningsprodukt
(ORS) och munhalsotabletter) till distributérer men aven fran férsaljning av insatsprodukter sasom reuterikultur, sugrér och kapsyler.

Produkterna séljs genom nutritions-, livsmedels-, halsokost- och lakemedelsforetag i ett 80-tal Iander.
BioGaia har patentskydd pa anvandningen av Lactobacillus reuteri och vissa forpackningsldsningar pa alla vasentliga marknader.

Varumirket BioGaia

| bérjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumarke. | dagslaget saljer ett antal distributionspartners fardiga produkter under
varumarket BioGaia pa ett stort antal marknader. Det ar en vasentlig del av BioGaias strategi att en allt stérre del av forsaljningen ska ske
under eget varuméarke.

En del av BioGaias distributorer saljer konsumentfardiga produkter under eget varumarke. Pa dessa produkter finns varumarket BioGaia med
pa konsumentférpackningen eftersom féretaget bade ar tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuterikultur till sina produkter och saljer dessa under eget varumarke. Pa dessa produkter finns oftast
varumarket BioGaia med pa konsumentférpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

Lactobacillus reuteri @r en av varldens mest studerade probiotika, framfor allt vad galler studier pa sma barn. Hittills har 108 kliniska studier
med BioGaias manskliga stammar av Lactobacillus reuteri utforts pa cirka
8 600 individer i alla aldrar. Resultaten ar publicerade i 72 artiklar i vetenskapliga tidskrifter.

Studier har utférts pa:
. Spadbarnskolik och maghélsa hos barn
. Antibiotikaassocierad diarré
. Akut diarré
. Gingivit (inflammation i tandkéttet)
. Paradontit (tandlossningssjukdom)
. Allmanhalsa
. Helicobacter pylori (magsarsbakterien).

RAPPORTERING OM KLINISKA STUDIER

Publicering av kliniska studieresultat ar en framgangsfaktor fér BioGaia. "The International Committee of Medical Journal Editors” har
initierat en policy dar man kraver anmalan av en planerad studie till ett godkant register av kliniska studier innan man satter igang
rekrytering av patienter. Detta har nu blivit ett krav for publicering av studieresultat i manga medicinska tidskrifter. "ClinicalTrials.gov” ar ett
sadant register och hanteras av "National Institutes of Health”. BioGaia uppmanar alla lakare som arbetar med BioGaias produkter att
registrera sina studier har. Manga av studierna registreras vid en tidig tidpunkt vilket innebar att en del registrerade studier inte kommer
att genomfdéras som planerat. BioGaia tar darfor inte ansvar for att registrerade studier genomfors eller blir framgangsrikt rapporterade i
registret eller i en vetenskaplig tidskrift. Nar kliniska studieresultat av betydelse fér bolagets verksamhet blir tillgangliga rapporterar
BioGaia dessa genom pressmeddelanden.

Senaste pressmeddelande fran BioGaia:

2013-08-16 Ny studie visar: Lactobacillus reuteri Prodentis forbattrar behandlingen av patienter med tandlossningssjukdom
2013-08-06 FDA godkanner BioGaias ansdkan om klassificering av "orphan drug”
2013-06-18 BioGaia forvarvar aterstaende 50 procent i TwoPac AB

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM Besoksadress: Kungsbroplan 3A, Stockholm
Telefon: 08 555 293 00, Org. nr 556380-8723 www.biogaia.se
For vidare information:
Peter Rothschild vd, BioGaia AB, tel 08-555 293 20
Margareta Hagman vice vd, BioGaia AB, tel 08-555 293 04
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