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Pressmeddelande 8 augusti, 2019

Kommentar fran vd:

Forsaljningen under andra kvartalet kade med 11 % (exklusive valutaeffekter 5 %) jamfért med motsvarande
period foregdende &r. Forsaljningen av produkter, nettoomsattningen exklusive royaltyintakter, 6kade med 20 %
(exklusive valutaeffekter 14 %). Produktférsaljningen inom Barnhalsa 6kade med 19% och drevs framst av var
storsta produkt, BioGaia Protectis droppar, men ocksa av BioGaia Protectis tabletter. Var vuxenportfolj, framfor
allt BioGaia Prodentis och BioGaia Protectis tabletter, vaxte med 27 %. Till 6kningen bidrog aven lanseringen av

malgrupp.

Andra kvartalet 2019

Nettoomsattningen uppgick till 222,3 (200,9) miljoner kronor, en
o0kning med 11 % (exklusive valutaeffekter 5 %).
Produktférséaljningen, nettoomséttningen exklusive
royaltyintékter, 6kade med 20 % (exklusive valutaeffekter 14 %).

Nettoomséttningen avseende segmentet Barnhélsa uppgick till
181,1 (168,5) miljoner kronor, en 6kning med 8 %.
Produktférsaljningen inom Barnhalsa uppgick till 178,6 (150,7)
miljoner kronor, en 6kning med 19 %.

Nettoomséttningen avseende segmentet Vuxenhélsa
uppgick till 40,9 (32,1) miljoner kronor, en 6kning med 27 %.

Rorelseresultatet uppgick till 78,5 (79,9) miljoner kronor.
Rorelseresultatet exklusive omvardering av tidigare
intressebolagsandel uppgick till 78,5 (72,9)Y miljoner kronor, en
6kning med 8 %.

Vinst efter skatt uppgick till 61,1 (55,7) miljoner kronor, en
O0kning med 10 %.

Resultat per aktie uppgick till 3,52 (3,22)? kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Kassaflddet uppgick till -155,7 (-133,9) miljoner kronor. |
kassaflodet ingar utdelning med 173,4 (156,0) miljoner kronor.

Vasentliga handelser andra kvartalet 2019

BioGaia lanserar BioGaia Osfortis — en ny produkt for att
forebygga benskoérhet.

Studie som visar att BioGaias probiotika minskar smérta hos
patienter med divertikulit publicerad.

BioGaia Osfortis i kvartalet. Okningen inom Vuxenhélsa &r resultatet av en fokuserad satsning p& denna

Rorelsekostnaderna 6kade med 7 % under kvartalet vilket resulterade i ett rérelseresultat pa 78,5 miljoner
kronor, en 6kning med 8 % jamfért med andra kvartalet féregdende ar, och en rérelsemarginal pa 35 %. Vi
fortsétter att lansera vara produkter pa nya marknader samtidigt som vi investerar i verksamheten for att
fortsatta var tillvaxt, sager Isabelle Ducellier, vd och koncernchef BioGaia.

1 januari — 30 juni 2019

Nettoomsattningen uppgick till 393,6 (357,5) miljoner kronor, en
0kning med 10 % (exklusive valutaeffekter 4 %).
Produktférséaljningen, nettoomséttningen exklusive
royaltyintékter, 6kade med 20 % (exklusive valutaeffekter 13 %).

Nettoomséttningen avseende segmentet Barnhalsa uppgick till
314,7 (300,2) miljoner kronor, en 6kning med 5 %.
Produktférsaljningen, exklusive royaltyintékter, inom Barnhalsa
uppgick till 306,7 (265,2) miljoner kronor, en 6kning med 16 %.

Nettoomséttningen avseende segmentet Vuxenhélsa
uppgick till 78,6 (56,5) miljoner kronor, en 6kning med 39 %.

Rorelseresultatet uppgick till 125,0 (136,1) miljoner kronor.
Rorelseresultatet exklusive omvérdering av tidigare
intressebolagsandel uppgick till 125,0 (129,1)” miljoner kronor,
en minskning med 3 %.

Vinst efter skatt uppgick till 96,7 (98,9)® miljoner kronor, en
minskning med 2 %.

Resultat per aktie uppgick till 5,58 (5,73)" kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Kassaflddet uppgick till -126,5 (-94,1) miljoner kronor. Likvida
medel uppgick per den 30 juni 2019 till 160,1 (285,0) miljoner
kronor.

Vasentliga handelser efter andra kvartalets utgang

Nytt exklusivt avtal med Abbott LatAm for ratten att sélja
BioGaias produkter i Uruguay.

1) Exklusive omvardering av tidigare intressebolagsandel i MetaboGen p& 7,0 miljoner kronor.

Telefonkonferens: Investerare, analytiker och media inbjuds att delta i telefonkonferens angdende del&rsrapporten som kommer att héllas idag 8
augusti 2019 kl. 9:30 med vd Isabelle Ducellier. For att delta i konferensen ring 08 — 566 427 05. Telefonkonferensen kan ocksa féljas p&

https://tv.streamfabriken.com/biogaia-q2-2019 .

Denna information &r s&dan information som BioGaia AB &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom verkstallande direktérens forsorg, for offentliggéranden den 8 augusti 2019, kil 8:00.
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BioGaia AB (publ.)
Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2019

Styrelsen och verkstéllande direktoren for BioGaia AB far harmed
avge delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2019.

VD HAR ORDET

Forsaljningen under andra kvartalet 6kade med 11 % (exklusive
valutaeffekter 5 %) jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Forsaljningen av produkter, nettoomséttningen exklusive royaltyintakter,

okade med 20 % (exklusive valutaeffekter 14 %). Produktférsaljningen

inom Barnhélsa 6kade med 19 % och drevs framst av var stérsta produkt,
BioGaia Protectis droppar men ocksa av BioGaia Protectis tabletter. Var

vuxenportfolj, framfor allt BioGaia Prodentis och BioGaia Protectis
tabletter vaxte med 27 %. Till 6kningen bidrog &ven lanseringen av

BioGaia Osfortis i kvartalet. Okningen inom Vuxenhélsa &r resultatet av

en fokuserad satsning pa denna malgrupp.

Forsaljningen i Asia Pacific (APAC) dkade med 58 % i kvartalet,
vilket &r resultatet av vart 6kade fokus pa regionen, och drevs av
forsaljning av BioGaia Prodentis tabletter i Japan och Sydkorea
samt av BioGaia Protectis droppar i Kina och i Sydkorea.

Forsaljningen i Americas 6kade med 25 % vilket var
tillfredsstéllande efter det forsta lite svagare kvartalet. Okningen
drevs framst av 6kad forsaljning i USA men ocksa i Brasilien.
Gerber, en av vara partner i USA, lanserade under kvartalet
Lactobacillus reuteri Protectis i minipack (portionspasar med
probiotikapulver). Lanseringen av Protectis tabletter kommer att ske
under tredje kvartalet.

| EMEA minskade forséljningen med 7 % vilket &r en foljd av
minskade royaltyintakter frAn Nestlé. Produktforsaljningen 6kade
med 8 % framst drivet av forséljningen i Turkiet, Tyskland och
Italien.

Under kvartalet samlade vi vara partner i EMEA i Stockholm for en
tva dagars workshop. Fokus 1&g primart pa digital marknadsféring
och e-handel.

Forsaljningen per region fordelar sig nu, baserat p& senaste 12-
manadersperioden p& EMEA 55 (62) %, APAC 21 (16) % samt
Americas 24 (22) %.

Bruttomarginalen minskade fr&n 76 % till 74 % beroende pa en
lagre andel royaltyintakter vilket &r i linje med vara férvantningar.

Kostnaderna tkade med 6 % for huvudverksamheten (exklusive de
forskningsintensiva dotterbolagen BioGaia Pharma och MetaboGen)
vilket &r en betydligt modestare 6kning an i arets forsta kvartal.
Detta beror pa att jamforelsetalen frdn och med andra kvartalet
foregdende &r &r hogre an tidigare kvartal. Dessutom aktiverade vi
kostnaderna for vart nya ERP-system (3,2 miljoner kronor) vilket
resulterade i lagre kostnader i kvartalet.

Vi fortsatter att investera i verksamheten genom nyanstallningar och
o6kade marknadsaktiveter for att starka varumarket samtidigt som vi
utvecklar nya produkter for att accelerera framtida tillvaxt.

Inklusive dotterbolagen BioGaia Pharma och MetaboGen tkade
kostnaderna med 7 %.

Detta resulterade i ett rorelseresultat p& 78,5 miljoner kronor vilket
ar 8 %Y béttre &n motsvarande period foregaende ar, trots lagre
bruttomarginal. Rorelsemarginalen uppgick till 35 % (36 %)%Y.

Under den senaste 12-manadersperioden tkade forsaljningen med
15 %, kostnaderna for huvudverksamheten med 18 % och
rérelseresultatet med 9 %.

Under kvartalet lanserade vi var produkt fér benhélsa - BioGaia
Osfortis. Produkten &r ett nytt och naturligt alternativ for att
forebygga benskorhet, en mycket vanlig sjukdom bland aldre
kvinnor och méan. En klinisk studie med den probiotiska stammen i
BioGaia Osfortis, Lactobacillus reuteri ATCC PTA 6475, har visat att
tilldgg med denna stam signifikant minskade benférlusten jamfort
med placebo. Studien publicerades 2018 i Journal of Internal
Medicine. BioGaia Osfortis finns nu tillganglig p& den amerikanska
marknaden genom var partner Everidis och kan bestillas pa pa
Everidis hemsida och pd Amazon Vi kommer att fortsatta
lanseringen pa flera marknader.

Det ar oerhort viktigt att vi utokar vart produktsortiment men ocksa
att vi fortsatter utrullningen av var befintliga produktportfélj. Under
kvartalet lanserade var partner Abbott BioGaia Protectis droppar pa
Bahamas, Curacao och Barbados och BioGaia Protectis droppar
med D-vitamin i Chile. Casen Recordati lanserade BioGaia Protectis
tabletter med ny smak i Spanien och Portugal och Gerber lanserade
Protectis minipack i USA.

| APAC lanserade United Lab BioGaia Protectis droppar med D-
vitamin i Taiwan och Monos Pharma bade BioGaia Protectis
droppar och tabletter med D-vitamin samt BioGaia Gastrus tabletter
i Mongoliet.

BioGaia deltar regelbundet pa internationella kongresser. Under
kvartalet deltog vi bland annat p&A ESPGHAN (European Society for
Pediatric Gastroenterology, Hepatology and Nutrition) i Glasgow.
Har arrangerade vi bland annat ett symposium med flera forskare
som foreléste under &mnet "L. reuteri DSM 17938 in Functional Gl
Disorders and beyond - The potential role in infection protection and
fighting antibiotic resistance”, pa vilket 175 l&kare deltog.

Aven pé dentalméassan pa IADR (International Association for
Dental Research) i Vancouver deltog BioGaia under kvartalet.

Det ar ett styrkebesked att vi, trots att vi férlorade en del av
royaltyintikterna fran Nestlé, 6kar var forsiljning tack vare att var
produktforsaljning fortsatter starkt. Dessutom bygger vi vidare pa
samarbetet med Nestlé genom att utveckla produkter anpassade for
deras behov.

Jag agnar en stor del av min tid att tillsammans med vara partner
utveckla konsumentmarknadsféringen da vi ser det som ett viktigt
komplement till var "medical marketing model”. Jag tror att den
kombinationen ar nyckeln till var framtida tillvaxt och for att starka
BioGaia-varuméarket.

Isabelle Ducellier
Verkstéallande direktor och koncernchef BioGaia
8 augusti 2019

1) Exklusive omvérdering av tidigare intressebolagsandel i MetaboGen pé 7,0 miljoner kronor.
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https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1111/joim.12805
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1111/joim.12805
https://everidis.com/product/biogaia-osfortis/
https://www.amazon.com/s?k=osfortis&ref=nb_sb_noss

FINANSIELL UTVECKLING ANDRA KVARTALET 2019

Forsaljningen andra kvartalet

Koncernens omsattning uppgick till 222,3 (200,9) miljoner kronor
vilket &r en 6kning med 21,4 miljoner kronor (11 %) (exklusive
valutaeffekter 5 %) jamfort med andra kvartalet foregdende ar.
Produktférsaljningen ckade med 20 % (exklusive valutaeffekter 14
%) medan royaltyintékterna minskade med 79 % pa grund av
minskad royalty frin Nestlé.

Forsaljningen inom segmentet Barnhéalsa uppgick till 181,1 (168,5)
miljoner kronor, en 6kning med 8 % (exklusive valutaeffekter 2 %)
jamfort med andra kvartalet foregaende ar. Produktforsaljningen
inom Barnhéalsa uppgick till 178,6 (150,7) miljoner kronor en 6kning
med 19 % vilket framforallt beror pa forsaljningsokning av BioGaia
Protectis droppar som 6kade i samtliga regioner. Forséljningen av
maghélsotabletter inom barnsegmentet 6kade ocksé under kvartalet
hanforligt till Americas och EMEA. Royaltyintakter fran férsaljningen
av mjélkpulver med Lactobacillus reuteri Protectis till barn 6ver ett &r
till Nestlé minskade med 13,4 miljoner kronor jamfért med andra
kvartalet foregéende ar.

Forsaljning inom segmentet Vuxenhélsa uppgick till 40,9 (32,1)
miljoner kronor, en 6kning med 27 % (exklusive valutaeffekter 21
%). Detta beror framst pa 6kad forsaljning av BioGaia Prodentis
munhalsotabletter i APAC och 6kad foérséljning av BioGaia Protectis
tabletter som 6kade i APAC och Americas. Forsaljningen av
BioGaia Gastrus tabletter 6kade ocksa nagot under kvartalet.

| EMEA uppgick forsaljningen till 112,4 (120,4) miljoner kronor, en
minskning med 7 %, vilket beror pa minskade royaltyintakter.

| APAC uppgick forsaljningen till 45,2 (28,6) miljoner kronor, en 6kning
med 58 %. Forsaljningen 6kade starkt i bAda segmenten Barnhélsa och
Vuxenhélsa.

| Americas uppgick forsaljningen till 64,7 (51,8) miljoner kronor, en
6kning med 25 %. Okningen var framst hanforlig till segmentet
Barnhélsa.

Bruttomarginalen andra kvartalet

Den totala bruttomarginalen i kvartalet uppgick till 74 % (76 %).
Bruttomarginalen for segmentet Barnhalsa uppgick till 74 % (76 %).
Minskningen &r relaterad till minskad royaltyerséttning. Brutto-
marginalen fér segmentet Vuxenhalsa uppgick till 72 % (72 %).

Rorelsekostnader och rorelseresultatet andra kvartalet

Rorelsekostnaderna (forsaljnings- administrations- samt forsknings- och
utvecklingskostnader) fér huvudverksamheten (exklusive de
forskningsintensiva dotterbolagen BioGaia Pharma och MetaboGen AB)
uppgick till 77,6 (73,4) miljoner kronor, en 6kning med 6 %. Okningen
beror pa 6kade forsaljningskostnader pa grund av olika
marknadsaktiviteter, bland annat i Sverige. Vidare 6kade antalet
anstéllda bade i Sverige och i Japan. Den relativt modesta 6kningen
beror pa att bolaget i andra kvartalet aktiverat kostnaderna for det nya
ERP-systemet vilket uppgar till 3,2 miljoner kronor (kostnadsfordes i
kvartal ett) samt att kostnaderna i andra kvartalet féregéende ar
innehdll en engdngskostnad for den da avgaende verkstéllande
direktoren.

Sedan en tid tillbaka ingar i koncernen de tva forskningsintensiva
dotterbolagen BioGaia Pharma AB och MetaboGen AB. Kostnaderna
for dessa uppgick till 4,3 (3,0) miljoner kronor.

De totala rorelsekostnaderna for koncernen tkade darmed med 7 %
jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Ovriga rérelsekostnader avser kursvinster/kursforluster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktar och uppgick till -3,0 (-2,7) miljoner
kronor.

Rorelseresultatet uppgick till 78,5 (72,9)Y miljoner kronor, en 6kning
med 8 %. Rorelsemarginalen uppgick till 35 % (36 %)Y. | foregaende
ars kvartal ingick omvérdering av tidigare intressebolagsandel i
MetaboGen pa 7,0 miljoner kronor. Inklusive omvéarderingen uppgick
rérelseresultatet till 78,5 (79,9) miljoner kronor.
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Vinst efter skatt och resultat per aktie andra kvartalet
Vinst efter skatt uppgick till 61,1 (55,7) miljoner kronor en ékning med
10 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 22 % (21 %).

Resultat per aktie uppgick till 3,52 (3,22)Y kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET 2019

Lanseringar under andra kvartalet

Distributoér Land Produkt
BioGaia Protectis
droppar med

Abbott Chile vitamin D
Bahamas, Curacao | BioGaia Protectis
Abbott och Barbados droppar

BioGaia Protectis
tabletter med ny
Casen Recordati Spanien smak (apple)
BioGaia Osfortis
Everidis USA kapslar

Gerber USA

Protectis minipack
BioGaia Protectis
droppar och
tabletter med
vitamin D samt
BioGaia Gastrus
BioGaia Protectis
droppar med
United Lab Taiwan vitamin D

Monos Pharma Mongoliet

BioGaia lanserar BioGaia Osfortis — en ny produkt for att
forebygga benskorhet

USA ar den forsta marknaden som lanserar BioGaias nya produkt
for benhélsa, BioGaia Osfortis. Produkten marknadsfors har av
Everidis Health Sciences och fanns tillganglig frdn mitten av maj
2019.

I juni 2018 publicerades en randomiserad, dubbelblind,
placebokontrollerad studie med BioGaias probiotiska stam
Lactobacillus reuteri ATCC PTA 6475. Studien visade att
benforlusten halverades i gruppen som fatt probiotika jamfort med
de som fétt placebo. 90 &ldre kvinnor med Ig bentithet deltog i
studien som genomfordes vid Goteborgs universitet.

BioGaias probiotika minskar smérta hos patienter med
divertikulit

En randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad studie med
BioGaias probiotiska stam Lactobacillus reuteri ATCC PTA 4659 har
visats kunna minska magsmarta signifikant mer &n placebo hos
patienter med akut okomplicerad divertikulit. Gruppen som fick
probiotikatillskott hade &ven kortare sjukhusvistelse vilket ledde till
ekonomiska fordelar.

Studien publicerades online 22 april 2019 i International Journal of
Colorectal Disease.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ANDRA KVARTALETS
UTGANG

Exklusivt avtal med Abbott LatAm i Uruguay

BioGaia tecknade i borjan av juli exklusivt avtal med Abbott LatAm
for ratten att sélja BioGaias produkter under varumarket BioGaia i
Uruguay. Lansering ar planerad till 2020.
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https://www.biogaia.se/pressrelease/nu-publicerat-lactobacillus-reuteri-minskade-benforlust-hos-aldre-kvinnor/
https://link.springer.com/article/10.1007%2Fs00384-019-03295-1
https://link.springer.com/article/10.1007%2Fs00384-019-03295-1

FINANSIELL UTVECKLING 1 januari — 30 juni 2019

Forsaljningen forsta halvaret 2019

Koncernens omsattning uppgick till 393,6 (357,5) miljoner kronor
vilket &r en 6kning med 36,1 miljoner kronor, 10 % (exklusive
valutaeffekter 4 %) jamfort med motsvarande period féregéende ar.
Den lagre intaktsokningen beror p& minskade royaltyintakter frdn
Nestlé. Produktférséljningen, exklusive royaltyintakterna, uppgick till
382,9 (320,1) miljoner kronor vilket & en 6kning med 20 %
(exklusive valutaeffekter 13 %).

For senaste 12-manadersperioden tkade forsaljningen med 15 %
(exklusive valutaeffekter 8 %).

SEGMENTET BARNHALSA

Forsaljningen inom segmentet Barnhélsa uppgick till 314,7 (300,2)
miljoner kronor en 6kning med 5 % (exklusive valutaeffekter -1 %)
jamfort med motsvarande period foregdende &r. Royaltyintakterna
fr&n Nestlé avseende anvandning av Lactobacillus reuteri i
mijolkpulver for barn dver ett ar, har minskat. Produktforsaljningen
uppgick till 306,7 (265,2) miljoner kronor, en 6kning med 16 %
(exklusive valutaeffekter 9 %).

Forsaljningen av droppar, som utgér den stdrsta delen av forsaljningen
Okade i alla regioner men framst i EMEA och APAC. | EMEA 6kade
forsaljningen i flera lander men framst i Italien, Frankrike, Tyskland,
Spanien/Portugal och Turkiet. | APAC tkade forséljningen framforallt i
Kina och Sydkorea.

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhéalsa dkade i
samtliga regioner framst i Americas (USA och Brasilien).

Royalty fran forsaljningen av mjélkpulver med Lactobacillus reuteri
Protectis till barn 6ver ett &r minskade med 22,6 miljoner kronor
jamfort med motsvarande period foregéende ar. Detta beror pa att
BioGaias royaltyavtal med Nestlé lopte ut vid arsskiftet 2018/2019.
Avtalet har omférhandlats vilket innebér att antalet marknader
begrénsas jamfért med tidigare.

Royaltyintakterna fran det tidigare samarbetsavtalet upphorde vid
arsskiftet i enlighet med det ursprungliga avtalet och uppgick till 0
(5,4) miljoner kronor, en minskning med 5,4 miljoner kronor.

Forsaljningen av kultur, till lagre marginaler, for anvandning i Nestlés
modersmjolksersattning 6kade nagot jamfort med motsvarande period
foregdende ar.

For senaste 12-manadersperioden dkade forsiljningen inom
Barnhalsosegmentet med 11 % (exklusive valutaeffekter 4 %).

SEGMENTET VUXENHALSA

Nettoomséttningen i segmentet Vuxenhalsa uppgick till 78,6 (56,5)
miljoner kronor, en 6kning med 39 % (exklusive valutaeffekter 31 %),
jamfort med motsvarande period foregdende ar.

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter 6kade kraftigt jamfort
med motsvarande period foregdende ar. Forsaljningen dkade i
APAC (framst Hongkong) samt i EMEA (framst Finland). BioGaias
partner i Finland lanserade under forsta kvartalet veganska kapslar
vilket varit en framgang och bidrog ocksa till 6kningen under
perioden.

Forsaljningen av munhalsoprodukter 6kade ocksa starkt jamfért med
motsvarande period foregdende ar. Forsaljningen dkade i APAC (Japan
och Sydkorea) medan den minskade ndgot i EMEA. | Americas har
BioGaia Prodentis munhélsotabletter nyligen lanserats i USA och
Colombia.

Forsaljningen av BioGaia Gastrus maghalsotabletter ligger
fortfarande pa en Iag niva och var i stort sett oférandrad jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Bolaget arbetar aktivt med att
hitta ytterligare distributionspartner for produkten.

For senaste 12-manadersperioden dkade forsaljningen inom segmentet
Vuxenhélsa med 33 % (exklusive valutaeffekter 24 %).
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OVRIG FORSALJINING

Ovrig forsaljning uppgick till 0,3 (0,8) miljoner kronor, en minskning med
0,5 miljoner kronor jamfort med motsvarande period foregaende ar.

FORSALINING PER GEOGRAFISK MARKNAD

| EMEA uppgick forsaljningen till 215,9 (221,5) miljoner kronor, en
minskning med 3 %. Férsaljningen inom barnhilsa minskade pé grund
av minskade royaltyintékter medan forséljningen av vuxenprodukter
Okade nagot. For senaste 12-manadersperioden 6kade forsaljningen
med 2 %.

I APAC uppgick férséljningen till 79,8 (47,9) miljoner kronor, en 6kning
med 67 %. Forsaljningen okade starkt i bdda segmenten Barnhalsa och
Vuxenhélsa. For senaste 12-manadersperioden okade forsaljningen
med 53 %.

| Americas uppgick férséljningen till 97,9 (88,1) miljoner kronor, en
6kning med 11 %. Okningen var framst hanforlig till segmentet
Barnhélsa. For senaste 12-manadersperioden 6kade forsaljningen med
25 %.

VARUMARKET BIOGAIA

Av de konsumentfardiga produkterna (droppar, maghélsotabletter,
munhéalsotabletter, vatskeersattning mm) saldes under forsta halvaret
70 % (67 %) under varuméarket BioGaia inklusive co-branding.

Bruttomarginalen férsta halvaret 2019
Den totala bruttomarginalen uppgick till 73 % (75 %).

Bruttomarginalen fér Barnhélsa uppgick till 74 % (76 %). Den lagre
bruttomarginalen beror pa lagre royaltyintakter.

Bruttomarginalen inom segmentet Vuxenhalsa uppgick till 71 % (70
%).

Rorelsekostnader forsta halvaret 2019

Rorelsekostnaderna (forséljnings-, administrations- samt forsknings-
och utvecklingskostnader) for huvudverksamheten (exklusive de
forskningsintensiva dotterbolagen BioGaia Pharma och MetaboGen)
uppgick till 147,0 (127,7) miljoner kronor, en 6kning med 15 %.
Okningen &r hanforlig till marknadsaktiviteter i ett antal lander (bla
Sverige) samt &ven varumérkesaktiviteter sdsom
marknadsundersokningar.

Vidare dkade personalkostnaderna dd medelantalet anstéllda har dkat
fran 124 till 148. | andra kvartalet foregéende ar ingick en
engangskostnad for den da avgéende verkstéllande direktoren. Detta
innebar att personalkostnadsokningen ar nagot mindre jamfort med
okningen i antalet anstéllda.

Kostnader for ett nytt ERP-system (3,2 miljoner kronor) har aktiverats
och kommer att skrivas av under tre ar nar det tas i bruk vid arsskiftet.
Kostnaderna inom forskning och utveckling 6kade framférallt p& grund
av 6kade produktutvecklings- och laboratoriekostnader bland annat p&
grund av det nya laboratoriet i Eslov. Kostnadstkningarna ar féljden av
de satsningar som bolaget gor for att stétta forséljningen av existerande
produkter och ta fram nya unika produkter for att sékra en fortsatt
tillvaxt.

Sedan en tid tillbaka ingar de tva forskningsintensiva dotterbolagen
BioGaia Pharma AB och MetaboGen AB i koncernen. Kostnaderna for
dessa uppgick till 9,1 (3,9) miljoner kronor.

De totala rorelsekostnaderna for koncernen dkade darmed med 19 %
jamfort med motsvarande period foregdende ar.

Ovriga rérelsekostnader avser kursforluster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar. Dessa uppgick till -6,7 (-6,5) miljoner kronor. Bolaget
hade per 30 juni 2019 utestdende valutaterminer p& 13,6 miljoner EUR
till en genomsnittskurs pa 10,31 kronor samt pa 7,7 miljoner USD till en
genomsnittskurs pa 8,40 kronor. Den verkliga kursforlusten/vinsten
beror pa valutakursen pa valutaterminernas forfallodag.
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Andelar fran intresseforetags resultat forsta halvaret 2018 samt
omvardering av tidigare intressebolagsandel

Till och med den 6 april 2018 var MetaboGen, se nedan, ett
intresseforetag i BioGaia. Andelar fran intresseforetagets resultat 2018
avser BioGaias andel (36 %) av MetaboGen ABs resultat fram till den 6
april 2018.

BioGaia 6kade den 6 april sitt innehav i MetaboGen fr&n 36 % till 62
%. Vid ett stegvist forvarv ska tidigare egetkapital-andelar i det
forvarvade foretaget justeras till verkligt varde och alla vinster eller
forluster som uppkommer till foljd av detta ska redovisas over
resultatrakningen. Till f6ljd av detta redovisades i rorelseresultatet
2018 en vinst om 7,0 miljoner kronor avseende tidigare
intressebolagsandel i MetaboGen.

Rorelseresultat och rorelsemarginal forsta halvaret 2019

Rorelseresultatet uppgick till 125,0 (129,1)" miljoner kronor, en
minskning med 4,1 miljoner kronor (3 %).

Rorelsemarginalen uppgick till 32 % (36 %)?.
Vinst efter skatt forsta halvaret 2019

Vinst efter skatt uppgick till 96,7 (98,9)% miljoner kronor, en
minskning med 2,2 miljoner kronor (2 %).

Den effektiva skattesatsen for koncernen uppgick till 22 % (22 %).

I och med det distributions- och licensavtal som tecknades i Japan i
slutet av 2016 kommer en stor del av det tidigare
underskottsavdraget i Japan kunna nyttjas i det japanska bolaget.
Exklusivitetsintakten avseende produktrattigheterna redovisas
successivt under avtalets I6ptid varfor en uppskjuten skattefordran
redovisades. Per 30 juni 2019 uppgér den uppskjutna skattefordran
till 7,6 miljoner kronor (8,4 miljoner kronor per 31 december 2018).

Resultat per aktie forsta halvaret 2019

Resultat per aktie uppgick till 5,58 (5,73)" kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Balansrakningen 30 juni 2019

Totala tillgdngar uppgick till 596,6 (660,0) miljoner kronor. Under
forsta halvaret har anlaggningstillgdngarna dkat med 21,5 miljoner
kronor i posten nytttjanderéttstillgdngar pa grund av den nya
redovisningsstandarden IFRS 16. Den nya redovisningsprincipen
har aven paverkat skulderna med 13,9 miljoner kronor i posten
l&ngfristiga skulder samt 7,5 miljoner kronor i posten kortfristiga
skulder. Investeringar i bade materiella och immateriella tillgangar
(ERP-systemet) har dkat anlaggningstillgdngarna ytterligare.
Vidare har likvida medel minskat framst p& grund av utdelning men
ocksa pa Okat rorelsekapital (framst okade kundfordringar och
lager).

Kassaflodet férsta halvaret 2019

Kassaflodet uppgick till -126,5 (-94,1) miljoner kronor. | kassaflédet
ingar utdelning pa 173,4 (156,0) miljoner kronor samt avsattning till
Stiftelsen mot Antibiotikaresistens pa 3,2 (2,7) miljoner kronor.
Vidare beror minskningen jamfort med motsvarande period
foregdende ar framst p& minskat kassaflode fran rorelsen dels pa
grund av minskat resultat, dels p& grund tkade skatteinbetalningar
delvis hanforliga till foregdende ar. Likvida medel uppgick den 30
juni 2019 till 160,1 (285,0 per 31 december 2018) miljoner kronor.

Investeringar i anlaggningstillgdngar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 13,4 (8,0)
miljoner kronor.
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Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 375,9 (339,0) miljoner
kronor och resultatet fore skatt uppgick till 108,2 (109,1) miljoner
kronor. Moderbolagets finansiella utveckling stammer i allt vasentligt
Overens med koncernen.

Kassaflodet uppgick till -119,8 (-103,4) miljoner kronor.
Dotterbolaget i Japan

BioGaia Japan ar ett helagt dotterbolag till BioGaia AB.
Nettoomséttningen avseende den japanska verksamheten uppgick till
34,2 (24,5) miljoner kronor. Rorelseresultatet for den japanska
verksamheten uppgick till 4,3 (3,7) miljoner kronor.

Dotterbolaget BioGaia Production AB

BioGaia Production &r ett helagt dotterbolag till BioGaia AB och
tillverkar bolagets produkter, framforallt droppar.
Nettoomséttningen uppgick till 58,9 (59,8) miljoner kronor.
Rorelseresultatet uppgick till 19,6 (22,4) miljoner kronor.

Dotterbolaget CapAble AB

CapAble &r ett helagt dotterbolag till BioGaia AB. Tidigare agdes
9,9% av CapAbles vd men i februari 2019 forvarvade BioGaia den
resterande delen for 1 krona.

Nettoomsattningen i CapAble uppgick till 0,2 (0,7) miljoner kronor.
Rorelseresultat uppgick till -1,0 (-0,8) miljoner kronor.

Dotterbolaget BioGaia Pharma AB

BioGaia Pharma &gs till 96 % av BioGaia och till 4% av bolagets vd.
BioGaia Pharma bildades 2017 for att ta vara pa de mojligheter att
utveckla lakemedel som identifieras i den forskning och utveckling
som bedrivs i BioGaias ordinarie verksamhet.

Bolaget har &nnu inga intékter. Rorelseresultatet for perioden
uppgick till -2,9 (-2,7) miljoner kronor. Bolaget har till och med 30
juni 2019 erhallit villkorat aktieagartillskott pa 8,0 miljoner kronor
fran moderbolaget.

Dotterbolaget MetaboGen AB

MetaboGen &r sedan 6 april 2018 ett dotterbolag till BioGaia AB
(tidigare intressebolag). MetaboGen &gs till 92% av BioGaia AB och till
8 % av de tidigare dgarna. BioGaia kommer att forvarva resterande atta
procent i bolaget inom en trearsperiod d& majoriteten av milstolpar
enligt avtal har uppnatts. Sannolikheten att BioGaia kommer att
forvarva aterstdende delen for det maximala beloppet 11,4 miljoner
kronor &r stor varfor bolaget har redovisat en langfristig skuld pa
motsvarande belopp. Redovisningen har skett mot eget kapital.

MetaboGen har under forsta halvaret 2019 erhallit ett aktieagartillskott
pa 6,0 miljoner kronor frAn moderbolaget.

MetaboGen &r ett forskningsforetag som bildades ar 2011 i Géteborg.
Bolaget grundades av bland andra professor Fredrik Backhed,
Goteborgs universitet, samt professor Jens B Nielsen, Chalmers
tekniska hdgskola. Dessa forskare arbetar fortfarande tillsammans med
bolaget. MetaboGen forskar inom mikrobiom-omradet for att hitta
tidigare okanda bestandsdelar och ménster i den mikrobiella
mangfalden och koppla dessa till hilsa och sjukdomar.

BioGaia har ocksa initierat ett forskningsprojekt med Goéteborgs
universitet och Chalmers tekniska hégskola som innebér kostnader
pa 22 miljoner kronor under en tredrsperiod. Projektet startade
under tredje kvartalet 2018.

Bolaget har annu inga forsaljningsintakter men en del av
kostnaderna for en studie pa graviditetsklada finansieras av Ferring.
Rorelseresultatet for verksamheten i MetaboGen (inklusive
forskningsprojekten ovan) uppgick till -2,6 (-1,3) miljoner kronor.
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PERSONAL

Antalet anstallda i koncernen uppgick den 30 juni 2019 till 152 (143
per 31 december 2018) personer.

Bolaget har ett incitamentsprogram fér samtliga anstéllda baserat
pa bolagets férsaljning och resultat. Den maximala bonusen uppgéar
till 12 % av I6nen. En del (max en tredjedel) av bonusen avser ett
l&ngsiktigt incitamentsprogram dar den anstéllde alaggs att
aterinvestera den arliga utbetalda ersattningen (efter skatt) i
BioGaia B-aktier och inneha dessa i minst tre ar.

FRAMTIDSUTSIKTER

BioGaias mal ar att skapa en stark vardeokning och en bra avkastning
for aktieagarna. Detta ska ske genom en dkad satsning pa det egna
varumarket, 6kad omséttning fran existerande och nya kunder samt en
kontrollerad kostnadsniva.

Det langsiktiga finansiella malet ar en rérelsemarginal (rérelseresultat i
forhallande till omsattning) pa minst 34 % under fortsatt stark tillvéaxt
med 6kade investeringar i forskning, produktutveckling, varumarkes-
uppbyggnad och férséljningsorganisation.

Utdelningspolicyn anger att utdelning till aktieagarna ska uppga till 40 %
av vinsten efter skatt.

Med en stark produktportfélj innehallande ett kat antal innovativa
produkter som till stérsta delen séljs under eget varumarke, lyckade
kliniska prévningar och ett vaxande distributionsnétverk som tacker en
stor del av de intressanta marknaderna ser framtiden for BioGaia
fortsatt positiv ut.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER;
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i
férvaltningsberattelsen pa sidorna 45 och 46 samt i not 27 och 28 i
arsredovisningen for 2018. Det bedéms inte ha skett nagra
vasentliga forandringar i dessa risker och osékerhetsfaktorer per
den 30 juni 2019.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget dger 100 % av aktierna i BioGaia Biologics Inc. USA,
BioGaia Japan Inc, BioGaia Production AB, CapAble AB samt i
Tripac AB. Moderbolaget &ger ocksa 96 % av aktierna i BioGaia
Pharma AB och 92% av aktierna i MetaboGen AB.

Annwall & Rothschild Investment AB &ger 740 668 A-aktier och 229
332 B-aktier vilket motsvarar 5,6 % av kapitalet och 31,8 % av
rosterna i BioGaia AB. Annwall & Rothschild Investment AB ags av
Peter Rothschild och Jan Annwall. Peter Rothschild &r
styrelseordférande i BioGaia AB och erhaller styrelsearvode pa 600
tkr per ar. Peter Rothschild har under forsta halvaret erhallit
ytterligare arvode, for betydande arbetsuppgifter utdver
styrelseuppdraget, p& 580 tkr i enlighet med &rsstimmans och
styrelsens beslut.

Vidare har under perioden utdelning pa 10 kr per aktie skett till
Annwall & Rothschild Investment AB.

1) Exklusive omvardering av tidigare intressebolagsandel i MetaboGen p& 7,0 miljoner kronor.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad for koncernen i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen och for moderbolaget i enlighet
med Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 lamnas sévél i noter
som pa annan plats i delarsrapporten.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fr&n IFRS Interpretations Committee
som har godkants av EG-kommissionen for tillampning inom EU.
Redovisningsprinciperna som tillampats for koncernen och moderbolaget
dverensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper
som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.
Moderbolaget upprattar sin redovisning enligt RFR 2. Redovisning for
juridiska personer, samt Arsredovisningslagen och tillampar samma
redovisningsprinciper och varderingsmetoder som i den senaste
arsredovisningen.

Nya redovisningsprinciper
Tillampade redovisningsprinciper éverensstammer med vad som framgar av
arsredovisningen 2018 forutom vad géller "Leases” (IFRS 16 ersatter IAS17).

IFRS 16 Leases

IFRS 16 Leases utfardades den 13 januari 2016 och ersatter IAS 17 Leasingavtal.
IFRS 16 introducerar en "right of use model” och innebar for leasetagaren att i stort
sett samtliga leasingavtal ska redovisas i balansrékningen, klassificering i
operationella och finansiella leasingavtal ska darfor inte goras. Undantagna ar
leasingavtal med en leasingperiod som &r 12 manader eller kortare samt
leasingavtal som uppgdr till mindre vérden. | resultatrakningen redovisas
avskrivningar pa tillgdngen och rantekostnader pa skulden. Standarden innehaller
mer omfattande upplysningskrav jamfért med tidigare standard. For leasegivare
innebar IFRS 16 inga egentliga skillnader jamfort med IAS 17. IFRS 16 ar tillamplig
for rakenskapsar som borjar 1 januari 2019 med tidigare tillampning till&ten under
forutsattning att IFRS 15 tillampas samtidigt. Standarden godkandes av EU i
december 2016.

Frén och med 1 januari 2019 tillampar BioGaia IFRS 16 Leasing. BioGaia har gjort
en genomgang av samtliga leasing- och hyreskontrakt. BioGaia har valt den
forenklade 6vergdngsmetoden som innebar att pa forsta tillamningsdagen satts
nyttjanderétten till ett belopp som motsvarar leasingskulden.
Nyttjanderéttstillgdngen pa forsta tillampningsdagen uppgar till 24,8 miljoner kronor
och de mest vasentliga leasingavtalen ar hyresavtalen for kontoret i Stockholm och
Lund vilka uppgatr till totalt 19,7 miljoner kronor och forfaller senast 2026. Per 1
januari 2019 har darfor koncernens tillgangar éka med 24,8 miljoner kronor, och
skulderna med motsvarande belopp. Den 30 juni uppgick koncernens
leasingtillgangar till 21,4 miljoner kronor vilket redovisas i posten
nytttjanderéttstillgdngar och skulderna uppgick till 13,9 miljoner kronor i langfristiga
skulder och 7,5 miljoner kronor i kortfristiga skulder. For perioden jan-juni 2019 har
en rantekostnad pa 0,4 miljoner kronor och en avskrivning pa 3,4 miljoner kronor
redovisats. | kassaflédet har nettoforandringen av leasingskulden (3,4 miljoner
kronor) redovisats som en post i kassaflode frén finansieringsverksamheten.

Koncernen som leasetagare

Koncernen bedémer om ett avtal ar eller innehaller ett leasingavtal vid avtalets
borjan. Koncernen redovisar en nyttjanderatt och en motsvarande leasingskuld for
samtliga leasingavtal i vilka koncernen ar leasetagare. Detta galler dock inte for
korttidsleasingavtal (definierade som leasingavtal som har en leasingperiod pa 12
manader eller mindre) samt for leasingavtal dar den underliggande tillgangen har
ett &gt varde. For dessa leasingavtal, redovisar koncernen leasingavgifter som en
rorelsekostnad linjart dver leasingperioden, om ingen annan systematisk metod
béttre aterspeglar hur de ekonomiska fordelar frén den underliggande tillgéngen
konsumeras av leasetagaren.

Leasingskulden varderas initialt till nuvérdet av de leasingavgifter som inte erlagts
vid inledningsdatumet, diskonterade med anvandning av leasingavtalets implicita
ranta. Om denna rantesats inte latt kan faststéllas, anvénder koncernen den
marginella lanerantan. Den marginella lanerantan ar den rantesats som en
leasetagare skulle behéva betala for en finansiering genom |&n under en
motsvarande period, och med motsvarande sakerhet, for nyttjanderatten av en
tillgéng i en liknande ekonomisk miljé.
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Leasingavgifter som inkluderas i varderingen av leasingskulden omfattar:

- fasta leasingavygifter (inklusive till sin substans fasta avgifter) efter avdrag for
eventuella formaner,

- variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt varderade med
hjélp av index eller pris vid inledningsdatumet.

Langfristiga leasingskulder redovisas som egen post och Kortfristiga leasingskulder
redovisas tillsammans med &vriga Kortfristiga skulder.

Koncernen omvérderar leasingskulden (och gér en motsvarande justering av den
tillhérande nyttjanderéatten) om:

- Leasingperioden har férandrats eller om det finns en foérandring i bedémningen av
en option att képa den underliggande tillg&ngen. | dessa fall omvarderas
leasingskulden genom att diskontera de &ndrade leasingavgifterna med en &ndrad
diskonteringsranta.

- Leasingavgifterna forandras till féljd av &ndringar i ett index eller pris eller en
forandring i de belopp som forvantas betalas ut enligt en restvardesgaranti. | dessa
fall omvarderas leasingskulden genom att diskontera de &ndrade leasingavgifterna
med den initiala diskonteringsrantan (savida inte féorandringarna i leasingavgifterna
beror pa en andrad rorlig ranta, d& anvands istallet en dndrad diskonteringsranta).

- Ett leasingavtal &ndras och andringen inte redovisas som ett separat leasingavtal.
| dessa fall omvarderas leasingskulden genom att diskontera de andrade
leasingavgifterna med en &ndrad diskonteringsréanta.

Koncernen har inte gjort ndgra sddana justeringar i de perioder som presenteras.

Vid anskaffningstillfallet redovisas nyttjanderétterna till vérdet av motsvarande
leasingskuld, erlagda leasingavgifter vid eller fore inledningsdatumet samt
eventuella initiala direkta utgifter. | efterféljande perioder vérderas de till
anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Om koncernen &drar sig forpliktelser for nedmontering och bortforsling av en leasad
tillgang, aterstallande av den plats dar den befinner sig eller aterstéllande av den
underliggande tillgangen till det skick som féreskrivs i leasingavtalets villkor,
redovisas en avsattning enligt IAS 37. S&dana avséttningar redovisas som en del
av anskaffningsvérdet for nyttjanderatten, om inte dessa utgifter uppstar i samband
med produktion av varor.

Avskrivning p& nyttjanderétter sker 6ver beraknad nyttjandeperiod eller 6ver den
avtalade leasingtiden, om den &r kortare. Om ett leasingavtal 6verfor &ganderatten
till den underliggande tillgangen vid utgéngen av leasingperioden eller om
anskaffningsvéardet for nyttjanderatten &terspeglar att koncernen forvéantar sig att
utnyttja en kdpoption, sker avskrivning éver nyttjandeperioden for den
underliggande tillgangen. Avskrivningen pabdrjas per inledningsdatumet for
leasingavtalet.

Nyttjanderéttstillgdngar presenteras p& en egen rad i koncernens rapport éver
finansiell stallning.

Koncernen tillampar IAS 36 Nedskrivningar for att avgora om det foreligger ett
nedskrivningsbehov for nyttjanderétten och redovisar eventuellt identifierad
nedskrivning p& samma sétt som beskrivs i principerna for materiella
anlaggningstillgangar.

Variabla leasingavgifter som inte beror p& ett index eller pris inkluderas inte i
varderingen av leasingskulden och nyttjanderatten. Sadana leasingavgifter
redovisas som en kostnad i den period d& de uppkommer och inkluderas pé raden
administrativa kostnader i koncernens resultatrakning.

IFRS 16 tillater, som en praktisk lattnadsregel, att en leasetagare inte separerar
icke-leasingkomponenter fran leasingkomponenter och istéllet redovisar varje
leasingkomponent och tillhérande icke-leasing komponenter som en enda
leasingkomponent. Koncernen har valt att inte tillampa detta undantag.

Valutaférandringar

Merparten av bolagets forsaljning sker i utlandsk valuta, framst EUR men ocksa i
USD och JPY. Vid oférandrade valutakurser jamfort med forsta halvaret foregéende
ar, skulle forsaljningen varit 23,3 miljoner kronor lagre under forsta halvaret 2019.
Valutaférandringarna paverkar bade intékter och kostnader.
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Rapporter éver totalresultat i sammandrag — Koncernen

(Belopp i tkr) Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec Juli 2018- Juli 2017
2019 2018 2019 2018 2018 juni 2019 juni 2018
Nettoomsattning (not 1) 393587 357524 222 330 200 879 741 870 777933 675 348
Kostnad for salda varor -105 742 -89 768 -58 897 -48 889 -185 956 -201 930 -167 651
Bruttoresultat 287 845 267 756 163 433 151 990 555914 576 003 507 697
Forséljningskostnader -89 459 -72 328 -48 780 -42 217 -153 109 -170 240 -140 311
Administrationskostnader -11 674 -14 580 -5034 -8 860 -27 653 -24 747 -25 765
Forsknings- och utvecklingskostnader -55 010 -44 756 -28 099 -25 351 -99 742 -109 996 -85 989
Andelar fran intresseforetags resultat - -500 - - -500 - -320
Omvardering tidigare intressebolagsandel - 7 004 - 7 004 7 004 - 7 004
Ovriga rorelsekostnader/rorelseintékter -6 750 -6 536 -3 007 -2 657 -4 555 -4 769 -10 540
Rorelseresultat 124 952 136 060 78513 79909 277 359 266 251 251776
Rénteintakter 95 274 -23 1 641 736 386
Finansiella kostnader -428 -405 -185 -365 -405 -428 -467
Resultat fore skatt 124 619 135929 78 305 79 545 277 595 266 559 251 695
Uppskjuten skatt -814 -693 -535 -533 -909 -1723 -1787
Skatt -27 155 -29 328 -16 710 -16 260 -62 453 -60 280 -53 502
PERIODENS VINST 96 650 105 908 61 060 62752 214 233 204 556 196 406
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatet
Omrakningsdifferenser vid omrékning av
utlandska verksamheter -195 -318 27 4 -187
Periodens totalresultat 96 455 105 590 61 087 62 756 214 046

Periodens vinst hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 96 757 106 387 61 060 62 752 214890
Innehav utan bestdmmande inflytande -107 -479 - 0 -657
96 650 105 908 61 060 62 752 214 233

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 96 562 106 069 61 087 62 756 214 703
Innehav utan bestdmmande inflytande -107 -479 - 0 -657
96 455 105 590 61 087 62 756 214 046

Vinst per aktie

Resultat per aktie (kr) *) 5,58 5,73 3,52 3,22 11,99
Antal aktier (tusental) 17 336 17 336 17 336 17 336 17 336
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 17 336 17 336 17 336 17 336 17 336

*) 2018 ars siffror, exklusive omvardering av tidigare intressebolagsandel i MetaboGen pa 7,0 miljoner kronor.
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN 30-juni 31-dec 30-juni
Sammandrag (Belopp i tkr) 2019 2018 2018
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 115 157 105935 107 098
Pagaende forsknings och utvecklingsprojekt 49 080 45 850 52 242
Goodwill 5300 5300 -
Nyttjanderéttstillgdngar (not 2) 21459 - -
Uppskjuten skattefordran 7 616 8 430 8 646
Ovriga langfristiga fordringar 44 43 43
Summa anlaggningstillgdngar 198 656 165 558 168 029
Omséttningstillgngar exkl. likvida medel 237 856 209 453 207 625
Likvida medel 160 059 284 962 215 477
Summa omséttningstillgdngar 397915 494 415 423102
TOTALA TILLGANGAR 596 571 659 973 591 131
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieégare 416 568 504 982 410932
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 3139 16 567
Totalt eget kapital (not 3) 416 570 508 121 427 499
Uppskjuten skatteskuld 6 679 6 679 7 633
Langfristiga skulder (not 2) 25 350 - -
Kortfristiga skulder 147 972 145173 155 999
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 596 571 659 973 591 131

| 6vriga kortfristiga skulder ing&r valutaterminer till verkligt varde om 9,5 (7,0) miljoner kronor. Samtliga valutaterminer &r hanforliga till niva 2 i vardehierarkin.
Verkligt varde for dvriga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och dvriga skulder uppskattas vara lika med dess bokférda varde (upplupet
anskaffningsvarde) pa grund av den korta I6ptiden.

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec
Sammandrag (Belopp i tkr) 2019 2018 2019 2018 2018
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 124 952 136 060 78513 79909 277 359
Avskrivningar 7 558 3735 3812 1890 7 546
Orealiserade valutaterminer 2454 13645 -995 5043 6 098
Omvardering tidigare intressebolagsandel
MetaboGen - -7 004 - -7 004 -7 004
Ovriga €j likviditetspaverkande poster -647 -2514 -284 -1 630 1497
134 317 143 922 81 046 78 208 285 496
Betald skatt -36 299 -25 533 -13 288 -12 901 -52 408
Erhallen och betald ranta -333 -132 -326 -293 240
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 97 685 118 257 67 432 65014 233328
Forandringar i rorelsekapital -27 607 -39 500 -33 258 -28 884 -50 208
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 70078 78 757 34174 36 130 183 120
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -13 377 -8 044 -8 458 -5221 -13 454
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -3 229 - -3 229 - 75
Forvarv av dotterbolag - -6 087 - -6 087 -33 922
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 606 -14 131 -11 687 -11 308 -47 301
Utdelning -173 365 -156 028 -173 365 -156 028 -156 028
Nettoférandring leasingsskuld -3 361 - -1 668 - -
Avsattning till Stiftelse mot Antibiotikaresistens -3 200 -2 700 -3 200 -2 700 -2 700
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -179 926 -158 728 -178 233 -158 728 -158 728
Periodens kassaflode -126 454 -94 102 -155 746 -133 906 -22 909
Likvida medel vid periodens borjan 284 962 305 856 315121 347 871 305 856
Kursdifferens i likvida medel 1551 3723 684 1512 2015
Likvida medel vid periodens slut 160 059 215 477 160 059 215 477 284 962
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NOT 1 RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering och faststéllt att koncernens verksamhet styrs och utvarderas baserat pa féljande segment:
Segmentet Barnhalsa (droppar, maghélsotabletter, vatskeerséattning (ORS) och kulturer som ingrediens i en licenstillverkares produkt (tex valling och

modersmjolkserséttning) samt royalty avseende barnhéalsoprodukter).
Segmentet Vuxenhélsa (maghélsotabletter och munhalsotabletter, kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter samt royalty avseende produkter

inom vuxenhélsa).

Segmentet Ovrigt (Mindre segment, tex intakter fr&n férpackningslésningar)

For ovanstaende segment redovisas forsaljning och bruttoresultat vilket foljs upp regelbundet av verkstéllande direktéren (som anses vara hogste verkstallande
beslutsfattare) tillsammans med ledningen. Ingen uppféljning sker avseende foretagets totala tillgdngar mot segmentens tillgngar.

April- Juli

Jan-juni Jan-juni juni April-juni Jan-dec 2018- Juli 2017
Intakter per segment 2019 2018 2019 2018 2018 juni 2019 juni 2018
Barnhélsa 314747 300221 181135 168 486 596 457 610 983 549 929
Vuxenhélsa 78 560 56 536 40915 32101 141 680 163 704 123185
Owvrigt 280 767 280 292 3733 3 246 2234
Totalt 393 587 357 524 222 330 200 879 741 870 777933 675 348
Bruttoresultat per segment
Barnhélsa 232075 227 325 133889 128 493 451 636 456 386 421921
Vuxenhélsa 55 490 39677 29 264 23218 100 711 116 524 83593
Owrigt 280 754 280 279 3567 3093 2183
Totalt 287 845 267 756 163 433 151 990 555914 576 003 507 697
Forsaljnings-, administrations- och forsknings-
och utv.kostn -156 143 -131 664 -81 913 -76 428 -280 504 -304 983 -252 065
Andelar fran intresseforetags resultat - -500 - - -500 - -320
Omvardering tidigare intressebolagsandel - 7 004 - 7 004 7 004 - 7 004
Ovriga rorelsekostnader -6 750 -6 536 -3 007 -2 657 -4 555 -4 769 -10 540
Rorelseresultat 124 952 136 060 78513 79909 277 359 266 251 251776
Finansnetto -333 -131 -208 -364 236 308 -81
Resultat fore skatt 124 619 135929 78 305 79 545 277 595 266 559 251 695
Edrsalining per geografisk marknad
Asia Pacific
Barnhélsa 33070 20548 19 053 13 246 49 303 61825 40 073
Vuxenhalsa 46 663 27 265 26 039 15342 80599 99 997 65 542
Owrigt 68 98 68 61 172 142 118
Totalt Asia Pacific 79 801 47911 45 160 28 649 130 074 161 964 105 733
EMEA
Barnhélsa 187 483 194 154 100 023 104 579 379 144 372473 367 567
Vuxenhélsa 28 168 26 705 12 209 15609 55177 56 640 53525
Owvrigt 212 663 212 225 3555 3104 1657
Totalt EMEA 215 863 221522 112 444 120 413 437 876 432 217 422 749
Americas
Barnhélsa 94 194 85519 62 059 50661 168 010 176 685 142 289
Vuxenhélsa 3729 2 566 2 667 1150 5904 7 067 4118
Ovrigt - 6 - 6 6 - 459
Totalt Americas 97 923 88 091 64 726 51817 173 920 183 752 146 866
Total 393 587 357 524 222 330 200 879 741 870 777933 675 348
Tidpunkt fér redovisning
Prestationsataganden uppfylls vid en viss tidpunkt (Produktférsalining)
Barnhalsa 306 670 265 225 178 607 150 704 523 537
Vuxenhélsa 76 155 54774 39 680 31193 136 606
Owrigt 68 104 68 61 2 005
Total 382893 320103 218 355 181 958 662 148
Prestationsataganden uppfylls ver tid
(Rovalty)
Barnhélsa 8 077 34 996 2528 17782 72 920
Vuxenhélsa 2 405 1762 1235 908 5074
Owvrigt 212 663 212 231 1728
Total 10694 37421 3975 18921 79722
Total 393587 357524 222330 200879 741 870
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NOT 2 — L ANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga leasingskulder 13909
Langfristig skuld avseende forvarv

av MetaboGen 11441
Totala langfristiga skulder 25350

BYTE AV REDOVISNINGSPRINCIP — IFRS 16

Effekter pa tillgdngar, skulder och eget kapital, 1 januari 2019

Redovisade Omraknade
balansposter Omrékning till balansposter
1 januari 2019 IFRS 16 1 Januari 2019
Nyttjanderéttstillgangar 0 24 820 24 820
Langfristiga skulder
Leasingskulder -17 254 -17 254
Kortfristiga skulder
Leasingskulder -7 566 -7 566
Ataganden fér operationella leasingavtal per
31 december 2018 27 017
Diskonteringseffekt -2197
Redovisad leasingskuld
o6ppningsbalansréakning 1 januari 2019 24 820

Foretaget har anvant en véagt genomsnittlig marginell [&nerénta om 3 % vid faststéllande av leasingskulden i 6ppningsbalansrakningen per 1 januari 2019

Effekt pa resultatrakningen pé& grund av byte av redovisningsprincip

Jan-juni 2019
enligt IAS17

Omklassificering

Jan-juni 2019
enligt IFRS 16

Rorelsekostnader -156 537
Finansnetto 61

394
-394

-156 143
-333

Avskrivningarna har 6kat med 3 361 tkr medan hyres/leasing-kostnaderna minskat med motsvarande belopp. Bada ingdr i posten administrationskostnader.

NOT 3 FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN | SAMMANDRAG

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2019 2018 2018

Vid periodens borjan 508 121 463 888 463 888
Omrakning till foljd av IFRS 9 - -313 -313
Vid periodens borjan efter byte av
redovisningsprincip 508 121 463 575 463 575
Utdelning -173 365 -156 028 -156 028
Avséttning till Stiftelse mot antibiotikaresistens * -3200 -2700 -2 700
Innehav utan bestammande inflytande hanforligt till
forvarv av MetaboGen - 17 062 17 062
Transaktion mellan &garna hanforligt till ytterligare
forvarv av andelar i MetaboGen -11441 - -27 834
Periodens totalresultat 96 455 105 590 214 046
Vid periodens slut 416 570 427 499 508 121

1)  Avséttningen till Stiftelsen for Antibiotikaresistens har beslutats pa arsstamman och &r forenligt med ABL 17 kap 58 om
anslag till allméannyttigt &ndamal. Stodet for att redovisa avsattningen dver eget kapital finns i Conceptual Framework for
Financial Reporting i avsnittet Financial performance reflected by accrual accounting (1.17ff).

STORSTA AKTIEAGARE PER 30 JUNI 2019 (kélla: Euroclear)

A-aktier B-aktier ~ Aktiekapital ~ Antal roster Kapital Roster
tusental tusental tkr tusental % %
1 Annwall & Rothschild Inv. AB 741 229 970 7636 5,6% 31,8%
2 Swedbank Robur fonder 1624 1624 1624 9,4% 6,8%
3 Fjarde AP-fonden 1476 1476 1476 8,5% 6,2%
4 Ohman Bank S.A 1092 1092 1092 6,3% 4,5%
5 State Street Bank & Trust co 748 748 748 4,3% 3,1%
6 BNY Mellon SA/NV (Former BNY) 485 485 485 2,8% 2,0%
7 David Dangoor 449 449 449 2,6% 1,9%
8 Banque Pictet &CIE 452 452 452 2,6% 1,9%
9 Handelsbanken fonder 325 325 325 1,9% 1,4%
10 JP Morgan Chase N.A 321 321 321 1,8% 1,3%
Ovriga aktieagare 9395 9395 9395 54,2% 39,1%
Total: 741 16 596 17 336 24 002 100% 100%
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NYCKELTAL KONCERNEN

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2019 2018 2018
Nettoomsattning, tkr 393 587 357 524 741 870
Tillvaxt, % 10% 20% 21%
Rorelseresultat, tkr 124 952 136 060 277 359
Vinst efter skatt, tkr 96 650 105 908 214 233
Avkastning p&
- genomsnittligt eget kapital 21% 24% 44%
- genomsnittligt sysselsatt kapital 27% 30% 57%
Sysselsatt kapital (tkr) 423 249 435132 514 800
Antal aktier (tusental) 1) 17 336 17 336 17 336
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 17 336 17 336 17 336
Vinst per aktie (kr) ?? 5,58 6,14 12,40
Eget kapital per aktie (kr) ¥ 24,03 23,70 29,13
Soliditet 70% 2% 77%
Rdérelsemarginal 32% 38% 37%
Vinstmarginal 32% 38% 37%
Medelantalet anstallda 148 124 130

1) Ingen utspadningseffekt foreligger
2) Nyckeltal definierat enligt IFRS

Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltal

Definition/Berakning

Syfte

Avkastning pa eget kapital

Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till
genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera
lénsamhet dver tid, givet de resurser som ar hanférliga
till moderbolagets &gare.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat fére finansnetto plus finansiella intakter i férhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastningen p& sysselsatt kapital anvands for att
analysera Iénsamhet, baserad pa hur mycket kapital
som anvands.

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i férhallande till
genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie mater bolagets nettovarde per
aktie och avgor om ett bolag 6kar aktiedgarnas
formogenhet dver tid.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal)

Rorelsens resultat i forhallande till omsattning.

Rorelsemarginalen anvands for att mata operativ
I6nsamhet

Soliditet

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Ett traditionellt mé&tt for att visa finansiell risk uttryckt
som hur stor del av de totala tillgdngama som
finansierats av &garna. Visar foretagets stabilitet och
formaga att motsta forluster.

Sysselsatt kapital

Totala tillgdngar minus icke rantebarande skulder.

Sysselsatt kapital méter foretagets formaga att, utéver
kassa och likvida medel, tillgodose rérelsens behov.

Tillvaxt

Periodens omséttning minus omsattningen i motsvarande period féregdende

ar i forhallande till foregdende ars periods omsattning.

Visar bolagets realiserade forséljningstillvaxt éver tid.

Resultat per aktie

Periodens vinst hanforlig till moderbolagets aktieagare i forhallande till

genomsnittligt antal aktier (definition enligt IFRS).

Vinst per aktie mater hur mycket av nettovinsten som &r
tillgénglig for utdelning till aktiedgarna per aktie.

Vinstmarginal

Vinst fore skatt i forhallande till omséttning.

Detta nyckeltal gor det mojligt att jamfora lonsamhet
oavsett bolagsskattesats.

Forts. Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pd genomsnittligt eget kapital

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (A)
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
Genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktieagare (B)
Avkastning pa eget kapital (A/B)

Avkastning pd genomsnittligt sysselsatt kapital

Rorelseresultat
Finansiella intakter

Resultat fore finansnetto + finansiella intékter (A)

Totala tillgangar

Icke rantebarande skulder
Sysselsatt kapital

Genomsnittligt sysselsatt kapital (B)

Avkastning pa sysselsatt kapital (A/B)

¢e

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2019 2018 2018
96 757 106 387 214 890
416 568 410 932 504 982
460 775 437 418 484 444
21% 24% 44%
Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2019 2018 2018
124 952 136 060 277 359
95 274 641
125 047 136 334 278 000
596 571 591 131 659 973
-173 322 -155 999 -145 173
423 249 435132 514 800
469 025 449 899 489 733
27% 30% 57%
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Forts. Nyckeltalsdefinitioner

30-juni 30-juni 31-dec.
Soliditet 2019 2018 2018
Eget kapital (A) 416 570 427 499 508 121
Totalt kapital (B) 596 571 591 131 659 973
Soliditet (A/B) 70% 2% 1%
Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Rérelsemarginal 2019 2018 2018
Rorelseresultat (A) 124 952 136 060 277 359
Nettoomséttning (B) 393 587 357 524 741 870
Rorelsemarginal (A/B) 32% 38% 37%
Vinstmarginal
Vinst fore skatt (A) 124 619 135929 277 595
Nettoomséttning (B) 393 587 357 524 741 870
Vinstmarginal (A/B) 32% 38% 37%
Eget kapital per aktie 30-juni-19 30-juni-18 31-dec-18
Eget kapital hanforlig till moderbolagets aktiedgare (A) 416 568 410 932 504 982
Genomsnittligt antal aktier (B) 17 336 17 336 17 336
Eget kapital per aktie (A/B) 24,03 23,70 29,13
Genomsnittliga véasentliga
valutakurser Jan-juni  April-juni Jan-juni  April-juni Jan-dec
2019 2018 2018 2018 2018
EUR 10,51 10,62 10,14 10,33 10,26
usD 9,31 9,45 8,38 8,67 8,69
JPY 8,46 8,60 7,71 7,94 7,87
Balansdagens véasentliga
valutakurser 30-juni 31-dec.
2019 2018
EUR 10,56 10,28
uUsD 9,27 8,97
JPY 8,61 8,12
Forandring av forsaljning per segment inklusive och exklusive valutaeffekter
Barnhélsa Vuxenhélsa Ovrigt Totalt
Jan-juni April-juni Jan-juni April-juni Jan-juni Apriljuni Jan-juni April-juni
2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019
Beskrivning
Foregdende ars nettoomséttning
A enligt genomsnittskurs 300 221 168 486 56 536 32101 767 292 357 524 200 879
Arets nettoomséttning enligt
B genomsnittskurs 314 747 181 135 78 560 40 915 280 280 393 587 222 330
C _ Redovisad féréndring (B-A) 14 526 12 649 22 024 8814 -487 -12 36 063 21 451
Procentuell férandring (C/A) 5% 8% 39% 27% -63% -4% 10% 11%
Arets nettoomsattning enligt
D féregdende &rs genomsnittskurs (D) 296 122 171 451 73 857 38 731 280 280 370 259 210 462
E  Valutaeffekter (C-F) 18 625 9684 4703 2184 0 0 23 328 11 868
Procentuell forandring (E/A) 6% 6% 8% 7% 0% 0% 7% 6%
F __ Organisk férandring (D-A) -4 099 2965 17 321 6 630 -487 -12 12 735 9583
Organisk féréndring procent (F/A) -1% 2% 31% 21% -63% -4% 4% 5%
Stallda sakerheter och eventualférpliktelser KONCERNEN MODERBOLAGET
30-juni 31-dec 30-juni 31-dec
2019 2018 2019 2018
Foretagsinteckningar 2000 2000 2000 2000
Totalt 2000 2000 2000 2000
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga
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RESULTATRAKNINGAR MODERBOLAGET Jan-juni Jan-juni Jan-dec

(Belopp i tkr) 2019 2018 2018
Nettoomsaéttning 375 858 339 095 705 762
Kostnad for sélda varor -128 113 -110 100 -219 991
Bruttoresultat 247 745 228 995 485 771
Forsaljningskostnader -72 349 -58 922 -130 219
Administrationskostnader -11 226 -13433 -23547
Forsknings och utvecklingskostnader -49 604 -41 297 -91 834
Ovriga rorelsekostnader -6 754 -6 613 -4 625
Rorelseresultat 107 812 108 730 235 546
Nedskrivning av andelar i dotterbolag - - -7 465
Finansnetto 377 357 1480
Resultat fore skatt 108 189 109 087 229 561
Skatt -22 800 -24 567 -53 962
PERIODENS RESULTAT 85 389 84 520 175 599
BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET 31-dec 30-juni 31-dec
2019 2018 2018
TILLGANGAR
Materiella tillgangar 7557 5218 5218
Immateriella tillgangar 3230 - -
Andelar i koncernforetag 115 902 82 259 109 902
Langfristiga fordringar pa dotterbolag 35 835 45 835 45 835
Summa anlaggningstillgdngar 162 524 133 312 160 955
Omséttningstillgangar exkl. likvida medel 215221 177 041 188 052
Likvida medel 105 610 169 787 224 732
Summa omséttningstillgangar 320 831 346 828 412 784
TOTALA TILLGANGAR 483 355 480 140 573 739

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 358 926 359 023 450 102
Icke réntebarande kortfristiga skulder 124 429 121 117 123 637
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 483 355 480 140 573 739
KASSAFLODESANALYSER MODERBOLAGET Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2019 2018 2018
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 107 812 108 730 235 546
Avskrivningar 732 438 950
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -647 -3 100 -1851
Valutaterminer 2454 13 645 6098
Betald skatt -33453 -23 349 -48 100
Erhallen och betald ranta 377 357 1480
Kassaflgde frdn den Ipande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital 77 275 96 721 194 123
Forandringar i rorelsekapital -18 180 -34 089 -44 381
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 59 095 62 632 149 742
Forvarv av immateriella anlaggningstillgadngar -3229 - -
Forvarv av materiella anlaggningstiligéngar -3071 -1581 -2093
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - 75
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -6 000 -15 688 -45 523
Aterbetalning av 1&n fran dotterforetag 10 000 10 000 10 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2300 -7 269 -37 541
Utdelning -173 364 -156 028 -156 028
Avsattning till Stiftelse mot antibiotikaresistens -3200 -2 700 -2700
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -176 564 -158 728 -158 728
Periodens kassaflode -119 769 -103 365 -46 527
Likvida medel vid periodens bérjan 224732 270 050 270 050
Kursdifferens pa likvida medel 647 3102 1209
Likvida medel vid periodens slut 105 610 169 787 224 732
FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2019 2018 2018
Vid &rets borjan 450 102 433 231 433 231
Utdelning -173 365 -156 028 -156 028
Avsattning till Stiftelse mot antibiotikaresistens -3200 -2700 -2700
Periodens resultat 85 389 84 520 175 599
Vid periodens slut 358 926 359 023 450 102
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KALENDER

8 augusti 2019, 9:30 Telefonkonferens med vd Isabelle Ducellier. For att delta i konferensen ring 08 — 566 427 05.
Telefonkonferensen kan ocksa foljas pa https:/tv.streamfabriken.com/biogaia-g2-2019 .

23 oktober 2019, 8:00 Delarsredogorelse 1 januari — 30 september 2019

6 februari 2020, 8:00 Bokslutskommuniké 2019

Mars 2020 Arsredovisning 2019

7 maj 2020 Delarsredogorelse 1 januari — 31 mars 2020

7 maj 2020 Arsstamma i BioGaia in Stockholm

13 augusti 2020 Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2020

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att del&rsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderforetaget och
koncernens stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som
ingar i koncernen star for.

Stockholm den 8 augusti 2019

Peter Rothschild David Dangoor Ewa Bjorling
Styrelseordférande Vice styrelseordférande Styrelseledamot
Peter Elving Inger Holmstrém Anthon Jahreskog
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Brit Stakston Isabelle Ducellier

Styrelseledamot Verkstallande direktor

Revisors rapport om 6versiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for BioGaia AB (publ), for perioden 1 januari — 30 juni 2019. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements1 ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfaért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 8 augusti 2019

Deloitte AB

Birgitta Lo6f
Auktoriserad revisor
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BIOGAIA AB

Foretaget

BioGaia ar ett svenskt innovativt halsoféretag och varldsledande inom kosttillskott med probiotika sedan nastan 30 ar. BioGaia utvecklar,
marknadsfor och séljer probiotiska produkter med dokumenterade positiva halsoeffekter. Sortimentet ar huvudsakligen baserat p& olika
stammar av mjolksyrabakterien Lactobacillus reuteri.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie &r noterad p& Nasdaqg Stockholm, segmentet fér medelstora bolag.

BioGaia har 152 anstéllda varav 130 i Sverige (Stockholm, Lund, Eslév och Géteborg), tva i USA, tva i Singapore och 18 i Japan.
Affarsmodell

BioGaia arbetar med tre internationella natverk inom omradena forskning, tillverkning och distribution.

BioGaias intakter bestar huvudsakligen av forsaljning av droppar, maghélsotabletter, vatskeersattning och munhalsoprodukter till
distributorer. Intakterna bestar aven av forsaljning av bakteriekultur fér anvandandet i licenstagares produkter (tex valling och
mejeriprodukter), till viss del royaltyintakter fér anvandandet av Lactobacillus reuteri i licenstagares produkter samt forséljning av
leveranssystem sasom sugrér och kapsyler.

Produkterna séljs genom nutritions- och lakemedelsforetag i cirka 100 lander.

BioGaia har patentskydd p& anvandningen av vissa stammar av Lactobacillus reuteri och vissa férpackningslésningar pé alla vasentliga
marknader.

Varumarket BioGaia
| bérjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumarke. | dagslaget séljer ett antal distributionspartners fardiga produkter under
varumaérket BioGaia pa ett stort antal marknader. Det ar en vasentlig del av BioGaias strategi att en allt storre del av forsaljningen ska ske

under eget varumarke.

En del av BioGaias distributérer séljer konsumentfardiga produkter under eget varumarke. P& dessa produkter finns varumarket BioGaia med
pa konsumentférpackningen eftersom foretaget bade ar tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuterikultur till sina produkter och saljer dessa under eget varuméarke. P& dessa produkter finns oftast
varumarket BioGaia med pa konsumentférpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

BioGaias stammar av Lactobacillus reuteri & nagra av varldens mest studerade probiotika, framfor allt vad géller studier pd sma barn. Hittills
har 203 kliniska studier med BioGaias manskliga stammar av Lactobacillus reuteri utforts pa cirka 17 200 individer i alla aldrar.

Studier har bland annat utforts pa:
. Spéadbarnskolik och maghélsa hos barn

e  Antibiotikaassocierad diarré

e  Akut diarré

e  Gingivit (inflammation i tandkottet)

. Parodontit (tandlossningssjukdom)

. Allménhalsa

. Helicobacter pylori (magsarsbakterien)
. Benskorhet

Senaste pressmeddelande BioGaia:

2019-07-02 BioGaia tecknar exklusivt avtal i Uruguay
2019-06-24 Forséljning av aktier i BioGaia
2019-05-09 Arsstamma i BioGaia

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM Besdksadress: Kungsbroplan 3, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723 www.biogaia.se
For vidare information:
Isabelle Ducellier vd BioGaia AB, tel 08-555 293 00/070-994 58 74
Margareta Hagman, vice vd och Ekonomi och Finanschef BioGaia AB, tel 08-555 293 00/0708-72 82 33
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