Valberedningen BioGaia AB

Valberedningen bestér, i enlighet med de principer som beslutades pa &rsstimman 2021, av
fem personer. De fyra storsta aktiedgarna per den 30 juni 2021 har vardera utsett en ledamot
till valberedningen i BioGaia AB. Dessa ir:

- Per-Erik Andersson (valberedningens ordfoérande), utsedd av storsta aktiedgaren
Annwall & Rothschild Investments AB;

- Fredrik Atting, utsedd av nist storsta aktiefigaren EQT;

- Marianne Flink, utsedd av tredje storsta aktiedgaren Fjarde AP-fonden; samt

- Carlos Moreno, utsedd av fjarde storsta aktiedgaren Premier Milton Investors.

Darutover ingar Peter Rothschild i valberedningen i egenskap av styrelseordforande i BioGaia
AB.

Valberedningens motiverade yttrande avseende forslag till styrelse i BioGaia AB (publ)

Maryam Ghahremani har forklarat att hon, med hénsyn till hennes arbete som verkstéllande
direktor 1 det noterade bolaget Bambuser, inte star till forfogande for omval. Samtliga dvriga
styrelseledamoter har forklarat att de stér till forfogande for omval.

Valberedningen foresldr omval av styrelseledamdterna Ewa Bjorling, Christian Bubenheim,
David Dangoor, Peter Elving, Anthon Jahreskog, Niklas Ringby, Peter Rothschild samt
Vanessa Rothschild. Peter Rothschild foreslas omvéljas som styrelsens ordférande. Vidare
foreslar valberedningen att David Dangoor omviljs som vice styrelseordférande.
Valberedningen foreslir nyval av Bénédicte Flambard.

Valberedningens forslag innebér sdledes att styrelsen under kommande mandatperiod ska
besta av nio stimmovalda ledaméter utan suppleanter. Enligt bolagsordningen ska styrelsen
besta av ldgst fem och hogst nio stimmovalda ledaméter.

Bénédicte Flambard, fodd 1973, har en Master of Administration fran University of Bath, en
filosofie doktorsexamen frdn National Institute of Agronomic i Frankrike samt en
mastersexamen i entreprenorledarskap fran Technology Economics & Management i
Danmark. Hon har haft olika ledande befattningar inom hilso- och jordbruksforetag och
dérvid arbetat i ledande befattningar med bland annat likemedel, hdlsoprodukter och
konsumentvaror. Hon har under de senaste tjugo aren haft globalt ansvar for forskning och
utveckling, teknologier, marknad & strategifrdgor for olika produktkategorier med
resultatansvar. Bénédicte Flambard dr sedan 2019 Global Head of Plant Health Business pé
FMC Corp.och stationerad i Danmark. Bénédicte Flambard ér styrelseledamot i Noscomed
ett privat danskt bolag samt styrelseordforande 1 Anizome ett amerikanskt bolag dgt bland
annat av Baylor University och Stonehaven. Bénédicte Flambard dger inga aktier i BioGaia.

Information om de till omval foreslagna ledaméterna finns pa bolagets hemsida
www.biogaia.com.

Valberedningen har sedan den bildades i oktober 2021 haft flera moten, genomfort intervjuer
med samtliga styrelseledamdter och med VD samt dérutdver haft avstimningar via
telefonkonferenser och e-mail. Styrelsens ordférande redogjorde vid valberedningens forsta
mote for bolagets verksamhet, mél och strategier samt for hur arbetet bedrivits 1 styrelsen



under det gdngna aret. Vidare har valberedningen tagit del av den utvédrdering som gjorts av
styrelsearbetet av en extern konsult. Resultatet av denna utvérdering var dvervigande positivt.
Det ér valberedningens bedomning, baserat pa de av valberedningen genomforda intervjuerna
med styreslens ledamoéter och VD, de uppgifter som styrelsens ordférande ldmnat samt den
utvdrdering som har genomforts, att styrelsearbetet fungerat mycket vil under aret och att det
bedrivits med stort engagemang. Styrelsearbetet har priglats av en 6ppen och konstruktiv
dialog, dar samarbetet enligt valberedningens bedomning har fungerat vil mellan ordférande,
vice ordforande, styrelse, verkstillande direktdr och ledningsgrupp. Valberedningen
konstaterar ocksd att styrelseledamdternas nérvarofrekvens har varit hog.

Oaktat detta har valberedningen vid sitt arbete dven sett ett behov av att tillfora ytterligare
kompetenser till styrelsen och forsokt finna personer som idag dven har aktiva roller i
néringslivet. Genom fOrslaget av den nya ledamoten Bénédicte Flambard anser
valberedningen att styrelsen tillfors ytterligare en kompetens som é&r viktig for BioGaias
fortsatta verksambhet.

Genom valberedningens forslag kommer styrelsen med hénsyn till storlek, bredd och
mangfald vad géller kompetens, &lder, kon, bakgrund och erfarenhet inom bland annat for
bolaget relevanta verksamhetsomraden och héllbarhetsfragor, att vara andamalsenligt
sammansatt och uppfylla de krav som stills pé styrelsen med beaktande av bolagets
nuvarande och framtida situation. En bedomning har dven gjorts att varje enskild
styrelseledamot har mojlighet att dgna styrelsearbetet tillrdcklig tid och engagemang.

Valberedningen noterar att tre av nio foreslagna ledamdéter till bolagets styrelse dr kvinnor,
motsvarande cirka 33 procent. Det understiger Kollegiet for svensk bolagsstyrning ldngsiktiga
mal om cirka 40 procents andel av det minst foretrddda konet 1 bolagsstyrelser.
Valberedningen kommer dven framgent att efterstrdva en &ndamalsenlig sammansittning av
méngsidighet och bredd avseende ledamdoternas kompetens, erfarenhet, bakgrund och kon.

I frdga om styrelsens sammanséttning har som méangfaldspolicy, och betrdffande mélen for
denna, tillimpats vad som foreskrivs i punkten 4.1 i bolagsstyrningskoden, vilket har
utmynnat i valberedningens forslag till arsstimman nér det giller val av styrelse.

Valberedningen foreslér ett arvode om 685 000 kronor (tidigare 650 000) till styrelsens
ordforande, 475 000 kronor (tidigare 450 000) till styrelsens vice ordférande samt 265 000
kronor (tidigare 250 000) vardera till de ovriga stimmovalda ledamdterna. For ledamoter i
revisionsutskottet forslas ett arvode om 110 000 kronor (tidigare 100 000) till ordféranden
samt 55 000 kronor (tidigare 50 000) till envar av de 6vriga ledamoéterna i utskottet. For
ledamoter 1 ersittningsutskottet foreslds ett arvode om 45 000 kronor (tidigare 40 000) till
ordféranden samt ofordndrat 20 000 kronor till envar av de dvriga ledamdterna i utskottet.
Styreledamoterna kan dessutom vara beréttigade till ersittning for skéliga resekostnader for
sitt deltagande 1 styrelsearbetet samt utskottsarbetet.

Peter Rothschild kommer att vara engagerad i BioGaias langsiktiga, strategiska planering
savil inom F&U som affdrsutveckling. Peter Rothschilds redovisade arbetsuppgifter kommer
enligt valberedningens beddmning att gd vida utdver vad som &r sedvanligt for en
styrelseordforande och stélla mycket hoga krav pa tillgénglighet. Valberedningen beddmer att
ett fortsatt betydande operativt engagemang av Peter Rothschild, med hans unika och
vérdefulla kunskaper, skulle vara till stort gagn for BioGaia och kommer att visentligt bidra
till BioGaias fortsatta positiva utveckling. Valberedningen foreslar dérfor att arsstimman



beslutar att godkdnna att Peter Rothschild, for tjdnster som angivits ovan, enligt sérskilt avtal
och enligt styrelsens ndrmare bestimmande, erhéller en ofordndrad ersittning om hogst
50 000 kronor per ménad.

Enligt de krav som uppstills i Svensk kod for bolagsstyrning rorande styrelsens oberoende
kan valberedningen konstatera Peter Rothschild inte &r oberoende vare sig i forhallande till
Annwall & Rothschild Investments AB, som &r storsta aktiedgare i BioGaia, eller i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. Vanessa Rothschild &r inte oberoende i
forhallande till den storsta aktiedgaren Annwall & Rothschild Investments AB, men
oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Niklas Ringby é&r inte oberoende i
forhéllande till den nist storsta aktiedgaren EQT, men oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen. Ovriga styrelseledaméter dr oberoende bade i forhallande till stérre
aktiedgare samt till bolaget och bolagsledningen.

Utover forslagen till styrelse och styrelsearvode foreslér valberedningen foljande:

e att Erik Sjoman, Advokatfirman Vinge — eller, vid dennes forhinder, den som
styrelsen istéllet anvisar — véljs till ordférande vid arsstimman;

o att Deloitte AB omviljs till revisonbolag, for tiden fram till slutet av arsstimman
2023. Revisionsutskottets rekommendation i friga om val av revisor dverensstimmer
med valberedningens forslag. Valberedningen foreslar att arvode till revisorn utgér
enligt godkénd rikning;

e Inget arvode ska utga till valberedningen men bolaget ska svara for skéliga kostnader
som av valberedningen beddms nddvéndiga for att valberedningen ska kunna fullfolja
sitt uppdrag; samt

e att foljande principer ska gilla fér sammankallande av valberedning infor drsstimman
2023.

Styrelsens ordforande ska sammankalla de fyra till rostetalet storsta aktiedgarna i
bolaget, vilka far utse varsin ledamot som tillsammans med styrelsens ordforande ska
utgora valberedningen. Vid sammansdttningen av valberedningen ska
dgarforhallandena per den 30 juni 2022 avgéra vilka som dr de till rostetalet storsta
aktiedigarna. Ledamot utsedd av den till réstetalet storsta aktiedgaren i
valberedningen vid denna tidpunkt ska vara valberedningens ordférande. Om ndagon
av de fyra storsta aktiedgarna avstdr sin rdtt att utse ledamot till valberedningen ska
ndsta aktiedgare i storleksordning ges tillfille att utse ledamot till valberedningen.
Namnen pd de fyra ledaméterna ska offentliggéras sd snart de utsetts, dock senast sex
manader fore drsstaimman 2023. Valberedningens mandatperiod strdcker sig fram till
dess att ny valberedning utsetts.

Om den aktiedgare som ledamoten utsetts av inte ldngre utgor en av de fyra till
rostetalet storsta aktiedgarna kan, om valberedningen sd finner ldmpligt, sadan
ledamot entledigas och en ledamot for den aktiedigare som storleksmdssigt till
rostetalet star ndst i tur ges mojlighet att intrdda i stdllet for denne. Om en utsedd
ledamot av valberedningen av annat skdl avgadr ur valberedningen ska den aktiedgare
som utsett ledamoten i fraga ha rdtt att utse ny ledamot i valberedningen. Om denne
avstdr frdn att utse en ny ledamot ska valberedningen, om den finner det lampligt med



hénsyn till aterstdende mandattid, tillfraga den aktiedgare som storleksmdssigt till
rostetalet star ndst i tur om denne onskar utse en ledamot i valberedningen.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstdende fragor att foreldiggas
arsstamman 2023 for beslut:

a) forslag till stammoordforande

b) forslag till styrelse

¢) forslag till styrelseordférande och eventuell vice ordforande
d) forslag till styrelsearvoden

e) forslag till revisor

f) forslag till revisorsarvode

g) forslag avseende skdliga kostnader for valberedningen

h) forslag rorande valberedning infor 2024 drs drsstimma.

Valberedningens forslag har beslutats enhélligt. Peter Rothschild har inte deltagit i de beslut
som rdr honom personligen samt ej heller deltagit vid intervjuer med VD och styrelsens
ledamoter.
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