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TREDJE KVARTALET 2022

Nettoomséttningen uppgick till 257,7 (173,8) miljoner kronor, en
6kning med 83,9 miljoner kronor, 48 % (exklusive valutaeffekter
33 %) varav forvarvet av Nutraceutics stod for en 6kning med
20,8 miljoner kronor (12 %). Den organiska tillvaxten var 21 %.

Nettoomsattningen avseende segmentet Barnhéalsa uppgick till
205,7 (130,8) miljoner kronor, en 6kning med 57 % (exklusive
valutaeffekter 41 %).

Nettoomsattningen avseende segmentet Vuxenhélsa uppgick
till 50,5 (42,1) miljoner kronor, en 6kning med 20 % (exklusive
valutaeffekter 7 %).

Rorelsekostnaderna uppgick till 92,0 (60,7) miljoner kronor, en
okning med 31,4 miljoner kronor (52 %), varav forvarvet av
Nutraceutics stod fér en 6kning med 24,2 miljoner kronor (40 %).
| rorelsekostnaderna ingick dels kostnader for utvérdering av
forvarvsobjekt om 0,0 (0,1) miljoner kronor.

Rorelseresultatet 6kade med 40 % till 93,7 (67,2) miljoner
kronor, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 36 % (39 %).
Resultat efter skatt uppgick till 79,5 (52,8) miljoner kronor, en
6kning med 50 %.

Resultat per aktie uppgick till 0,79 (0,52) kronor fére och efter
utspadning.?

Kassaflodet uppgick till 37,3 (55,6) miljoner kronor.

Likvida medel uppgick den 30 september 2022 till 1402,4
(1 529,7 per 30 september 2021) miljoner kronor.

Vasentliga handelser tredje kvartalet 2022
Den 14 juli meddelade BioGaia att resultatet for andra kvartalet
Oversteg marknadens forvantningar.

Den 29 augusti meddelade BioGaia att man tillsammans med
dotterbolaget MetaboGen, byggt en pilotanlaggning, i Eslév som
hanterar tillverkning av bakterier med olika krav under
fermentering, bade traditionella laktobaciller och nya, extremt
syrekansliga stammar.

Den 22 september meddelade BioGaia att BioGaia och Skinome
tillsammans har arbetat med forskning och utveckling av en
produkt med levande bakterier som kan forbéattra hudhélsan pa
ett naturligt sétt genom att stédja hudens mikrobiom.
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Nettoomsattningen uppgick till 829,7 (578,9) miljoner kronor, en
©6kning med 250,7 miljoner kronor 43 % (exklusive valutaeffekter
32 %) varav forvarvet av Nutraceutics stod fér en 6kning med
50,2 miljoner kronor (9 %). Den organiska tillvéxten var 24 %.

Nettoomséttningen avseende segmentet Barnhélsa uppgick till
661,0 (453,6) miljoner kronor, en 6kning med 46 % (exklusive
valutaeffekter 34 %).

Nettoomséttningen avseende segmentet Vuxenhélsa uppgick
till 165,5 (121,7) miljoner kronor, en 6kning med 36 % (exklusive
valutaeffekter 26 %).

Rorelsekostnaderna uppgick till 303,6 (223,2) miljoner kronor,
en 6kning med 80,3 miljoner kronor (36 %), varav forvarvet av
Nutraceutics stod fér en 6kning med 67,6 miljoner kronor (30 %).
| rérelsekostnaderna ingick dels kostnader for utvardering av
forvarvsobjekt om 1,1 (2,6) miljoner kronor, dels kostnader for
omstrukturering (rérande personal) om 3,9 (2,4) miljoner kronor
samt Aaterforing av tidigare gjord nedskrivning av
nyttjanderattstillgdng kopplat till hyreskontrakt for lokaler om
-1,7 (5,1) miljoner kronor. Exklusive dessa poster uppgick
rorelsekostnaderna till 300,3 (213,2) miljoner kronor, en 6kning
med 41 %.

Rorelseresultatet 6kade med 45 % till 290,3 (200,6) miljoner
kronor, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 35 % (35 %).
Resultat efter skatt uppgick till 234,3 (158,0) miljoner kronor, en
©6kning med 48 %.

Resultat per aktie uppgick till 2,32 (1,56) kronor fére och efter
utspadning.?

Kassaflodet uppgick till -101,8 (56,7) miljoner kronor.

Véasentliga handelser efter tredje kvartalets utgang
Den 17 oktober meddelade BioGaia att resultatet for tredje
kvartalet 6versteg marknadens férvantningar.
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1)  Nyckeltal definierat enligt IFRS. For definition av dvriga nyckeltal se sidan 15.
2) Med anledning av aktiespliten 5:1, som genomférdes i maj 2022, har historiska nyckeltal som baseras p& antal aktier raknats

om.
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Denna information &r sddan information som BioGaia AB &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom verkstéllande direktdrens forsorg, for offentliggéranden den 21 oktober 2022, kI 08:00.
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BioGaia AB (publ.) delérsredogorelse 1 januari — 30 september 2022
Styrelsen och verkstéllande direktéren fér BioGaia AB far harmed avge delérsredogorelse for 1 januari — 30 september 2022.

VD HAR ORDET

Det &r gladjande att presentera annu ett starkt kvartal, som blir det femte kvartalet i rad med tvasiffrig tillvéxt. BioGaia 6kar
nettoomsattningen med 48 procent jamfort med samma kvartal &ret innan och rérelsemarginalen uppgar till 36 procent.
Barnsegmentet 6kade med 57 procent och vuxensegmentet med 20 procent. Detta trots en oséker omvéarldsbild, driven av hég
inflation och geopolitisk oro. Vara Protectis droppar fér spadbarn mot kolik kommer sannolikt att fortsétta att efterfragas
starkt oavsett konjunktur medan vara produkter i vuxen segmentet fér valmaende kan méjligen paverkas av ekonomiskt
tuffare tider.

| vart marknadsomrade Americas ser vi att inflationen bérjar paverka kopkraften i USA. Det ber6r framst forsaljningen
av vara produkter i detaljhandeln, medan forsaljningen via e-handel framforallt pA Amazon, men ocksa Targets och
Walmarts e-handelsforsaljnjng 6kar. Efter sommarsemestern, nar barn och vuxna atergick till vardagen, sag vi en
Okad efterfrdga pa vara produkter for battre immunforsvar och munhélsa. | Kanada, dar vi snart lanserar i egen regi,
pagar ett omfattande arbete for att sakerstélla att vi nyttjar vardefulla synergier med var USA-verksamhet. |
Latinamerika, ser vi en mycket god tillvaxt tack vare Brasilien, Peru, Chile och Costa Rica som alla visar tresiffriga
forsaljningsokningar. Har lanserade vi Gastrus, var produkt for svarare magproblem, som fick ett bra mottagande
bland gastroenterologer.

| EMEA presterar Frankrike, Italien och Spanien éver forvantan. For att 6ka kdnnedomen om BioGaia i

Storbritannien, som &r en viktig och relativt ny marknad fér oss, har vi bland annat en pagaende digital
marknadsféringskampanj med landets stérsta féraldrasajt Mumsnet. Samtidigt fortsétter vi att satsa pd medicinsk
marknadsféring genom att bland annat medverka p4 PPPP-kongressen (probiotika, prebiotika och postbiotika inom
pediatrik) med syfte att fortsatta bygga viktiga relationer inom halsoprofessionen. | Sverige lanserar vi lagom till
forkylningsperioden Pharax, som starker immunforsvaret och framjar barns évre luftvéagar, | Finland 6kar vi narvaron pa
apotekskedjor samtidigt som vi vunnit en sjukhusupphandling for vara Protectis-droppar.

APAC visar tvasiffrig férsaljningsokning i Kina trots pagaende Covid-restriktioner. Hoga infektionstal i Japan hindrar besok till
tandlakaren som vanligtvis &r en stark forsaljningskanal for oss. | stallet ser vi i bada landerna ékad forsaljning via e-handel
som ett resultat av en framgangsrik digital marknadsféringen via sociala plattformar. | Sydkorea och Vietnam har vi tresiffrig tillvaxt
ocksa tack vare digital narvaro.

Som en del av var strategi att ha kontroll pa hela var vardekedja har vi startat en pilot-fermentationsanlaggning déar vi bland annat testar tillverkning
av bakterier som tillhoér extremt syrekansliga arter.

Med &nnu ett starkt kvartal i ryggen kanner vi oss vl rustade att ta oss igenom den mycket osékra tid som ligger framfér oss. Vi fortsétter var
prioriterade strategi att selektivt oka var marknadsforing till konsument.

Manniskor kommer alltid prioritera en god hélsa och var framtidstro bestar. Tillsammans skapar vi en innovativ arbetsplats dar medarbetare kanner
entusiasm och arbetar gentemot samma vision: att bli det mest palitliga probiotika-varumarket i varlden.

Isabelle Ducellier
Verkstallande direktor BioGaia
21 oktober 2022

B

\\ Telefonkonferens: Investerare, analytiker och media inbjuds att delta i telefonkonferens ang&ende delarsredogérelsen som kommer
att hallas idag 21 oktober 2022 kl. 9:30 med vd Isabelle Ducellier och CFO Alexander Kotsinas. Mer information om telefonkonferensen finns
hér: https://financialhearings.com/event/43470
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Intakter

Jul-sep Jul-sep  Foérandring

2022 2021
Barnhélsa 205,7 130,8 57 %
Vuxenhalsa 50,5 42,1 20 %
Ovrigt 1,5 0,9 63 %
Totalt 257,7 173,8 48 %
Jul-sep Jul-sep  Forandring

2022 2021
EMEA 103,1 87,0 19 %
APAC 52,8 44,0 20 %
AMERICAS 101,8 42,9 137 %
Totalt 257,7 173,8 48 %

FORSALJNINGEN TREDJE KVARTALET

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregdende ar.
Koncernens omséttning uppgick till 257,7 (173,8) miljoner kronor
vilket ar en 6kning med 83,9 miljoner kronor och 48 % (exklusive
valutaeffekter 33 %) varav forvéarvet av Nutraceutics stod for en
6kning med 20,8 miljoner kronor (12 %).

I EMEA uppgick forsaljningen till 103,1 (87,0) miljoner kronor, en
okning med 19 %, vilket beror pad 6kad forsaljning inom bade
segmentet Barnhélsa och segmentet Vuxenhalsa. Forséljningen i
EMEA 6kade framst i Frankrike och Osteuropa.

I APAC uppgick forséljningen till 52,8 (44,0) miljoner kronor, en
6kning med 20 %. Okningen var hanforlig till segmentet Barnhalsa
medan Vuxenhélsa minskade. Forsaljningen dkade framst i Kina,
Taiwan och i Sydkorea.

| Americas uppgick forséljningen till 101,8 (42,9) miljoner kronor, en
6kning med 137 %, vilket beror pa okad forsaljning inom bade
segmentet Barnhdlsa och segmentet Vuxenhélsa. Forséljningen
okade framfor allt i USA och Brasilien. Forsaljningen i Nutraceutics
Okade med 8 % i lokal valuta.

BRYGGA NETTOOMSATTNING TREDJE KVARTALET

mkr Forandring
2021 173,8

Valuta 26,9 15%
Forvarv 20,8 12 %
Organisk tillvéxt 36,2 21 %
2022 257,7 48 %
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Jan-sep Jan-sep Forandring
2022 2021
661,0 453,6 46 %
165,5 121,7 36 %
3,3 3,7 -11 %
829,7 578,9 43 %
Jan-sep Jan-sep Forandring
2022 2021
383,1 250,8 53 %
163,0 141,2 15 %
283,6 187,0 52 %
829,7 578,9 43 %

FORSALJNINGEN JANUARI-SEPTEMBER

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period foregdende ar.
Koncernens omséttning uppgick till 829,7 (578,9) miljoner kronor
vilket ar en 6kning med 250,7 miljoner kronor och 43 % (exklusive
valutaeffekter 32 %) varav forvarvet av Nutraceutics stod for en
okning med 50,2 miljoner kronor (9 %). Den senaste 12-
manadersperioden dkade forsaljningen med 35 %.

I EMEA uppgick forséljningen till 383,1 (250,8) miljoner kronor, en
6kning med 53 %, vilket beror pa 6kad forsaljning inom bade
segmentet Barnhélsa och segmentet Vuxenhalsa. Forséljningen i
EMEA 6kade framst i Italien och Frankrike.

I APAC uppgick forsaljningen till 163,0 (141,2) miljoner kronor, en
6kning med 15 % vilket beror pa tkad forséljning inom segmentet
Barnhdlsa medan segmentet Vuxenhdlsa minskade nagot.
Forsaljningen okade framst i Sydkorea och Kina, vilket delvis
motverkades av minskad forsaljning i Japan.

I Americas uppgick forsaljningen till 283,6 (187,0) miljoner kronor, en
6kning med 52 % vilket beror pa okad forsaljning inom bade
segmentet Barnhdlsa och segmentet Vuxenhélsa. Forsaljningen
okade framfor allt i USA och Chile. Forsaljningen i Nutraceutics 6kade
med 3 % i lokal valuta.

BRYGGA NETTOOMSATTNING JANUARI-SEPTEMBER

mkr Forandring
2021 578,9
Valuta 63,8 11%
Forvarv 50,2 9%
Organisk tillvéxt 136,8 24 %
2022 829,7 43 %
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Barnhalsa

Segmentet Barnhélsa stér fér omkring 80 % av BioGaias totala forséljning. BioGaia Protectis droppar ar fortfarande den stérsta produkten med
forsaljning i cirka 90 lander. Andra viktiga produkter inom Barnhélsa &r BioGaia Protectis droppar med D-vitamin, vatskeerséttning och tabletter

samt kultur som ingrediens i licenstillverkares produkter (till exempel valling och modersmjoélksersattning) och royalty avseende

barnhalsoprodukter.

mkr Jul-sep Jul-sep  Foréndring
2022 2021

Totalt barnhélsa 205,7 130,8 57 %

FORSALJNINGEN TREDJE KVARTALET

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregdende ar.
Forséljningen inom segmentet Barnhélsa uppgick till 205,7 (130,8)
miljoner kronor, en 6kning med 57 % (exklusive valutaeffekter 41 %).

Forsaljningen okade i alla regioner. | Americas 0kade forsaljningen
framst i Brasilien och USA, i EMEA framst i Frankrike och Osteuropa
och i Asien framst i Kina och Sydkorea.

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhélsa okade
jamfort med motsvarande period féregdende ar. Forsaljningen 6kade
i alla regioner, framst i Spanien.
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Jan-sep Jan-sep  Forandring
2022 2021
661,0 453,6 46 %

FORSALJNINGEN JANUARI-SEPTEMBER

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period foregdende ar.
Forsaljningen inom segmentet Barnhalsa uppgick till 661,0 (453,6)
miljoner kronor, en 6kning med 46 % (exklusive valutaeffekter 34 %).
Den senaste 12-manadersperioden 6kade forsaljningen med 37 %.

Forséljiningen av BioGaia Protectis droppar okade jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Forséljningen okade framst i
EMEA i Italien och Frankrike men ocksa i Americas i USA.

Forséljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhélsa tkade
jamfort med motsvarande period féregdende ar. Forsaljningen 6kade
i alla regioner, framst i USA.
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Vuxenhalsa

Segment Vuxenhélsa star for omkring 20 % av BioGaias totala forsaljning. Forséljningen bestar framst av BioGaia Protectis, BioGaia Gastrus,
BioGaia Prodentis, BioGaia Osfortis, kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter och Nutraceutics egna produkter.

mkr Jul-sep Jul-sep  Foréndring
2022 2021
Totalt vuxenhalsa 50,5 42,1 20 %

FORSALJNINGEN TREDJE KVARTALET

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregdende ar.
Forséaljning inom segmentet Vuxenhalsa uppgick till 50,5 (42,1)
miljoner kronor, en 6kning med 20 % (exklusive valutaeffekter 7 %).

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter minskade jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Forsdljningen tkade i EMEA
framst i Italien medan den minskade i APAC och Americas, framst i
Hongkong och USA.

Forsaljningen av BioGaia Gastrus 6kade jamfért med motsvarande
period féregdende ar. Forsaliningen okade i APAC och Americas
medan den minskade i EMEA. Forsaljningen 6kade framst i USA och
Hongkong.

Forsaljningen av BioGaia Prodentis 6kade jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Forsaljningen av BioGaia Prodentis dkade i
EMEA och Americas medan den minskade i APAC jamfért med
motsvarande period foregaende ar, framfér allt beroende pa minskad
forséljning i Japan och Kina. Forsaljningen 6kade framst i USA och
Tyskland.
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Jan-sep Jan-sep  Foréndring
2022 2021
165,5 121,7 36 %

FORSALJNINGEN JANUARI-SEPTEMBER

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregdende ar.
Forséljning inom segmentet Vuxenhélsa uppgick till 165,5 (121,7)
miljoner kronor, en 6kning med 36 % (exklusive valutaeffekter 26 %).
Den senaste 12-manadersperioden tkade forsaljningen med 31 %.

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter ¢kade jamfért med
motsvarande period foregédende ar. Forsdljningen okade framst i
Italien och Hongkong, medan den minskade i Americas, framsti USA.

Forsaljningen av BioGaia Gastrus 6kade jamfért med motsvarande
period foéregéende ar. Forsaljningen okade i alla regioner, framst i
USA.

Forséljningen av BioGaia Prodentis 6kade jamfort med motsvarande
period foregdende &r. Forsaljningen av BioGaia Prodentis 6kade i
Americas och APAC medan den minskade i EMEA jamfort med
motsvarande period foregéende ar. Forsaljningen dkade framst i USA
och Sydkorea vilket delvis motverkades av minskad forsaljning i
Japan.
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Resultat

TREDJE KVARTALET

Bruttomarginalen

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregdende ar.
Den totala bruttomarginalen i kvartalet uppgick till 72 % (74 %).
Bruttomarginalen paverkades negativt av okande inkopspriser.
BioGaia har redan initierat prishdjningar for att kompensera for de
okade inkdpspriserna.

Bruttomarginalen for segmentet Barnhélsa uppgick till 74% (75 %)
och for segmentet Vuxenhélsa 64 % (67 %).

Rérelsekostnader och rdrelseresultat

Rorelsekostnaderna uppgick till 92,0 (60,7) miljoner kronor, en 6kning
med 31,4 miljoner kronor (52 %) varav férvarvet av Nutraceutics stod
for en 6kning med 24,2 miljoner kronor (40 %). Exklusive &dvriga
rérelsekostnader (kursforluster/kursvinster) Okade
rérelsekostnaderna med 64 %. | rérelsekostnaderna ingick kostnader
for utvardering av férvarvsobjekt om 0,0 (0,1) miljoner kronor.
Exklusive  Nutraceutics (numera BioGaia USA) o©kade
rérelsekostnaderna med 7,2 miljoner kronor (12 %).
Forsaljningskostnaderna uppgick till 77,0 (38,6) miljoner kronor, en
6kning med 100 %, framforallt beroende pa forvarvet av Nutraceutics
samt Okade kostnader for forséljnings- och
marknadsforingsaktiviteter.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 22,6 (19,7)
miljoner kronor, en 6kning med 14 %.

I forsknings- och utvecklingskostnaderna ingick kostnader for
dotterbolagen MetaboGen AB och BioGaia Pharma AB om 3,6 (4,3)
miljoner kronor. Okningen av forsknings- och utvecklingskostnader
exklusive kostnaderna for MetaboGen AB och BioGaia Pharma AB
ar framfoér allt hanforlig till hogre studiekostnader under perioden.
Administrationskostnaderna uppgick till 7,6 (7,0) miljoner kronor, en
o6kning med 8 %. | administrationskostnaderna ingick kostnader for
utvardering av férvarvsobjekt om 0,0 (0,1) miljoner kronor. Ovriga
rorelsekostnader avser kursforluster/kursvinster pa& fordringar och
skulder av rorelsekaraktar och uppgick till -15,1 (-4,6) miljoner kronor.

Rorelseresultatet uppgick till 93,7 (67,2) miljoner kronor, en 6kning
med 40 %. Rorelsemarginalen uppgick till 36 % (39 %).

Resultat efter skatt och resultat per aktie
Resultat efter skatt uppgick till 79,5 (52,8) miljoner kronor en dkning
med 50 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 20 % (21 %).

Resultat per aktie uppgick till 0,79 (0,52) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.
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JANUARI-SEPTEMBER

Bruttomarginalen

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period foregdende ar.
Den totala bruttomarginalen wuppgick till 72 % (73 %).
Bruttomarginalen fér segmentet Barnhélsa uppgick till 73 % (75 %)
och for segmentet Vuxenhélsa 64 % (66 %).

Rdrelsekostnader och rorelseresultat

Rorelsekostnaderna uppgick till 303,6 (223,3) miljoner kronor, en
o6kning med 80,3 miljoner kronor (36 %) varav forvarvet av
Nutraceutics stod for en 6kning med 67,6 miljoner kronor (30 %).
Exklusive 6vriga rorelsekostnader (kursforluster/kursvinster) dkade
rorelsekostnaderna med 44 %. | rorelsekostnaderna ingick dels
kostnader for utvardering av forvarvsobjekt om 1,1 (2,6) miljoner
kronor, dels kostnader fér omstrukturering (rérande personal) om 3,9
(2,4) miljoner kronor samt aterféring av tidigare gjord nedskrivning av
nyttjanderattstillgang kopplat till hyreskontrakt for lokaler i Lund om
-1,7 (5,1) miljoner kronor. Exklusive kostnader for utvérdering av
forvarvsobjekt och omstrukturering samt aterforing av tidigare gjord
nedskrivning av nyttjanderattstillgang kopplat till hyreskontrakt for
lokaler i Lund uppgick rérelsekostnaderna till 300,3 (213,2) miljoner
kronor, en ©6kning med 87,1 miljoner kronor (41 %). Exklusive
Nutraceutics dkade rorelsekostnaderna med 12,8 miljoner kronor (6
%).

Forsaljningskostnaderna uppgick till 232,3 (125,8) miljoner kronor, en
6kning med 85 % framfor allt beroende pa forvarvet av Nutraceutics
samt okade kostnader for férsaljnings- och
marknadsforingsaktiviteter.  Personalkostnader  kopplade il
omstrukturering uppgick till 1,9 (2,4) miljoner kronor.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 75,4 (75,0)
miljoner kronor, en ékning med 1 %. Personalkostnader kopplade till
omstrukturering uppgick till 1,9 (0,0) miljoner kronor.

I forsknings- och utvecklingskostnaderna ingick kostnader for
dotterbolagen MetaboGen AB och BioGaia Pharma AB om 13,0
(17,0) miljoner kronor.

Administrationskostnaderna uppgick till 26,4 (30,4) miljoner kronor,
en minskning med 13 %. Minskningen av administrationskostnader
ar hanforligt till minskade kostnader for utvardering av férvarvsobjekt
om 1,1 (2,5) miljoner kronor samt aterféring av tidigare gjord
nedskrivning av nyttjanderattstillgang kopplat till hyreskontrakt fér
lokaler i Lund om -1,7 (5,1) miljoner kronor. Ovriga rorelsekostnader
avser kursforluster/kursvinster pa fordringar och skulder av
rérelsekaraktar och uppgick till -30,4 (-7,9) miljoner kronor.

Rorelseresultatet uppgick till 290,3 (200,6) miljoner kronor, en 6kning
med 45 %. Rorelsemarginalen uppgick till 35 % (35 %)
Rorelseresultatet ~ exklusive  kostnader for utvéardering av
forvarvsobjekt och for omstrukturering kronor samt aterféring av
tidigare gjord nedskrivning av nyttjanderattstillgang kopplat till
hyreskontrakt for lokaler uppgick till 293,6 (210,7) miljoner kronor en
okning med 82,9 miljoner kronor (39 %). Rorelsemarginalen
exklusive kostnader foér utvardering av forvarvsobjekt och for
omstrukturering samt aterféring av tidigare gjord nedskrivning av
nyttjanderattstillgdng kopplat till hyreskontrakt for lokaler uppgick till
35 % (36 %).

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultat efter skatt uppgick till 234,3 (158,0) miljoner kronor en
okning med 48 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 21 % (21
%).

Resultat per aktie uppgick till 2,32 (1,56) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.
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Balansrakning och
kassaflode

BALANSRAKNINGEN 30 SEPTEMBER 2022

Totala tillgdngar uppgick till 2 161,4 (1967,7) miljoner kronor.
Okningen forklaras i huvudsak av férvérvet av Nutraceutics som
genomfordes under fjarde kvartalet 2021.

Goodwill frdn forvéarvet av Nutraceutics har valutaomréknats och
avskrivning gors for dvriga dvervarden identifierade i forvarvet. Den
finansiella skulden for tillaggskopeskillingen har vardejusterats. For
mer information se not 4. Sedan arsskiftet har lagret 6kat medan
leverant6rsskulderna har minskat.

KASSAFLODET TREDJE KVARTALET
Kassaflodet uppgick till 37,3 (55,6) miljoner kronor.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 47,3 (68,0)
miljoner kronor. Minskningen av kassaflodet i rorelsen jamfort med
samma period foregdende ar beror pd en negativ férandring i
rorelsekapitalet som i huvudsak &r relaterad till 6kade kundfordringar
som ett resultat av den o©kade forséljningen samt lagre
leverantorsskulder jamfort med féregdende period.

Likvida medel uppgick den 30 september 2022 till 1 402,4 (1 529,7)
miljoner kronor.

KASSAFLODET JANUARI - SEPTEMBER

Kassaflodet uppgick till -101,8 (56,7) miljoner kronor. | kassaflodet
ingar utdelning pa 301,3 (68,9) miljoner kronor.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 227,6 (165,6)
miljoner kronor. Okningen av kassaflédet i rorelsen jamfort med
samma period foregaende ar beror pa ett forbattrat rorelseresultat
som motverkas av en mindre negativ férandring i rérelsekapitalet.
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 18,4 (3,2)
miljoner kronor. Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar om
0,0 (22,2) miljoner kronor avsag foregéende periods forvarv av
andelar i Boneprox AB och Skinome AB i samband med etableringen
av BioGaia Invest AB.

Ovriga upplysningar

PERSONAL

Antalet anstéllda i koncernen uppgick den 30 september 2022 till 195
(159 per 30 september 2021) personer.

Bolaget har ett incitamentsprogram for samtliga anstéllda baserat
dels pa bolagets forsaljning och resultat och dels pa kvalitativa mal.
Den maximala bonusen uppgar till 12 % av arslonen. Utdver detta
program har BioGaia aven implementerat ett
teckningsoptionsprogram som beslutades av arsstamman 2021.

FRAMTIDSUTSIKTER

BioGaias mal &r att skapa en stark vardedkning och en god
avkastning for aktiedgarna. Detta ska ske genom en ékad satsning
p& det egna varumérket och e-handel samt 6kad omséttning fran
existerande och nya kunder samt en kontrollerad kostnadsniva.

Det l&ngsiktiga finansiella malet &r en rérelsemarginal (rérelseresultat
i forhallande till omsattning) pa minst 34 % under fortsatt stark tillvaxt
med o©kade investeringar i forskning, produktutveckling,
varumarkesforstarkande atgarder och forsaljningsorganisation.
Utdelningspolicyn anger att utdelning till aktieagarna ska uppga till 50
% av vinsten efter skatt i moderbolaget.

Med en stark produktportfolj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som till storsta delen séljs under eget varuméarke, lyckade
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kliniska provningar och ett starkt distributionsnéatverk som tacker en
stor del av de intressanta marknaderna ser framtiden fér BioGaia
fortsatt positiv ut.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER;
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Vasentliga  risker  och osékerhetsfaktorer  beskrivs i
forvaltningsberéttelsen pa sidorna 47 och 48 samt i not 27 och 28 i
arsredovisningen for 2021. Det beddms inte ha skett nagra vasentliga
forandringar i dessa risker och osékerhetsfaktorer per den 30
september 2022 forutom vad géller paverkan av Rysslands invasion
av Ukraina och det allmdnna makroekonomiska laget som beskrivs
nedan.

Det rader en osakerhet kring hur och i vilken omfattning BioGaias
verksamhet kommer att paverkas av den pagaende konflikten i
Ukraina. BioGaia bedriver ingen egen verksamhet i Ukraina eller
Ryssland och har inga leverantérer i dessa lander. Vidare foreligger
det en osékerhet avseende det allmdnna makroekonomiska laget
med hogre réntor, inflation och kostnadsokningar och det kan inte
uteslutas att BioGaias forsaljning och kostnader kan paverkas av
detta.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget dger 100 % av aktierna i BioGaia Probiotics Canada
Inc, BioGaia UK Ltd, BioGaia Finland Oy, BioGaia Invest AB,
MetaboGen AB, BioGaia Biologics Inc. USA, BioGaia Japan Inc,
BioGaia Production AB, CapAble AB samt i Tripac AB. Moderbolaget
Ager ocksd 96 % av aktierna i BioGaia Pharma AB och 80 % av
aktierna i Nutraceutics Inc.

Annwall & Rothschild Investment AB &ger 3 703 340 A-aktier och 500
000 B-aktier vilket motsvarar 4,2 % av kapitalet och 27,9 % av
rosterna i BioGaia AB. Annwall & Rothschild Investment AB &gs av
Peter Rothschild och Jan Annwall. Peter Rothschild &r
styrelseordférande i BioGaia AB och erhdller styrelsearvode pa 705
000 kronor per &r. Peter Rothschild har under kvartalet erhallit
ytterligare arvode, for betydande arbetsuppgifter utbver
styrelseuppdraget, pd 150 000 kronor i enlighet med arsstammans
och styrelsens beslut.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET
2022

Lanseringar under tredje kvartalet 2022

Distributor Land Produkt

BioGaia Sverige BioGaia Pharax droppar
Abbott Costa Rica BioGaia Gastrus tabletter
Abbott Panama BioGaia Gastrus tabletter
'Imglrig[s)eutics Nigeria BioGaia Protectis droppar
'I?E:e”ris;eutics Nigeria BioGaia Protectis tabletter

BioGaia Pharax droppar
med vitamin D

BioGaia Protectis
Easydropper

BioGaia Protectis tabletter
med ny smak (jordgubbe)
BioGaia Prodentis Kids
sugtabletter

B.Lactis droppar med
vitamin D

BG Distribution Ungern

Jaba Recordati Portugal

Casen Recordati  Spanien

Interbat Indonesien

Nestlé Brasilien

BioGaias resultat for andra kvartalet dverstiger marknadens
forvantningar. Den 14 juli meddelade BioGaia att resultatet for andra
kvartalet 6versteg marknadens férvantningar.

MetaboGen och BioGaia startar pilotanlaggning for nya
bakteriestammar. Den 29 augusti meddelade BioGaia att man
tilsammans med dotterbolaget MetaboGen, byggt en
pilotanlaggning, i Eslév. Anlaggningen hanterar tillverkning av
bakterier med olika krav under fermentering, bade traditionella
laktobaciller och nya, extremt syrekansliga stammar.

Skinome lanserar banbrytande hudvardsprobiotika efter
samarbete med BioGaia. Den 22 september meddelade BioGaia att
BioGaia och Skinome tillsammans har arbetat med forskning och
utveckling av en produkt med levande bakterier som kan forbattra
hudhélsan pa ett naturligt satt genom att stédja hudens mikrobiom.
Den forsta produkten, Skinome Probiotic Concentrate, kommer att
finnas tillganglig fér svenska konsumenter fran september 2022.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DET TREDJE
KVARTALET 2022

BioGaias resultat for tredje kvartalet dverstiger marknadens
forvantningar. Den 17 oktober meddelade BioGaia att resultatet for
tredje kvartalet Oversteg marknadens férvantningar.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsredogdrelse har i allt vasentligt uppréttats i enlighet med
Nasdag OMX Stockholms Vé&gledning for upprattande av
delarsredogorelse. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
lamnas saval i noter som i annan plats i delarsredogérelsen.
Redovisningsprinciperna som tillampats for koncernens resultat- och
balansrékning dverensstéammer med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattande av den senaste arsredovisningen.

De finansiella rdkningarna och segmentsinformationen motsvarar de
uppstallningar som anvands i de delarsrapporter som upprattats i
enlighet med 1AS34 for att fa jamforbarhet i presentationen mellan
kvartalen. Delérsredogodrelsen innehdller bland annat vd-ord, aven
om detta inte &r nagot krav enligt Nasdaq Stockholms V&gledning
for upprattande av delarsredogorelse. Informationen anses anda
vara viktig for att tillgodose anvandarnas behov.

NYA REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretagsledningens beddmning &r att nya och andrade standarder
och tolkningar som har tratt i kraft under 2022 inte har haft ndgon
vasentlig  effekt p&  koncernens finansiella  rapporter.
Foretagsledningens bedémning &r att nya och andrade standarder
och tolkningar som &nnu inte har tratt i kraft inte kommer att fa ndgon
vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter fér den period de
tillampas for forsta gangen.
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(Belopp i tkr) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec Okt 2021- Okt 2020 -
2022 2021 2022 2021 2021  Sep 2022 Sep 2021
Nettoomsattning (not 1) 257 733 173 841 829 674 578 947 785110 1035837 766 557
Kostnad for salda varor -71 952 -45 975 -235 737 -155 032 -202 161 -282866 -202 678
Bruttoresultat 185 781 127 866 593 937 423 915 582 949 752971 563 879
Forsaljningskostnader -77 003 -38 556 -232 260 -125 831 -192 437 -298865  -175504
Administrationskostnader -7 575 -7 011 -26 395 -30 389 -42 546 -38 552 -37 616
Forsknings- och utvecklingskostnader -22 557 -19718 -75 374 -74 988 -105 467 -105853 -104 622
Ovriga rorelsekostnader/rérelseintékter 15 089 4598 30 425 7940 11 238 33723 -240
Rorelseresultat 93 735 67 179 290 333 200 647 253 737 343 424 245 897
Finansiella intakter 5 266 1 10112 64 107 10 155 110
Finansiella kostnader -200 -239 -5281 -633 -1132 -5 780 -793
Resultat fére skatt 98 801 66 941 295 164 200 078 252712 347 799 245214
Skatt -19 298 -14 097 -60 819 -42 080 -56 439 -75178 -48 749
Periodens resultat 79 503 52 844 234 345 157 998 196 273 272 621 196 465
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet
Omrékningsdifferenser vid omrékning av utléndska verksamheter 22 709 965 41 568 1250 1994 42 312 958
Periodens totalresultat 102 212 53 809 275913 159 248 198 267 314 933 197 423
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 79 503 52844 234345 157 998 196 273 272 621 196 465
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - @ — ®
79 503 52 844 234 345 157 998 196 273 272 621 196 465
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 102 212 53 809 275913 159 248 198 267 314933 197 423
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - - - -
102 212 53 809 275913 159 248 198 267 314933 197 423
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspadning, (kr) *) 0,79 0,52 2,32 1,56 1,94 2,70 1,97
Resultat per aktie efter utspadning, (kr) *) 0,79 0,52 2,32 1,56 1,94 2,70 1,97
Antal aktier (tusental) 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982
Genomshnittligt antal aktier fére utspadning, (tusental) *) 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 99 483
Genomshnittligt antal aktier efter utspadning, (tusental) *) 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 99 483
*) Fondemissionselement frdn nyemissionen 2020 har beaktats vid berdkning av resultat per aktie fére och efter utspadning, vilket medfort att
jamforelsetal har omréknats. Det finns inga évriga utspadningseffekter. Med anledning av aktiespliten 5:1, som genomférdes i maj 2022, har
historiska nyckeltal som baseras pa antal aktier raknats om.
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30 sep 30 sep 31 dec
2022 2021 2021
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgadngar 149 147 127 121 138 555
Pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt 46 409 48 645 48 086
Goodwill 182 343 5 300 149 227
Nyttjanderéttstillgdngar 14 174 16 599 15 080
Finansiella tillgdngar 25793 22 229 22 229
Uppskjuten skattefordran 15154 4944 2757
Ovriga langfristiga fordringar 52 42 43
Summa anléggningstillgdngar 433072 224 880 375977
Omsiéttningstillgdngar exKkl. likvida medel 325 890 213 072 267 397
Likvida medel 1402 409 1529 736 1484 680
Summa omséttningstillgangar 1728 299 1742 808 1752077
TOTALA TILLGANGAR 2161 371 1967 688 2128 054
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1848 841 1838 810 1877 365
Innehav utan bestimmande inflytande 2 2 2
Totalt eget kapital (not 2) 1848 843 1838812 1877 367
Uppskjuten skatteskuld 14 166 11218 14 240
Langfristiga skulder 124 995 13 601 109 493
Kortfristiga skulder 173 367 104 057 126 954
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2161371 1967 688 2128 054
KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Sammandrag (belopp i tkr) 2022 2021 2022 2021 2021
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 93 735 67 179 290 333 200 647 253 737
Avskrivningar 5119 6 251 17 250 22 106 27 241
Orealiserade valutaterminer = 296 - 2403 2403
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 582 -4 496 -12 048 -5189 -2 356
Betald skatt -20 727 -16 851 -56 670 -52731 -55 934
Erhéllen och betald rénta 2179 -238 -2 889 -569 -1 068
Kassafléde frdn den l6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 80 888 52 141 235 976 166 667 224 023
Forandringar i rorelsekapital -33 619 15 814 -8 352 -1 057 -2 148
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 47 269 67 955 227 624 165 610 221 875
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -4 537 -1 383 -18 433 -3195 -6 379
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - - - - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - - -22 229 -22 229
Forvarv av dotterforetag - -11 441 - -11 441 -98 359
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 537 -12 824 -18 433 -36 865 -126 967
Utdelning = - -301 331 -68 870 -68 870
Aterbetalning I&n dotterforetag = - - - -7 174
Amortering leasingsskuld -2 536 -2 370 -6 540 -5 389 -7 527
Avsittning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens -2 900 - -2 900 -2 800 -2 800
Nyemission av teckningsoptioner s 2851 - 4 989 4989
Aterkop av teckningsoptioner = - -206 - -464
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -5 436 481 -310 977 -72 070 -81 846
Periodens kassafléde 37 296 55 612 -101 786 56 675 13 062
Likvida medel vid periodens bérjan 1356 344 1468 935 1 484 680 1467 883 1467 883
Kursdifferens i likvida medel 8 769 5189 19 515 5178 3735
Likvida medel vid periodens slut 1402 409 1529 736 1402 409 1529 736 1484 680
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NOT 1 RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering och faststallt att koncernens verksamhet styrs och utvéarderas baserat
pa féljande segment:

- Segmentet Barnhélsa (droppar, tabletter, vatskeerséattning (ORS) och kultur som ingrediens i en licenstillverkares produkt (till exempel
vélling och modersmjdlksersattning) samt royalty avseende barnhélsoprodukter).

- Segmentet Vuxenhalsa (tabletter for mag-, mun- och benhalsa, kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter, Nutraceutics
egna produkter samt royalty avseende produkter inom vuxenhélsa).

- Segmentet Ovrigt (mindre segment, till exempel intakter fran férpackningslésningar).

For ovanstdende segment redovisas forsaljning och bruttoresultat vilket foljs upp regelbundet av verkstallande direktéren (som anses vara
hogste verkstallande beslutsfattare) tillsammans med ledningen. Ingen uppfoljning sker avseende foretagets totala tillgangar mot
segmentens tillgangar.

(Belopp i tkr) Jul-sep Jul-sep  Jan-sep Jan-sep Jan-dec Okt 2021- Okt 2020-
Intékter per segment 2022 2021 2022 2021 2021 Sep 2022 Sep 2021
Barnhéalsa 205 730 130 830 660 965 453 581 603 689 811 073 593 195
Vuxenhélsa 50 502 42 089 165 456 121 694 176 855 220616 169 003
Ovrigt 1501 922 3253 3672 4 566 4 148 4 359
Totalt 257 733 173 841 829 674 578 947 785110 1035836 766 557

Bruttoresultat per segment

Barnhalsa 152 207 98 556 484 549 340 280 458 480 602 747 446 725
Vuxenhalsa 32183 28 389 106 385 79 963 119 958 146 380 112 866
Ovrigt 1391 921 3003 3672 4511 3843 4 288
Totalt 185 781 127 866 593 937 423 915 582 949 752 970 563 879
Forsaljnings-, administrations-, forsknings- och utv.kostn -107 135 -65285 -334029 -231208 -340450 -443270 -317 742
Ovriga rérelsekostnader/intakter 15 089 4598 30 425 7 940 11 238 33723 -240
Rorelseresultat 93734 67 179 290 333 200 647 253 737 343 424 245 897
Finansnetto 5 066 -238 4 831 -569 -1 025 4 375 -683
Resultat fore skatt 98 800 66 941 295 164 200 078 252 712 347 799 245 214

Forsaljning per geografisk marknad

APAC

Barnhalsa 34 890 21719 90 675 68 686 101 469 123 458 91 681
Vuxenhalsa 16 806 21 620 69 742 70 926 110 892 109 708 101 689
Ovrigt 1118 659 2572 1541 2 092 3123 1991
Totalt APAC 52 813 43 998 162 989 141 153 214 453 236 288 195 361
EMEA

Barnhélsa 87 533 73 325 337 197 214 294 288 383 411 286 285 044
Vuxenhalsa 15 314 13 385 45 346 34 486 45 103 55 963 47 003
Ovrigt 301 240 517 2 049 2 318 786 2 270
Totalt EMEA 103 149 86 950 383 060 250 829 335 804 468 035 334 317
Americas

Barnhalsa 83 307 35 787 233092 170 601 213 837 276 328 216 470
Vuxenhalsa 18 382 7084 50 368 16 283 20 860 54 945 20 312
Ovrigt 82 22 165 81 156 239 97
Totalt Americas 101 771 42 893 283 625 186 965 234 853 331513 236 879
Total 257 733 173 841 829 674 578 947 785110 1035836 766 557
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Jul-sep Jul-sep  Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Tidpunkt fér redovisning Prestationsataganden uppfylls vid en viss
tidpunkt (Produktférséaljning) 2022 2021 2022 2021 2021
Barnhélsa 205731 128 927 660 113 447 646 595 361
Vuxenhalsa 48 658 39 220 150 908 105 483 155 355
Ovrigt 1247 713 2 858 2 057 2 748
Totalt 255 636 168 860 813 879 555 186 753 464
Prestationsataganden uppfylls éver tid (Royalty)
Barnhélsa 0 1903 852 5935 8 329
Vuxenhalsa 1844 2869 14 548 16 211 21 500
Ovrigt 253 209 395 1615 1817
Totalt 2 097 4981 15 795 23761 31 646
Total 257 733 173 841 829 674 578 947 785 110
NOT 2 FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN | SAMMANDRAG
Jan-sep Jan-sep Jan-dec
(Belopp i tkr) 2022 2021 2021
Vid periodens bdrjan 1877 367 1746 245 1746 245
Nyemission och aterkop av teckningsoptioner -206 4989 4525
Utdelning -301 331 -68 870 -68 870
Avséttning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens -2 900 -2 800 -2 800
Periodens totalresultat 275913 159 248 198 267
Vid periodens slut 1848 843 1838812 1877 367

NOT 3 STORSTA AKTIEAGARE PER 30 SEPTEMBER 2022 (KALLA: MONITOR)

A-aktier B-aktier Aktiekapital Antal roster Kapital Roster

1 Annwall & Rothschild Investments AB 3703 340 500 000 840 668 37 533 400 4,2 % 27,9 %
2 EQT 11164630 2232926 11164630 11,1 % 8,3 %
3 Fjarde AP-fonden 8070000 1614 000 8 070 000 8,0 % 6,0 %
4 Premier Miton Investors 6215 183 1243 037 6 215 183 6,2 % 4,6 %
5 TIN Fonder 3144 175 628 835 3144 175 3,1% 2,3%
6 Cargill Inc 3 000 000 600 000 3 000 000 3,0 % 22%
7 Handelsbanken Fonder 2 672 087 534 417 2 672 087 2,6 % 2,0 %
8 Tredje AP-fonden 2519 716 503 943 2519 716 2,5% 1,9%
9 AMF Pension & Fonder 2275985 455 197 2275985 2,3% 1,7%
10 Juno Investment Partners 1977 135 395 427 1977 135 2,0% 15%

Ovriga aktieagare 55740059 11148012 55 740 059 55,2 % 41,5 %

Total 3703340 97278970 20196462 134312370 100 % 100 %
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NOT 4 VERKLIGT VARDE

Finansiella skulder

BioGaia har en finansiell skuld avseende tillaggsképeskilling vid rérelseforvary som véarderas till verkligt varde via resultatet. Tillaggskopeskillingen
ar hanforlig till forvarvet av Nutraceutics och ar baserad pa forsaljningen i Nutraceutics 2026 eller 2027. Beloppet som regleras i april 2027 eller 2028
kan aven justeras om den dverenskomna budgeten for marknadsforingskostnader éverskrids.

BioGaias basta bedémning av verkligt varde per 30 september 2022 uppgar till 119,3 miljoner kronor. Berédkningar av verkligt varde ar baserade pa
niva 3 i hierarkin for verkligt varde, vilket innebar att verkligt varde har faststéllts utifrdn en varderingsmodell dar vasentliga indata baseras pa icke
observerbara data. Vardering har skett baserat pa forvantade framtida kassafléden diskonterade med en marknadsmassig ranta. Vardejusteringen
jamfort med tidigare period forklaras av en férandrad WACC till foljd av justering av den riskfria rantan men aven av tidsvardet. Vardejusteringen
redovisas som en finansiell intékt med 4,0 miljoner kronor.

Jan-sep Jan-dec
(Belopp i tkr) 2022 2021
Vid periodens borjan 100 591 -
Vardejustering -3995 -
Omrakningsdifferens 22 662 -
Vid periodens slut 119 258 100 591

Finansiella tillgangar

BioGaia ager aktier i bolagen Boneprox AB och Skinome AB genom BioGaia Invest till ett anskaffningsvarde om 22,2 miljoner kronor. Dessa
finansiella tillgangar varderas till verkligt varde via resultatet. Berakningar av verkligt varde ar baserade pa niva 3 i hierarkin for verkligt varde, vilket
innebar att verkligt varde har faststéllts utifran en varderingsmodell dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara data.

Skinome AB genomférde under andra kvartalet 2022 en nyemission och omvérdering av aktierna skedde da med 3,6 miljoner kronor baserat pa
emissionskursen. Omvérderingen redovisades som en finansiell intdkt med 3,6 miljoner kronor under andra kvartalet. Det har inte under perioden
forekommit nagra ytterligare transaktioner i Boneprox AB eller Skinome AB som skulle indikera en vardeférandring. Saledes motsvaras verkligt varde
pa de finansiella tillgdngarna av anskaffningskostnaden fér Boneprox AB och det vardejusterade vardet for Skinome AB.

Verkligt varde for évriga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och &vriga skulder uppskattas vara lika med bokférda varden (upplupna
anskaffningsvéarden) pa grund av de korta I6ptiderna.
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Nyckeltal koncernen

Jan-sep 2022 Jan-sep 2021 Jan-dec 2021

Nettoomsattning, tkr 829 674 578 947 785 110
Tillvaxt av nettoomséttning 43 % 3% 5 %
Rorelseresultat, tkr 290 333 200 647 253 737
Resultat efter skatt, tkr 234 345 157 998 196 274
Avkastning pa eget kapital 13 % 9 % 11 %
Avkastning pa sysselsatt kapital 16 % 11 % 14 %
Sysselsatt kapital, tkr 1863 009 1 850 030 1891 607
Antal aktier, tusental 100 982 100 982 100 982
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental ¥ 100 982 100 982 100 982
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 100 982 100 982 100 982
Resultat per aktie fére utspadning, kr 2,32 1,56 1,94
Resultat per aktie efter utspadning, kr 2,32 1,56 1,94
Eget kapital per aktie, kr 18,31 18,21 18,59
Soliditet 86 % 93 % 88 %
Roérelsemarginal 35 % 35 % 32%
Vinstmarginal 36 % 35% 32%
Medelantalet anstéllda 193 158 161

1)  Nyckeltal definierat enligt IFRS.

For en sammanstalining av definitioner av de nyckeltal som redovisas i koncernens finansiella rapportering se BioGaias arsredovisning for 2021
sidan 60. BioGaia redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att bedéma koncernens utveckling. Vissa av de nyckeltal
som presenteras &r inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till intressenter och bolagets
ledning da de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag berdknar nyckeltal pd samma sétt, &r
dessa inte alltid jamforbara med méatt som anvéands av andra foretag. Dessa nyckeltal ska darfor inte ses som en erséttning for matt som definieras
enligt IFRS. Fran och med 3 juli 2016 tillampas ESMA:s riktlinjer om "alternative performance measures" vilket innebar uttkade upplysningskrav
avseende nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS. Nedan gors en avstdmning av de nyckeltal som BioGaia bedémer relevanta enligt dessa
riktlinjer.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Nyckeltal Definition/Berékning Syfte

Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera
Idnsamhet dver tid, givet de resurser som ar hanforliga till
moderbolagets agare.

Resultat hanforligt till moderbolagets aktieégare i
forhallande till genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare.

Avkastning pa
eget kapital

Avkastning pa
sysselsatt kapital

Bruttomarginal

Eget kapital per
aktie

Genomsnittligt
antal aktier

Resultat per aktie

Roérelsemarginal
(EBIT-marginal)

Soliditet

Sysselsatt kapital

Tillvéxt

Vinstmarginal

Resultat fore finansnetto plus finansiella intakter i
forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Bruttoresultat i forhallande till nettoomséttning.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i
férhallande till genomsnittligt antal aktier.

Tidsvagt antal utestdende aktier under aret med
beaktande av fondemissionselement.

Periodens resultat hénforlig till moderbolagets
aktieagare i forhallande till genomsnittligt antal aktier
(definition enligt IFRS).

Rorelsens resultat i forhallande till omséttning.

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Totala tillgangar minus icke rantebarande skulder och
leasingskulder.

Periodens omsaéttning minus omséttningen i
motsvarande period féregaende ar i forhallande till
foregaende ars periods omsattning. Uppdelning sker i
valuta, organisk tillvaxt och forvarv.

Resultat fore skatt i forhallande till omséttning.

BioGaia AB (Publ) Delarsredogorelse, januari - september 2022

Avkastningen pa sysselsatt kapital anvands for att analysera

I6bnsamhet, baserad pa hur mycket kapital som anvands.

Bruttomarginal anvands for att mata I6nsamhet.

Eget kapital per aktie mater bolagets nettovarde per aktie och
avgor om ett bolag 6kar aktiedgarnas férmdgenhet 6ver tid.

Anvénds for att berakna eget kapital och resultat per aktie.

Resultat per aktie méater hur mycket av nettoresultatet som ar

tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie.

Rorelsemarginalen anvénds for att méta operativ Ionsamhet.

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk uttryckt som hur
stor del av de totala tillgdngarna som finansierats av dgarna.
Visar foretagets stabilitet och formaga att motsta forluster.

Sysselsatt kapital méater foretagets forméaga att, utéver kassa

och likvida medel, tillgodose rorelsens behov.

Visar bolagets realiserade forséljningstillvéxt dver tid.

Detta nyckeltal gor det mojligt att jamfora lonsamhet oavsett

bolagsskattesats.
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NYCKELTAL

(Belopp i tkr)

Avkastning pa eget kapital Jan-sep 2022 Jan-sep 2021 Jan-dec 2021
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (A) 234 345 157 998 196 273
Eget kapital hénforligt till moderbolagets aktiedgare 1848 841 1838 810 1877 365
Genomsnittligt eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare (B) 1863 103 1792527 1811 804
Avkastning pé eget kapital (A/B) 13 % 9% 11%
Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat 290 333 200 647 253 737
Finansiella intakter 10 112 64 107
Resultat fore finansnetto + finansiella intakter (A) 300 445 200711 253 844
Totala tillgangar 2161371 1967 688 2 128 054
Icke ranteb&rande skulder -298 362 -117 658 -236 447
Sysselsatt kapital 1 863 009 1850 030 1891 607
Genomshnittligt sysselsatt kapital (B) 1877 308 1803 794 1824 582
Avkastning pa sysselsatt kapital (A/B) 16 % 11% 14 %

NYCKELTAL
(Belopp i tkr) 30 sep 30 sep 31 dec
Soliditet 2022 2021 2021
Eget kapital (A) 1848 843 1838 812 1877 367
Totalt kapital (B) 2161371 1967 688 2128 054
Soliditet (A/B) 86 % 93 % 88 %

Rorelsemarginal

Rorelseresultat (A) 290 333 200 647 253 737
Nettoomsattning (B) 829 674 578 947 785110
Roérelsemarginal (A/B) 35% 35% 32%

Vinstmarginal

Resultat fore skatt (A) 295 164 200 078 252 712
Nettoomsattning (B) 829 674 578 947 785110
Vinstmarginal (A/B) 36 % 35% 32%

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare (A) 1848 841 1838 810 1877 365
Genomsnittligt antal aktier (B) 100 982 20 196 100 982
Eget kapital per aktie (A/B) 18,31 91,05 18,59
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FORANDRING AV FORSALJINING PER SEGMENT (INKLUSIVE OCH EXKLUSIVE VALUTAEFFEKTER)

Barnhéalsa Vuxenhélsa Ovrigt Totalt
Jul-sep Jan-sep Jul-sep Jan-sep Jul-sep Jan-sep  Jul-sep Jan-sep
(Belopp i tkr) 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022
Beskrivning
Foregdende ars nettoomsattning enligt
A genomsnittskurs 130830 453581 42089 121694 922 3672 173841 578947
Arets nettoomsittning enligt genomsnittskurs 205730 660 964 50502 165 456 1501 3254 257733 829674
C Redovisad foréandring (B-A) 74899 207 383 8413 43 762 579 -418 83892 250727
Procentuell féréandring (C/A) 57 % 46 % 20 % 36 % 63 % -11% 48 % 43 %
p Arets nettoomsattning enligt foregdende &s 14 075 goggag 45225 152788 1501 3254 230801 765890
genomsnittskurs
E Valutaeffekter (B-D) 21 655 51 116 5277 12 668 0 0 26 932 63 784
Procentuell férandring (E/A) 17 % 11 % 13 % 10 % 0% 0% 15 % 11%
G Forandring Forvarv (exkl. valutaeffekter) 13919 27 576 6 851 22 595 0 0 20 770 50 171
Procentuell féréandring (G/A) 11 % 6 % 16 % 19 % 0% 0% 12 % 9 %
F  Organisk férandring (C-E-G) 39325 128691 -3715 8 499 579 -418 36190 136772
Organisk féréandring procent (F/A) 30 % 28 % -9 % 7% 63 % -11 % 21 % 24 %
Genomsnittliga vasentliga valutakurser Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2022 2021 2022 2021 2021
EUR 10,58 10,16 10,46 10,14 10,13
usD 10,43 8,56 9,82 8,41 8,49
JPY 0,0758 0,0788 0,0775 0,0782 0,0781
Balansdagens vasentliga valutakurser 30 sep 30 sep 31 dec
2022 2021 2021
EUR 10,92 10,20 10,23
usD 11,12 8,79 9,04
JPY 0,0771 0,0786 0,0785
Stallda sakerheter och eventualférpliktelser KONCERNEN
. 30 sep 30sep 3ldec
(Belopp i tkr) 2022 2021 2021
Foretagsinteckningar 0 0 0
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
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Stockholm den 21 oktober 2022

Isabelle Ducellier
Verkstallande direktor
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°
5 MAJ (® 08:00 Delarsredogdrelse 1 januari — 31 mars 2023
2023
° ° o . ) ) o
21 JULI 08:00 Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2023
2023
°

20 OKT ] 22:2030 Delarsredogorelse 1 januari — 30 september

2023

Denna delarsredogérelse har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisor.
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BioGaia AB

FORETAGET

BioGaia ar ett svenskt innovativt halsoféretag och véarldsledande inom kosttillskott med probiotika sedan éver 30 ar. BioGaia utvecklar, marknadsfor och
séljer probiotiska produkter med dokumenterade positiva halsoeffekter. Sortimentet ar huvudsakligen baserat pa olika stammar av mjélksyrabakterien
Limosilactobacillus* reuteri.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie dr noterad p& Nasdaq Stockholm, segmentet fér medelstora bolag.

AFFARSMODELL

BioGaias affarsmodell bygger pa langsiktiga samarbeten med internationella natverk inom forskning, tillverkning och distribution.

BioGaias intikter bestar huvudsakligen av forsaljning till distributérer av droppar, tabletter och kapslar for maghélsa, véatskeerséttning, tabletter for
munhalsa samt kapslar fér benhalsa. Intdkterna bestar dven av forsaljning av bakteriekultur fér anvandning i licenstagares produkter (till exempel vélling
och mejeriprodukter) och till viss del av royaltyintékter fér anvandning av L. reuteri i licenstagares produkter.

Produkterna séljs genom lakemedels- och nutritionsféretag i ver 100 lander.

BioGaia har patentskydd pa anvandningen av vissa stammar av L. reuteri och vissa férpackningsldsningar pa alla vasentliga marknader.

VARUMARKET BIOGAIA

I borjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvaruméarke. | dagsléget séljer ett antal distributionspartner fardiga produkter under varumarket
BioGaia pa ett stort antal marknader. Det &r en vasentlig del av BioGaias strategi att en allt stdrre del av forsaljningen ska ske under eget varumérke.
Av produkterna (droppar, tabletter for mag- och munhalsa, vatskeersattning mm) som saldes under 2021 var 81 % (77 %) under varumarket BioGaia
inklusive co-branding.

En del av BioGaias distributorer saljer konsumentfardiga produkter under eget varuméarke. P& dessa produkter finns varumarket BioGaia med pa
konsumentférpackningen eftersom foretaget bade ar tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuterikultur till sina produkter och séljer dessa under eget varumérke. Pa dessa produkter finns oftast varumérket BioGaia
med pa konsumentférpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

FORSKNING OCH KLINISKA STUDIER

BioGaias L. reuteri-stammar ar nagra av varldens mest studerade probiotika, framfor allt vad galler studier pd sma barn. Hittills har éver 230 kliniska
studier med BioGaias L. reuteri-stammar utforts pa mer an 18 000 individer i alla aldrar.

Studier har bland annat gjorts p& individer med:
Spéadbarnskolik

Antibiotikaassocierad diarré

Akut diarré

Gingivit (tandkéttsinflammation)
Parodontit (tandlossningssjukdom)
Helicobacter pylori (orsakar magsar)

Lag bentathet

Divertikulit

* Tidigare Lactobacillus.

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM
Besdksadress: Kungsbroplan 3, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723, biogaia.com
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