Valberedningen BioGaia AB

Valberedningen skall, i enlighet med de principer som beslutades pa arsstimman 2020, besta
av fem personer. De fyra rostmassigt storsta aktiedgarna per den 30 juni 2020 skall beredas
mojlighet att utse en ledamot till valberedningen i BioGaia AB. Harutdver skall styrelsens
ordforande vara ledamot. Om nagon av de fyra storsta aktiedgarna avstar fran denna
mojlighet skall fragan stallas till nasta aktiedgare i storleksordning.

I samband med bildandet av valberedningen i slutet av oktober 2020 besvarade en av de fyra
storsta aktiedgarna inte forfragan om énskan att utse en ledamot i valberedningen. Fragan gick
darfor over till den femte stérsta aktieagaren som tackade ja. Valberedningen kom saledes att
bestd av:

Per-Erik Andersson, utsedd av Annwall & Rothschild Investments AB, storsta aktiedgaren;
Jannis Kitsakis, utsedd av Fjarde AP-fonden, tredje storsta aktiedgaren;

Caroline Sjosten, utsedd av Swedbank Robur Fonder, fjarde storsta aktiedgaren;

Sebastian Jahreskog, som via direkt och indirekt dgande &r femte storsta aktiedgare; samt
Peter Rothschild i egenskap av styrelseordférande i BioGaia AB.

Efter det att BioGaia AB hallit en extra bolagsstamma den 25 november 2020 inkom en
begaran fran EQT Public Value (EQT) om en plats i valberedningen, med stdd av sitt nya
aktieinnehav i BioGaia medfdrande att de blivit andra storsta aktiedgare. Valberedningen
besl6t, da det inte negativt skulle paverka valberedningens arbete, att bereda EQT en plats i
valberedningen. Detta medforde att Sebastian Jahreskog avgick fran valberedningen.
Valberedningen bestar darefter, fran den 1 december 2020, av foljande personer:

Per-Erik Andersson, utsedd av Annwall & Rothschild Investments AB, storsta aktie&garen;
Fredrik Atting, utsedd av EQT, andra storsta aktie4gare;

Jannis Kitsakis, utsedd av Fjarde AP-fonden, tredje storsta aktiedgaren;

Caroline Sjosten, utsedd av Swedbank Robur Fonder, fjarde storsta aktiedgaren; samt
Peter Rothschild i egenskap av styrelseordférande i BioGaia AB.

Valberedningens motiverade yttrande avseende forslag till styrelse i BioGaia AB (publ)

Valberedningen foreslar omval av styrelseledamoterna Ewa Bjorling, Maryam Ghahremani,
Vanessa Rothschild, David Dangoor, Peter Elving, Anthon Jahreskog, Niklas Ringby och
Peter Rothschild. Valberedningen foreslar nyval av Christian Bubenheim som
styrelseledamot. Valberedning féreslar vidare omval av Peter Rothschild som styrelsens
ordférande och David Dangoor som vice ordférande.

Valberedningens forslag innebér att styrelsen under kommande mandatperiod skall besta av
nio stammovalda ledaméter utan suppleanter. Forslaget forutsatter att bolagsordningen
andras, vilket styrelsen kommer att foresla arsstimman att gora.

Christian Bubenheim, fodd 1965, ar bosatt i Miinchen och ar tysk och amerikansk
medborgare. Christian Bubenheim har en Master of Science i Economics and Engineering
fran University of Applied Sciences in Munich, Germany (1991). Han har varit verksam pa
seniora positioner inom media, Telecom och e-Commerce bland annat pa Apple, Intel Mobile,
Magellan GPS, Internetstores Europa och Amazon. Han har genom sin yrkesverksamhet en
gedigen kunskap om uppstartande och genomftrande av digitalisering saval direkt till
slutkund som till andra foretag. Christian Bubenheim é&r styrelseledamot i BHG Group,



Dunlop Protective Footwear, Unilode AG och styrelseordférande i KfzTeil24. Han ér i
ovrigt verksam som oberoende konsult. Christian Bubenheim innehar inga aktier i BioGaia.
Information om de till omval foreslagna ledamaéterna finns pa bolagets hemsida
www.biogaia.se

Valberedningen har sedan oktober 2020 haft ett flertal digitala sammantraden, genomfort
digitala intervjuer med samtliga styrelseledaméter och VVD. Vidare har valberedningen
genomfort digitala intervjuer med potentiella kandidater. Styrelsens ordférande redogjorde
vid valberedningens forsta mote for bolagets verksamhet, mal och strategier samt for hur
arbetet bedrivits i styrelsen under det gangna aret. Vidare har valberedningen tagit del av den
utvardering som gjorts av styrelsearbetet av en extern konsult. Resultatet av denna
utvardering var 6vervagande positivt. Det dr valberedningens bedémning, baserat pa de av
valberedningen genomfdérda intervjuerna, de uppgifter som Peter Rothschild i egenskap av
styrelsens ordfdrande l&mnat samt den utvardering som har genomforts, att styrelsearbetet
fungerat mycket val under aret och att det bedrivits med stort engagemang av samtliga
styrelseledamdter. Styrelsearbetet har praglats av en 6ppen och konstruktiv dialog, dar
samarbetet enligt valberedningen har fungerat val mellan ordférande, vice ordfoérande,
styrelse och verkstéllande direktér med ledningsgrupp. Valberedningen konstaterar ocksa att
styrelseledamdternas narvarofrekvens har varit hdg. Vidare noteras att styrelsens ledaméter &r
engagerade och bistar foretagsledningen aven utanfor styrelsens sammantréaden.

Valberedningen har oaktat detta, genom bland annat intervjuerna, beddémt att en forstarkning
av styrelsens samlade kompetens inom det digitala omradet med en person som har direkt
erfarenhet av internationell e-handel skulle vara vardefull. VValberedningen har darfor forsokt
finna personer med sadan erfarenhet. Genom forslaget avseende den nya ledamoten anser
valberedningen att styrelsen tillfors sddan kompetens inom ett omrade som é&r viktigt for
BioGaias fortsatta verksamhet oaktat det faktum att det redan finns kompetens inom omradet i
styrelsen.

Genom valberedningens forslag kommer styrelsen med hansyn till storlek, bredd och
mangfald vad galler kompetens, alder, kén, bakgrund och erfarenhet inom bland annat for
bolaget relevanta verksamhetsomraden och hallbarhetsfragor, att vara &ndamalsenligt
sammansatt och uppfylla de krav som stalls pa styrelsen med beaktande av bolagets
nuvarande och framtida situation. En beddmning har &ven gjorts att varje enskild
styrelseledamot har mojlighet att &gna styrelsearbetet tillracklig tid och engagemang.

| fraga om styrelsens sammanséttning har som mangfaldspolicy, och betraffande malen for
denna, tillampats vad som foreskrivs i punkten 4.1 i bolagsstyrningskoden, vilket har
utmynnat i valberedningens forslag till arsstamman nar det galler val av styrelse.
Konsfordelningen i styrelsen motsvarar dock inte kodens malsattning, vilket valberedningen
har for avsikt att uppna over tid.

Valberedningen foreslar ofdrandrade arvoden till styrelsens ledaméter och de
styrelseledamoter som ingar i utskott.
Detta innebar foljande arvoden till styrelsens ledamoter;
- 650 000 kronor till styrelsens ordférande,
- 450 000 kronor till styrelsens vice ordforande; samt
- 250 000 kronor vardera till de 6vriga stammovalda ledaméterna.
For ledamoter i revisionsutskottet;
- 100 000 kronor till ordféranden; samt


http://www.biogaia.se/

- 50000 kronor till envar av de 6vriga ledaméterna i utskottet.
For ledamoter i ersattningsutskottet;
- 40000 till ordféranden; samt
- 20000 kronor till envar av de 6vriga ledaméterna i utskottet.
Styreledamoterna kan dessutom vara berattigade till skaliga resekostnader for sitt deltagande.

Valberedningen bedémer att ett fortsatt betydande operativt engagemang inom savél F&U
som affarsutveckling, om an minskande, av Peter Rothschild, med hans unika och vérdefulla
kunskaper, kommer att vara till stort gagn for BioGaia och kommer att vasentligt bidra en
fortsatt kunskapsoverforing till BioGaia’s och dess fortsatta framtida utveckling. Peter
Rothschilds arbetsuppgifter kommer darfor enligt valberedningens bedémning att ga vida
utéver vad som &r sedvanligt for en styrelseordférande och stalla mycket hoga krav pa hans
tillganglighet. Valberedningen foreslar darfor att arsstamman beslutar att godkénna att Peter
Rothschild, for tjanster som angivits ovan, enligt sérskilt avtal och enligt styrelsens ndrmare
bestammande, erhaller ersattning om hdgst femtio tusen (50 000) kronor per manad (tidigare
75 000 kronor/manad).

Enligt de krav som uppstélls i Svensk kod for bolagsstyrning rérande styrelsens oberoende
kan valberedningen konstatera Peter Rothschild inte &r oberoende vare sig i forhallande till
Annwall & Rothschild Investments AB, som ar storsta aktiedgare i BioGaia, eller i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. Niklas Ringby inte &r oberoende i férhallande
till EQT, som ar nast storsta aktieagare i BioGaia, men oberoende i forhallande till bolaget
och bolagsledningen. Anthon Jahreskog ar inte oberoende i forhallande till aktiedgaren
Sebastian Jahreskog, men oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen.
Valberedningen noterar att varken EQT eller Sebastian Jahreskog réknas som storre
aktiedgare enlig bolagstyrningskoden och att Niklas Ringby och Anthon Jahreskog darfor ér
oberoende aven i forhallande till storre dgare. Vanessa Rothschild ar inte oberoende i
forhallande till den storsta aktieagaren Annwall & Rothschild Investments AB, men
oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen. Ovriga styrelseledamoter ar helt
oberoende.

Ut6ver forslagen till styrelse och styrelsearvode foreslar valberedningen foljande:

e att Erik Sjoman — eller, vid dennes forhinder, den styrelsen istallet anvisar - véljs till
ordférande vid arsstimman;

e att Deloitte AB omvaljs till revisorbolag for tiden till slutet av arsstamman 2022.
Revisionsutskottets rekommendation i fraga om val av revisor 6verensstaimmer med
valberedningens forslag. Valberedningen foreslar att arvode till revisorn utgar enligt
godkénd rakning;

e Inget arvode skall utga till valberedningen men bolaget skall svara for skaliga
kostnader som av valberedningen bedéms nédvandiga for att valberedningen skall
kunna fullfélja sitt uppdrag; samt

e att foljande principer ska galla for sammankallande av valberedning infor arsstamman
2022.

Styrelsens ordférande ska sammankalla de fyra till rostetalet storsta aktiedgarna i
bolaget, vilka &ger utse varsin ledamot som tillsammans med styrelsens ordférande



ska utgora valberedningen. Vid sammansattningen av valberedningen ska
agarforhallandena per den 30 juni 2021 avgora vilka som ar de till rostetalet storsta
aktiedgarna. Ledamot utsedd av den till rostetalet storsta aktiedgaren i
valberedningen vid denna tidpunkt ska vara valberedningens ordférande. Om nagon
av de fyra storsta aktiedgarna avstar sin rétt att utse ledamot till valberedningen ska
nasta aktiedgare i storleksordning beredas tillfalle att utse ledamot till
valberedningen. Namnen pa de fyra ledamoterna ska offentliggoras sa snart de
utsetts, dock senast sex manader fore arsstamman 2022. Valberedningens
mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning utsetts.

For det fall den aktiedgare som ledamoten utsetts av, inte langre utgor en av de fyra
till rostetalet storsta aktieagarna kan, om valberedningen sa finner lampligt, sddan
ledamot entledigas och en ledamot for den aktiedgare som storleksmassigt till
rostetalet star nast i tur beredas mojlighet att intréda i stallet for denne. | det fall en
utsedd ledamot av valberedningen av annat skal avgar ur valberedningen ska den
aktiedgare som utsett ledamoten i fraga &ga ratt att utse ny ledamot i valberedningen.
Om denne avstar fran att utse en ny ledamot ska valberedningen, om den finner det
lampligt med hansyn till aterstaende mandattid, tillfraga den aktieagare som
storleksmassigt till rostetalet star nast i tur om denne 6nskar utse en ledamot i
valberedningen.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstaende fragor att forelaggas
arsstamman 2022 for beslut:

a) forslag till stammoordférande

b) forslag till styrelse

c) forslag till styrelseordférande och eventuell vice ordférande
d) forslag till styrelsearvoden

e) forslag till revisor

f) forslag till revisorsarvode

g) forslag avseende skaliga kostnader for valberedningen

h) forslag rérande valberedning infor 2023 ars arsstamma.

Antecknas att valberedningens samtliga beslut har fattats enhalligt samt att Peter Rothschild
inte deltagit i de beslut som berér honom personligen samt ej heller deltagit vid intervjuer
med VD och styrelsens ledamoter. Peter Rothschild har ddremot deltagit i allt Ovrigt arbete.

Avslutningsvis vill valberedningen med tanke pa att arsstamman detta ar enbart genomfors
utan fysisk narvaro lamna foljande uttalande fran Christian Bubenheim:

"Together with my wife Pam we live in Munich and whenever time allows enjoy our second
home in Barcelona. Our Children Max and Jessica are in their final year MSc. Programs in
Lund Sweden and Barcelona respectively. Whenever possible I love to travel and explore
nature with my wife and friends.

[ am very excited about my nomination to join the Board of BioGaia. Built on its exciting
history, leading R&D and global business success BioGaia is improving the lives of so many
people around the world every day. My passion is to inspire, connect and collaborate with
teams to build businesses that combine commercial success with a measurable positive



impact to people and planet. Joining BioGaia's passionate team to support creating the
next major growth phase is an opportunity that I am very much looking forward to."
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