Valberedningen BioGaia AB

Valberedningen bestar, i enlighet med de principer som beslutades pé arsstimman 2023, av
fem personer. De fyra storsta aktiedgarna per den 30 juni 2023 har vardera utsett en ledamot
till valberedningen i BioGaia AB. Dessa ér:

* Per-Erik Andersson (valberedningens ordforande), utsedd av storsta aktiedgaren
Annwall & Rothschild Investments AB;

+ Jacob Sellmann, utsedd av nést storsta aktiedgaren EQT;

* Marianne Flink, utsedd av tredje storsta aktieigaren AP4; samt

* Russell Champion, utsedd av fjarde storsta aktiedgaren Premier Miton Investors.

Dérutover ingar Peter Rothschild i valberedningen i egenskap av styrelseordférande i BioGaia
AB.

Valberedningens motiverade yttrande avseende forslag till styrelse i BioGaia AB

Samtliga styrelseledamoter har forklarat for Valberedningen att de star till forfogande for
omval.

Valberedningen foreslar att Peter Rothschild omviljs som styrelsens ordforande samt att
David Dangoor omviéljs som vice styrelseordforande. Vidare foreslar valberedningen omval
av Ovriga styrelseledamdter Outi Armstrong, Bénédicte Flambard, Barbro Fridén, Anthon
Jahreskog, Vesa Koskinen samt Vanessa Rothschild.

Valberedningens forslag innebar séledes att styrelsen under kommande mandatperiod ska
besté av atta (8) stimmovalda ledamoter utan suppleanter. Enligt bolagsordningen ska
styrelsen besta av lagst fem och hogst nio stimmovalda ledamoter.

Information om de till omval foreslagna ledamoéterna finns pa bolagets hemsida
www.biogaiagroup.com

Valberedningen har sedan den bildades i oktober 2023 haft ett flertal moten, genomfort
intervjuer med samtliga styrelseledamoter samt VD. Dérutover har valberedningen haft
avstimningar via telefonkonferenser och e-mail.

Styrelsens ordforande redogjorde vid valberedningens forsta mote for bolagets verksambhet,
mal och strategier samt for hur arbetet bedrivits i styrelsen under det gdngna aret. Darutover
har valberedningen dven tagit del av den skriftliga utvardering som genomforts avseende
styrelsens arbete och de enskilda ledamoternas uppfattning av styrelsearbetet. Utvarderingen
gav ett positivt resultat.

Det dr valberedningens bedomning, baserat pa (i) de av valberedningen genomforda
intervjuerna med styrelsens ledamoéter och VD, (ii) de uppgifter som styrelsens ordférande
lamnat samt (ii) den utviardering som har genomforts, att styrelsearbetet fungerat mycket vil
under éret, att det bedrivits med stort engagemang samt att styrelsens ledamoter haft en
mycket hog nirvaro. Styrelsearbetet har vidare préaglats av en 6ppen och konstruktiv dialog,
dér samarbetet, enligt valberedningens bedomning, har fungerat mycket vil mellan
ordforande, vice ordférande, styrelse, verkstillande direktdr och ledningsgrupp. Styrelsens
ledamdter har utdver styrelsearbetet varit ett betydande stod for bolagets ledningsfunktioner i



varierande fragor. Valberedningen har under sitt arbete blivit informerad om att bolaget avser
att utvidga revisionsutskottets omréade att dven inkludera héllbarhetsfragor. Utskottet kommer
darfor att utvidgas med ytterligare en person.

Valberedningen har i sitt arbete i ar inte funnit behov av att tillfora ytterligare kompetenser till
styrelsen utan anser att de forstarkningar som genomfordes forra aret tillfort de ytterligare
kompetenser som erfordras.

Sammanfattningsvis dr det Valberedningens bedomningen att den foreslagna styrelsen har en
dndamalsenlig sammanséttning och storlek for att kunna mota BioGaias behov.

Genom valberedningens forslag kommer styrelsen med hénsyn till storlek, bredd och
mangfald vad giller kompetens, alder, kon, bakgrund och erfarenhet inom for bolaget
relevanta verksamhetsomraden och héllbarhetsfragor, att vara andaméalsenligt sammansatt och
uppfylla de krav som stills pé styrelsen med beaktande av bolagets framtida utmaningar. En
beddmning har dven gjorts av valberedningen att varje enskild styrelse-

ledamot har mojlighet att 4gna styrelsearbetet tillrdcklig tid och engagemang.

Valberedningen noterar att hilften av de foreslagna ledamoterna till bolagets styrelse &r
kvinnor. Det overstiger Kollegiet for svensk bolagsstyrning ldngsiktiga mél om cirka 40
procents andel av det minst foretrddda konet. Valberedningen kommer dven framgent att
efterstrdva en dandaméalsenlig sammansattning av mangsidighet och bredd avseende
ledamdternas kompetens, erfarenhet, bakgrund och kon.

I frdga om styrelsens sammanséttning har som méngfaldspolicy, och betrédffande mélen for
denna, tillimpat vad som foreskrivs i punkten 4.1 i1 bolagsstyrningskoden, vilket har utmynnat
i valberedningens forslag till arsstimman nér det giller val av styrelse.

Valberedningen foreslar ett arvode om 910 000 kronor (tidigare 710 000) till styrelsens
ordforande, 510 000 kronor (tidigare 490 000) till styrelsens vice ordférande samt 290 000
kronor (tidigare 275 000) vardera till de 6vriga stimmovalda ledamdterna. Detta motsvarar en
hdjning av arvodet med cirka 4 procent for styrelsens ledamoter med undantag av styrelsens
ordforande som far en hdgre procentuell hdjning av det fasta arvodet. Peter Rothschild
kommer dven fortsidttningsvis att vara mycket engagerad i BioGaias langsiktiga, strategiska
planering sévil inom FoU som affarsutveckling.

Valberedningen bedomer vidare att ett fortsatt, om dn nagot minskat, operativt engagemang
av Peter Rothschild utdver vad ovan angivits, med hans unika och vérdefulla kunskaper,
kommmer att vara till stort gagn for BioGaia och vasentligt bidra till BioGaias fortsatta
positiva utveckling.

Valberedningen foreslar darfor att drsstimman beslutar att godkénna att Peter Rothschild, for
tjdnster som angivits ovan, enligt sérskilt avtal och enligt styrelsens ndrmare bestimmande,
erhaller en minskad erséttning om hogst 35 000 kronor (tidigare 50 000) per méanad.
Valberedningens bedomning dr att en minskning av den rorliga ersittningen motsvararande en
storre 0kning av det fasta arvodet ger en bittre relation mellan forhéllandet i ersédttning mellan
ordféranden och 6vriga ledamoéter samtidigt som det dven belyser valberedningens
beddmning att ordférandensarbete som det beskrivits ovan gar vida utover vad som &r
sedvanligt for ett normalt ordférande arbete och stiller mycket hoga krav pa tillgénglighet.



For ledaméter i revisionsutskottet foreslas dkat arvoden till 124 000 (tidigare 110 00 kronor
till ordféranden och 62 000 (tidigare 55 000) kronor till envar av de 6vriga ledamoterna i
utskottet. Aven for ledaméter i ersittnings- utskottet foreslés ett dkat arvoden till 50 000
(tidigare 45 000) kronor till ordféranden och 25 000 (tidigare 20 000) kronor till envar av de
ovriga ledamoterna i utskottet.

Styrelseledamdterna kan harutdver vara beréttigade till erséttning for skiliga resekostnader
for sitt deltagande i styrelsearbetet samt utskottsarbetet.

Enligt de krav som uppstills i Svensk kod for bolagsstyrning rorande styrelsens oberoende
kan valberedningen konstatera att Peter Rothschild inte dr oberoende vare sig i forhallande till
Annwall & Rothschild Investments AB, som é&r storsta aktiedgare i BioGaia, eller i
forhéllande till bolaget och bolagsledningen. Vanessa Rothschild dr inte oberoende i
forhéllande till den storsta aktiedgaren Annwall & Rothschild Investments AB, men
oberoende i forhéllande till bolaget och bolagsledningen. Vesa Koskinen &r inte oberoende i
forhéllande till den nist storsta aktiedgaren EQT, men oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen. Ovriga styrelseledaméter dr oberoende béade i forhallande till storre
aktiedgare samt till bolaget och bolagsledningen.

Utover forslagen till styrelse och styrelsearvode foreslar valberedningen foljande:
« att Erik Sjoman, Advokatfirman Vinge, viljs till ordférande vid arsstimman;

* att Deloitte AB omviljs till revisor, for tiden fram till slutet av arsstimman 2025.
Revisionsutskottets rekommendation i fraga om val av revisor overensstimmer med
valberedningens forslag. Valberedningen foreslér att arvode till revisorn utgar enligt
godkind riakning;

» Inget arvode ska utgé till valberedningen men bolaget ska svara for skéliga kostnader
som av valberedningen beddms nddvéndiga for att valberedningen ska kunna fullfolja
sitt uppdrag; samt

« att foljande principer ska gilla for sammankallande av valberedning infor &rsstimman
2025.

Styrelsens ordforande ska sammankalla de fyra till rostetalet storsta aktiedgarna i
bolaget, vilka far utse varsin ledamot som tillsammans med styrelsens ordférande ska
utgora valberedningen. Vid sammansdittningen av valberedningen ska
dgarforhallandena per den 30 juni 2024 avgéra vilka som dr de till rostetalet storsta
aktiedigarna. Ledamot utsedd av den till rostetalet storsta aktiedigaren i valberedningen
vid denna tidpunkt ska vara valberedningens ordforande. Om ndagon av de fyra storsta
aktiedgarna avstdr sin rdtt att utse ledamot till valberedningen ska ndsta aktiedgare i
storleksordning ges tillfille att utse ledamot till valberedningen. Namnen pa de fyra
ledamdéterna ska offentliggéras sd snart de utsetts, dock senast sex mdnader fore
drsstimman 2025. Valberedningens mandatperiod strdcker sig fram till dess att ny
valberedning utsetts.

Om den aktiedgare som ledamoten utsetts av inte ldngre utgor en av de fyra till
rostetalet storsta aktiedgarna kan, om valberedningen sd finner ldmpligt, sadan
ledamot entledigas och en ledamot for den aktiedgare som storleksmdssigt till rostetalet



stdr ndst i tur ges mojlighet att intrdda i stdllet for denne. Om en utsedd ledamot av
valberedningen av annat skdl avgdr ur valberedningen ska den aktiedgare som utsett
ledamoten i fraga ha rdtt att utse ny ledamot i valberedningen. Om denne avstar fran
att utse en ny ledamot ska valberedningen, om den finner det ldmpligt med hdnsyn till
dterstdende mandattid, tillfraga den aktiedgare som storleksmdssigt till rostetalet star
ndst i tur om denne onskar utse en ledamot i valberedningen.

Ingen ersdttning ska utga till ledamdéterna i valberedningen. Eventuella omkostnader
for valberedningens arbete ska bdras av bolaget.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstdiende fragor att foreldiggas
drsstimman 2025 for beslut:

a) forslag till stammoordforande,

b) forslag till antalet styrelseledamdter;

c) forslag till styrelseledamaoter,

d) forslag till styrelseordforande och eventuell vice ordférande;
e) forslag till styrelsearvoden;

f) forslag till revisor,

g) forslag till revisorsarvode; samt

h) forslag rorande valberedning infor 2026 drs drsstimma

Valberedningens forslag har beslutats enhélligt. Peter Rothschild har inte deltagit i de beslut
som ror honom personligen samt ej heller deltagit vid intervjuer med VD och styrelsens
ledamdter.

koK skok

Stockholm mars, 2024

Marianne Flink Russell Champion



